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RESUMEN

El presente estudio denominado “Aversion al riesgo y vulnerabilidad como determinantes
de la demanda de microcrédito en el distrito de Santa Lucia, provincia de Lampa, region
Puno, afio 2013”; tiene como objetivo evaluar la relacion existente entre la demanda de
microcrédito en los jefes de hogar de bajos recursos economicos y las variables aversion
al riesgo y vulnerabilidad percibida. Para la estimacién de la demanda de microcrédito se
ha utilizado el método de corte transversal, el cual permitié a través de 87 encuestas a
posibles demandantes de crédito en el distrito de Santa Lucia; donde el 60.13%

jefes de hogar son adversos al riesgo y 63.42% son vulnerables al momento de solicitar
un crédito. Para el célculo de la demanda de microcrédito se utilizo un modelo de
respuesta binaria (andlisis Probit), segin este modelo las variables gue inciden en esta
decision son: riesgo relativo, edad, sexo, estado civil, nifios entre 6 y 12 afios, grado de
instruccion, propiedad de la vivienda, situacion laboral, vulnerabilidad del negocio,
desviacién estandar del ingreso mensual del hogar, gasto mensual, niUmero de activos.
Los resultados obtenidos sefialan que los pobladores son adversos al riesgo y vulnerables
al momento de solicitar un crédito, tales estimaciones permiten a los tomadores de
decisiones una herramienta econdémica que les permita generar politicas publicas y

privadas para mejorar el bienestar social y econémico de los habitantes del area.

Palabras clave:

Demanda de microcrédito, aversion al riesgo y vulnerabilidad.
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SUMMARY
This study entitled "Risk aversion and vulnerability as determinants of the demand for
microcredit in the district of Santa Lucia, province of Lampa, Puno region, 2013"; It aims
to evaluate the relationship between the demand for microcredit in the heads of low-
income household and variables of risk aversion and perceived vulnerability. To estimate
the demand for microcredit has used the method of cross section, which allowed 87 via
surveys to potential credit applicants in the district of Santa Lucia; where 60.13% of
household heads are risk averse and 63.42% are vulnerable when you apply for a loan.
To calculate the demand for microcredit binary response model (Probit analysis) was
used, according to this model the variables that influence this decision are: relative risk,
age, sex, marital status, children between 6 and 12 years old, grade of education, home
ownership, employment status, vulnerability of business, standard deviation of monthly
household income, monthly expenditure, number of assets. The results show that people
are risk averse and vulnerable when you apply for credit, such estimates enable decision
makers an economic tool that allows them to generate public and private policies to

improve social and economic welfare of the inhabitants of area.

Keywords:

Microcredit demand, risk aversion and vulnerability.
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INTRODUCCION

El objetivo del presente estudio es evaluar la relacion existente entre la demanda de
microcrédito en los jefes de hogar de bajos recursos econdmicos y las variables de
aversion al riesgo (activos, capital, experiencias pasadas, educacion, informacion,
capacidad de respuesta frente a la ocurrencia del evento perjudicial, cultura e
idiosincrasia, entre otros) y vulnerabilidad percibida (nivel econdmico, nivel educativo y
nivel de integracion social — percepciones internas de los individuos.), las cuales han
evidenciado tener cierto papel explicativo en la existencia de la pobreza. Para tal caso la
poblacion objetivo es el conjunto de los jefes de hogar del distrito de Santa Lucia de la
provincia de Lampa, departamento de Puno. Se trata de un distrito con poblacion de bajos
ingresos econdmicos y con cierto grado de exposicidn a instituciones de crédito.

Para ello se aplica la metodologia del modelo econométrico de respuesta binaria, es decir
un analisis Probit, ya que la variable dependiente es una variable cualitativa que toma el

valor de 1 cuando el hogar demanda un crédito y 0 en otro caso.

El hecho de que algunos pobladores de bajos ingresos, a pesar de tener la oportunidad de
acceder a un microcrédito, no presenten una demanda efectiva®, sugiere la necesidad de
revisar cuales son los determinantes de dicha demanda e investigar sus
condicionamientos. En este sentido, se plantea que la aversién al riesgo y la
vulnerabilidad podrian ser factores explicativos de la demanda de microcrédito.

En el primer capitulo se plantea el problema, los antecedentes y objetivos revisando
diversas investigaciones sobre la demanda de microcrédito en los jefes de hogar del
distrito de Santa Lucia, incluyendo referencias al impacto de los microcréditos en la

reduccion de la pobreza. En el segundo capitulo se realiza una breve revision del marco

! Demanda efectiva de crédito se refiere a todos aquellos hogares que solicitan un crédito en un periodo
determinado, de los cuales algunos son aceptados y otros son rechazados.
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tedrico y empirico existentes sobre la aversion al riesgo y vulnerabilidad, y la relacion de
ambos elementos respecto a la demanda de crédito, esto a partir del estudio de “el circulo
vicioso de la pobreza” desarrollado por Mosley y Verschoor (2005), para luego analizar
detalle a detalle los dos eslabones existentes en el circulo: la aversion al riesgo y la
vulnerabilidad percibida. En el tercer capitulo se expone la metodologia utilizada para la
medicion empirica de la demanda de crédito, la aversion al riesgo y la vulnerabilidad, y
se presentan de las variables utilizadas en el analisis econométrico. En el cuarto capitulo
se presenta una breve descripcion de la poblacion bajo estudio y del mercado de crédito
en la zona. En el quinto capitulo se expone y analiza el modelo y los resultados de las
estimaciones economeétricas. Finalmente se da a conocer las conclusiones en la que se

llegd y las recomendaciones del correspondiente estudio.
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CAPITULO |

1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA'Y OBJETIVOS

1.1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Se han realizado numerosos estudios acerca del impacto de los microcréditos en la
reduccion de la pobreza, destacando los de Bustos (2012), Rico (2009) y Rodriguez
(2006). Sin embargo, estos estudios solo hacen referencia al impacto que tuvo los
microcréditos, por tal motivo, la presente investigacion pretende dar a conocer el impacto
del microcrédito a través de la aversion al riesgo y la vulnerabilidad como determinantes
de la demanda de microcrédito en las condiciones de vidas de las personas que lo reciben
en el distrito de Santa Lucia de la provincia de Lampa.

En la actualidad el distrito de Santa Lucia se encuentra en una situacion critica de
pobreza total de 75.4% y extrema pobreza de 36.2% en lo que se refiere a la incidencia
de pobreza total en el afio 2007 (Ver anexo N° 9), y la provincia de Lampa se encuentra
con 62.5%2de pobreza en el afio 2007 (Ver anexo N° 8). Santa Lucia muestra en su ambito

econdémico (sectores productivos; ganaderia, agricultura) que es el eje principal de su

2|_ampa constituye una incidencia de pobreza mayor al 50%, pero al interior de esta provincia hay
distritos con patrones distintos en lo referente a la incidencia de pobreza. Mapa de pobreza distrital, INEI
2007.
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sustento econdémico, la poblacion que accede al microcrédito es muy escaso, por el mismo
hecho de que estan muy limitados a la informacion sobre el acceso a un credito o que
adquieren créditos de la provincia de San Roman, ya que existe muchas IMF2 que estan
dispuestos a financiar algin negocio. Si existiese una dedicacion de los prestamistas
(IMF) del lugar para llevar a cabo algun servicio, entonces el interés de los pobladores
aumentaria, sin embargo, ellos se encuentran en una situacion de riesgo (experiencias
pasadas, informacion limitada, educacion, capacidad de ocurrencia del evento perjudicial,
cultura, entre otros) con resultados favorables, pero también resultados perjudiciales una
vez otorgado el crédito o que no hayan accedido al crédito.

Las IMF que existen en la zona de Santa Lucia (Interbank, CRAC Nuestra Gente,
CMAC Arequipa) consideran la minoria de las caracteristicas socioecondmicas, ofrecen
pocas oportunidades a aquellos que realmente desean salir de la pobreza o, al menos, a
una mayoria de ellos. Si existiese la confianza plena entre el prestatario y el prestamista,
el panorama seria de otra manera, quiza el indice de pobreza de alguna manera reduciria,
pero no se da el caso. Se tiene la oportunidad de estudiar un programa que no solamente
ofrece bienes materiales (el préstamo de dinero), sino que también ensefia al participante
a consequirlos y a elaborar la capacidad para salir adelante por sus propios medios. Ya
gue no se trata solamente de mejorar la situacién econémica de un individuo, sino de
permitirle, también a integrarse en una comunidad sirviéndose de lo que ha aprendido.

El presente documento tiene como finalidad responder las siguientes preguntas:
- ¢Cbébmo afecta la aversion al riesgo y la vulnerabilidad del jefe del hogar en la
demanda de microcrédito en el distrito de Santa Lucia, provincia de Lampa,

durante el afio 2013?

3 Instituciones Microfinancieras.
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- ¢Cuales son las caracteristicas de los jefes de hogar que acceden al microcrédito

en el distrito de Santa Lucia, provincia de Lampa, durante el afio 2013?

- ¢Cuales son los factores que determinan la demanda de microcreditos en el distrito

de Santa Lucia, provincia de Lampa, durante el afio 2013? Y

- ¢Cuales son los efectos marginales de la probabilidad de que un jefe hogar obtenga
microcrédito o acceda al microcrédito, teniendo en cuenta las variables de
aversion al riesgo y vulnerabilidad?

1.1.2. ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION
En el &mbito internacional existen estudios elaborados por los grandes investigadores
de gran renombre, para ello se tiene algunas referencias:

Rico (2009), presenta un analisis de microcrédito social una evaluacion de
impacto, su eficacia en la reduccion de pobreza ha suscitado recientemente su réplica, por
parte de los gobiernos, las organizaciones sociales y las entidades financieras, en los
paises mas avanzados como una herramienta para fomentar el autoempleo y, de este
modo, favorecer la inclusion social y financiera de los sectores mas vulnerables de la
sociedad. En el caso particular de Espafia, las cajas de ahorros se erigen como las
principales entidades precursoras de los microcréditos, tras el lanzamiento del primer
Programa de microcrédito social por parte de la Obra Social de Caixa Catalunya en el afio
2001, los resultados del estudio ponen de manifiesto que entre los clientes del programa
de la Obra Social de Caixa Catalunya existen ciertas formas de exclusion financiera: la
exclusion por falta de acceso fisico, la autoexclusion psicologica o la exclusion financiera
de tipo comercial. Destaca, sobre todo, ésta Ultima, provocada por la falta de recursos por
parte de los emprendedores para ofrecer garantias o avales, la oferta inadecuada de
productos por parte de los bancos para cubrir las necesidades de los emprendedores o la

exigencia de elevados precios (tipos de interés y comisiones).
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Romani (2002), informa que el analisis de la evaluacion de Impacto del
microcrédito en los microempresarios chilenos: un estudio de caso en la Il Regién de
Chile, se dice que el microcrédito juega un papel muy importante preponderante en la
supervivencia de las microempresas que enfrentan fuertes presiones economicas, asi
como periodos de crisis. Para la muestra de microempresarios clientes de desarrollo
Microcrédito, los microcréditos obtenidos no contribuyen a elevar el nivel de sus
ingresos, ni pasas a otro estandar de vida, pero si contribuy6 a mantener su negocio, por
lo que es considerado como una herramienta de subsistencia del mismo.

En el ambito nacional existen estudios elaborados por los grandes investigadores
de gran renombre, para ello se tiene algunas referencias:

Bedregal y Alcéazar (2009), en su estudio informa que el analisis de la aversion al
riesgo y vulnerabilidad como determinantes de la demanda de microcrédito en zonas
rurales de Arequipa - Per, se observd que la aversion al riesgo es mayor entre los
quintiles méas bajos de ingreso y mayor entre los quintiles mas altos. Es decir, cuanto
mayor es el ingreso, menor tiende a ser la aversion al riesgo. Mayor ingreso y menor
aversion al riesgo se refuerzan en los quintiles superiores de ingreso para aumentar la
probabilidad (Logit o Probit) de demanda un crédito. Este resultado es coherente con la
concepcion del circulo vicioso de la pobreza, segun la cual la aversion al riesgo entre los
méas pobres puede llevar aun miedo paralizante que los mantiene en la pobreza. En
cambio, no se ha encontrado evidencia de una mayor demanda de crédito asociada a
menores niveles de ingreso 0 menores niveles de vulnerabilidad.

Chong y Schroth (2001) en el analisis de las cajas municipales, microcréditos y
pobreza en el Peru, informa que se plante6 un modelo teérico que complementa el modelo
clasico de Stiglitz (1990) sobre cémo la presion del grupo incentiva al agente a repagar

sus deudas. Se enfatiz6 en los efectos de la reputacion, ya que esa es la técnica clave
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utilizada por las cajas municipales. Tanto en términos de eficiencia interna como externa,
demuestra que el sistema de cajas municipales ha sido exitoso; y con relacion a los
estandares internacionales, éste se comporta dentro de los parametros aceptados y el
monto promedio por préstamo otorgado también se ha incrementado de manera sostenida.

Amords (2011) informa sobre los determinantes de microcrédito y perfil de los
microempresarios urbanos en las ciudades de Chiclayo y Trujillo — Pert, que la oferta de
microfinanzas en las ciudades es relativamente concentrada, en Trujillo y Chiclayo, las
microfinanzas lideran los mercados financieros. EI mercado trujillano de microfinanzas
tiene a la Caja Trujillo como lider de la zona y con un competidor cercano y en Chiclayo
el mercado tiende a la competencia entre dos entidades. A partir de los perfiles de
microempresarios, se encuentra evidencia de que el crédito no responde al género del
empresario (aunque en Chiclayo hay mayor incidencia del género), sino responde a
criterios como el valor de la dotacion de activos, la gestion de procesos del negocio, las
ventas existentes y el volumen operativo medido a partir del namero de trabajadores.

A nivel local se tiene a:

Aguilar (2004), informa en el financiamiento, de las micro y pequefias empresas
en Puno. Un analisis empirico de la demanda de créditos, que se ha considerado a 139
micro y pequefias empresas de los diferentes CI1U. Bajo este contexto, se trata de analizar
el impacto de las variables capacitacion, edad, localizacion, experiencia de las micro y
pequefios empresarios, tamafio de la unidad empresarial, valor de los activos y nimero de
empleados, asi como los efectos de otras variables relevantes y lograr con ello una
explicaciéon adecuada del comportamiento del financiamiento de las micro y pequefas
empresas. Los problemas mas importantes de acceso al crédito son las tasas de interés,

falta de garantias, documentos necesarios para poder obtener un préstamo y la capacidad
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de pago de las unidades empresariales, que estan representados por el 41%, 30%, 12% y
11% respectivamente.
1.1.3.0BJETIVOS DE LA INVESTIGACION

Obijetivo general:

Identificar el rol que ha desempefiado la aversion al riesgo y la vulnerabilidad de los jefes
de hogar en la demanda de microcrédito en el distrito de Santa Lucia, provincia de Lampa,
durante el afio 2013.
Objetivos especificos:
- Describir las caracteristicas de los jefes de hogar que acceden al microcrédito en
el distrito de Santa Lucia, provincia de Lampa, durante el afio 2013.
- ldentificar los factores que determinan la demanda de microcréditos en el distrito
de Santa Lucia, provincia de Lampa, durante el afio 2013.
- Analizar los efectos marginales de la probabilidad de que un jefe de hogar obtenga
microcrédito o acceda al microcrédito, teniendo en cuenta las variables de

aversion al riesgo y vulnerabilidad.
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CAPITULO II

2.1. MARCO TEORICO, MARCO CONCEPTUAL E HIPOTESIS
DE LA INVESTIGACION

2.1.1. MARCO TEORICO
2.1.1.1. Lademanda de microcrédito

Debe entenderse Microcrédito, al tipo de financiamiento otorgado por instituciones con
o sin fines de lucro, el que sera superado a tasas de interés por debajo de las de consumo
y estd orientado al segmento medio bajo de la poblacién, especialmente a
microempresarios o constituidos o no formalmente.

En los dltimos afios existen numerosas evidencias provenientes de los millones de
clientes de microfinanciamiento de todo el mundo demuestran que el acceso a los
servicios financieros permite a los pobres incrementar los ingresos familiares,
capitalizarse, reducir su aversion al riesgo y vulnerabilidad frente a las crisis que
constituyen parte de su vida diaria. Banco Mundial (1981-2008), la realidad de la pobreza
en el mundo segun el Informe del Banco Mundial: casi una cuarta parte de la poblacion

de los paises en desarrollo (el 22%) no pueden satisfacer sus necesidades basicas de
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supervivencia, mientras que poco menos de la mitad de la poblacion (43%) esté tratando
de sobrevivir con menos de 2 délares al dia.

Da a conocer que en la actualidad se sigue percibiendo que, las personas de bajos
recursos que solicitaban pequefios préstamos para mejorar sus oportunidades de
autoempleo son mayormente excluidas del mercado de crédito. A pesar de que las
instituciones microfinancieras (IMF*) han desarrollado nuevas tecnologias, que incluyen
las garantias grupales, la evaluacion del flujo de efectivo del hogar y el otorgamiento de
préstamos graduales®, de manera que las microfinanzas se han convertido en un
mecanismo de promocién de oportunidades para que las personas de bajos ingresos
puedan representar un papel activo en sus respectivas economias, a través del
emprendimiento de negocios, la generacion de ingresos y el empoderamiento social.
Bedregal y Alcéazar (2009).

Dunford, (2006) menciona que; a pesar de su relativo éxito, los microcréditos
enfrentan obstaculos serios, tales como la reducida oferta, sobre todo en zonas rurales, v,
al mismo tiempo, la insuficiente demanda efectiva por parte del segmento objetivo; estos
frenos impiden a la sociedad aprovechar en todo su potencial los efectos favorables del
microcrédito, ya que; si los microcréditos serian eficientes se logra desarrollo de las
microempresas que generan empleo entre los pobres, promocién de la innovacion y la
inversion en las actividades productivas tradicionales, reduccion de la probabilidad de
pasar hambre durante el afio, promocion del empoderamiento de la mujer y otorgamiento
de créditos a los excluidos del sistema financiero tradicional.

2.1.1.2.  Aversion al riesgo de los hogares de bajos recursos econémicos

La aversion al riesgo puede ser entendida como una caracteristica inherente de los individuos,

estos actlan y se desenvuelven dentro de varios subsistemas sociales, la mayoria de los cuales

*Instituciones microfinancieras
SEmpezar por pequefios préstamos que luego van incrementandose.
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preexisten a ellos, aungque también los individuos mismos contribuyen a determinarlos. Allub
(2001) establece que el grado de aversion al riesgo en pobladores de bajos recursos depende del
estatus socioecondmico, del nivel educativo respecto a la actividad en que se tomara la decision,
y de la percepcion respecto al comportamiento futuro de dicha actividad. Asimismo, segin lo
visto anteriormente, se considera importante incluir otros factores explicativos, como las
caracteristicas psicologicas del individuo, la percepcion de satisfaccion actual, el conocimiento
de los beneficios de la actividad o inversion, y la idiosincrasia cultural de la comunidad en la que

se desenvuelve el individuo, la cual puede no guardar relacién con el nivel socioeconémico.

Medidas de aversion al riesgo Arrow-Pratt: Se presentan dos formas de
comparar el riesgo que tiene un individuo frente a otro, de forma absoluta o relacionada
a la proporcidn de renta que esta dispuesto a arriesgar. Formas de medir que estan sujetas
a la interpretacion matematica de las funciones de utilidad que representan las
preferencias de los individuos; Para contextualizar se revisara la forma que tiene una
funcién de utilidad de un individuo adverso al riesgo.

Sea u una funcion de utilidad del dinero correspondiente a un agente. Se supone que u es
dos veces diferenciable en [a, b].
- El coeficiente de Arrow-Pratt de aversion absoluta al riesgo en x de dicho agente
es

ul’ (x)
u' )

Aa(x) = -

- El coeficiente de aversion relativa al riesgo en x de dicho agente es

xu'' (x)

Ar(x) = - ‘Ll,’(x)
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U(pX+(1-p)Y)j-------

pU (X) + (1 - pU(Y)|- - - -/ - -

RIOUEZA

Figura N° 1: Representacion de la utilidad de un Individuo adverso al riesgo
Fuente: Perez, J., Jimeno, J. y Cerda, E. (2004). Teoria de juegos.

La forma de la curva de utilidad de la riqueza de una persona revela su actitud

frente al riesgo. En la grafica se observa que a medida que aumenta la riqueza la utilidad

marginal disminuye lo que representa una aversion al riesgo. Se dice que un individuo es

adverso al riesgo si la utilidad del valor esperado de la loteria (U (pX + (1 — p) Y)) es

mayor que la utilidad esperada de la loteria (pU (X) + (1 — p)U(Y) ). Por tanto se ve que

la medida de aversion al riesgo esté estrechamente relacionada con el nivel de concavidad

de la funcién de utilidad del individuo, es decir, entre mas concava sea la funcién de

utilidad, el individuo es mas adverso al riesgo.

Muy Ao

ARlto

Medio

Bajo

IMPACTO

e
T P

Muy Bajo

LLul}

)

Muy Bajo

Bajo Medio Ahlto Muy Alto

VULNERABILIDAD

Grafico N° 1: Matriz de riesgo
Fuente: Perez, J., Jimeno, J. y Cerd, E. (2004). Teoria de juegos.
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Existen muchos tipos de riesgo, pero no todos tienen la misma probabilidad de
ocurrencia ni su impacto sobre la empresa es el mismo; entonces lo que se plantea a
continuacion es una alternativa para valorar el riesgo a través de la conocida matriz de
riesgo donde se puede observar por un lado el impacto que tendra si llegase a ocurrir la
situacion, y por el otro la probabilidad de que se dé, es decir, la vulnerabilidad de la
organizacion frente al riesgo.

Teorema de Mossin modificado

En la figura N° 2, presenta el caso de un individuo que es adverso al riesgo que
no necesariamente maximiza la utilidad esperada escogerd cobertura total cuando el
factor de gastos y margen es cero, pero en el caso en que el factor de gastos sea mayor
que cero tomara cobertura completa si el porcentaje de indemnizacion es igual a uno. En
el caso de ser menor a uno tomara cobertura parcial. Todos estos elementos conducen a
la conclusion de que los individuos estaran dispuestos a pagar algo por evitar resultados
adversos de riesgo dependiendo del nivel de indemnizacion que recibiran. Por lo cual un
principio fundamental en teoria de riesgo es optimizar el tratamiento del riesgo para
beneficio econdmico del individuo, y no como se confunde a veces buscar eliminarlo,
pues el riesgo estara alli presente en las actividades econdmicas. Igualmente, el concepto
de optimizar requiere de la gestion del riesgo, esto es, buscar los mecanismos de mejorar

los resultados de la empresa bajo una restriccion de riesgo que existe en cada negocio.
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fTearema de Mossin: Prateccién parcial con precias Teorema de Mossin modificado:
que incluyen margen y gastos Proteccion completa precio con margen
y gastos
'y

H u

>

T 6 ¢

Figura N° 01.1: Teorema de Mossin Modificado
Fuente: Feria, D. El concepto de riesgo.

Aparicio (2005), con una visién ain mas generalizada respecto a la aversion al

riesgo en términos econémicos, sostiene que la aversion colectiva al riesgo consolida la
pobreza, ya que la estabilidad atrapa a los individuos en un circulo de predictibilidad, en
el cual se acepta complacientemente la pobreza, aun conociendo los efectos de la misma,
dado que ésta tranquiliza y llena de certidumbre. Asimismo, sefiala que la prosperidad de
las regiones ricas del planeta no es funcion del trabajo ni del capital acumulado, sino de
los riesgos tomados. En sociedades libres y competitivas, poco capital y alto riesgo suelen
generar mayor riqueza que mucho capital y bajo riesgo.
Para la presente investigacion, se pretendera que la aversion al riesgo se entendera como
la percepcion o posicion frente a un determinado riesgo, consistente en que una situacion
pueda presentar resultados favorables, pero también resultados perjudiciales. Esta
percepcion o posicion ante el riesgo dependerd de una serie de factores, como son
experiencias pasadas, educacion, informacion, capacidad de respuesta frente a la
ocurrencia del evento perjudicial, cultura e idiosincrasia, entre otros.

2.1.1.3.  Vulnerabilidad de los hogares de bajos recursos econémicos

De acuerdo con el modelo del circulo de la pobreza descrito por Mosley, la vulnerabilidad

es resultado de un bajo nivel de activos, tanto productivos como humanos, fisicos y
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sociales, y es, a la vez, una causa de la pobreza objetiva. Es decir, los bajos niveles de
activos, derivados de reducidos niveles de inversion, son la causa de que las personas y
hogares de bajos recursos sufran aumentos en sus niveles de vulnerabilidad, lo que a su
vez aumenta la probabilidad de ser pobres, dado que una mayor diversidad de eventos
podria tener un efecto significativamente perjudicial en la estructura econémica del hogar.
En un estudio de la CEPAL (2001), se define vulnerabilidad, en un primer
momento, como la adicion de la exposicion al riesgo y de una cierta incapacidad de
respuesta. Luego, introduciendo la posibilidad de adaptarse a las consecuencias, en caso
ocurra el evento probable, se aumenta un tercer elemento a la ecuacion:
Exposicién ariesgos + Incapacidad para enfrentarlos
+ Inabilidad para adaptarse activamente
= Vulnerabilidad
Bustos (2012), que la vulnerabilidad se refiere a la exposicion de los hogares a
contingencias, riesgos y presiones, y a la dificultad de los mismos para afrontarlas. De
este modo, el concepto de vulnerabilidad tiene dos lados, uno externo que indica los
riesgos, choques, presiones y contingencias a las que se enfrenta un individuo o un hogar;
por otro lado interno que implica indefension, o en otras palabras, la carencia de medios

para afrontar esos eventos negativos externos sin salir perjudicado.
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Figura N° 2: Modelo operacional de evaluacion de la vulnerabilidad
Fuente: Morales, L. (2009). Analisis espacial en la evaluacion de la vulnerabilidad.

Y de la misma manera, se tomaré la vulnerabilidad percibida como una variable
complementaria a la aversion al riesgo. Se espera que exista una estrecha relaciéon de
causalidad entre ambas variables (a mayor vulnerabilidad percibida mayor aversion al
riesgo); ambas se relacionan con la decisién de invertir en activos productivos (o
financiarse a través de un microcrédito) y, consecuentemente, con la probabilidad de
reducir el nivel de pobreza material.

2.1.1.4. Acceso al crédito

El acceso a un crédito es un activo que permite a las personas financiar su actividad
agricola y/o pecuaria para mejorar su productividad.

De acuerdo con los resultados del IV Censo Nacional Agropecuario de 2012, mas
hombres que mujeres gestionaron un crédito: 10,4% y 6,4%, respectivamente, existiendo
una brecha de 4 puntos porcentuales.

Del total de mujeres y hombres que gestionaron un crédito, accedieron el 89,5% vy el
90,6%, respectivamente. De los que no recibieron la razén principal tanto en mujeres
como en hombres fue la falta de garantia (76,2% mujeres y 73,5% hombres) y por no

tener titulo de propiedad (14,0% mujeres y 15,1% hombres).
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MUJERES - HOMERES
TOTAL =591 521 JF TOTAL =1 554 781 1“
GESTIONARON =44 245 (6, 4%) GESTIONAROMN =161 182 (10, 4%)
NO GESTIONARON =847 676 (93,6%) NO GESTIONARON =1 393 539 (89,6%)

Si Recibiaron
90,6%

°R1?f;°" ho Recibieron
Rarones por las que no Razones por las que no
76,2% le otorgaron el crédito 73.5% le otorgaran el crédits
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garantia titulo de de pago de garantia titulo de de pago de
propiedad enéditos propésdad enisditos
de la tienra anteriores de la tiema hores

Gréfico N° 2: Per(: Mujeres y hombres productores agropecuarios que gestionaron crédito, 2012
(Cantidad y porcentaje de productoras/ es).
Fuente: INEI — IV Censo Nacional Agropecuario, 2012.

2.1.2. MARCO CONCEPTUAL

Causalidad: implica una permanente relacion entre una variable independiente y
dependiente, ademas de formarse asi un circulo infinito de conexidn entre sucesos y
eventos que se generan unos a otros, Gujarati, D. (1997).

Exposicion: Arriesgar, aventurar, poner algo en contingencia de perderse o
dafnarse, RALE (2014).

Hogar: Bedregal, M. y Alcazar, J. (2009), menciona que se usa para designar a

un lugar donde un individuo o grupo habita, creando en ellos la sensacion de seguridad y
calma. En esta sensacion se diferencia del concepto de casa, que sencillamente se refiere
a la vivienda fisica. La palabra hogar proviene del lugar en el que se reunia, en el pasado,
la familia a encender el fuego para calentarse y alimentarse. Se aplica también a todas
aquellas instituciones residenciales que buscan crear un ambiente hogarefio, por ejemplo:

hogares de retiros, hogares de crianza, etc.
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Instituciones Microfinancieras: Es una empresa que ofrece servicios financieros
a sus clientes. Esto incluiria los bancos, casas de corretaje, las cooperativas de credito, las
compafiias de seguros, y las compafiias de fondos mutuos. Estas empresas facilitan las
transacciones financieras, y son los intermediarios entre los mercados financieros y los
inversionistas. Las instituciones financieras facilitan el crédito, invierten su dinero y le
ofrecen seguros de vida y anualidades. Las instituciones financieras son vigiladas por el
gobierno y las agencias independientes.

Microcrédito: Es una herramienta que brinda el programa nacional de
Microcrédito para la Economia Social y Solidaria destinado a trabajadores y trabajadoras
que desarrollan emprendimientos productivos, comerciales o de servicios de manera
asociativa y/o familiar y necesitan dinero para adquirir insumos, maquinaria o para hacer
crecer su actividad. Esta especialmente pensada para quienes no cuentan con garantias
patrimoniales o no rednen las condiciones para acceder a créditos bancarios tradicionales.

Resiliencia: es la capacidad de los seres vivos para sobreponerse a periodos de
dolor emocional y situaciones adversas. Cuando un sujeto o grupo es capaz de hacerlo,
se dice que tiene una resiliencia adecuada, y puede sobreponerse a contratiempos 0
incluso resultar fortalecido por estos. Actualmente, la resiliencia se aborda desde la
psicologia positiva, la cual se centra en las capacidades, valores y atributos positivos de
los seres humanos, y no en sus debilidades y patologias, como lo hace la psicologia
tradicional.

La resiliencia se corresponde aproximadamente con el término entereza, es

superar algo y salir fortalecido y mejor que antes.

Riesgo: define como la combinacion de la probabilidad de que se produzca un

evento y sus consecuencias negativas. Los factores que lo componen son la amenaza 'y
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la vulnerabilidad. Esta vinculado a la vulnerabilidad, mientras que el peligro aparece
asociado a la factibilidad del perjuicio o dafio. Es posible distinguir, por lo tanto, entre
riesgo (la posibilidad de dafio) y peligro (la probabilidad de accidente o patologia). En
otras palabras, el peligro es una causa del riesgo; Morales, L. (2009).
RIESGO = AMENAZA*VULNERABILIDAD
Amenaza = PROBABILIDAD de un evento con una cierta magnitud
Vulnerabilidad = grado de destruccion. Funcion de: Magnitud del evento y Tipo de

elementos bajo riesgo.

* Ejemplo: US § 50.000

10 anos RP

e Amenaza = probabilidad en un periodo de tiempo
=0.1/ano

e Riesgo =amenaza * winerabilidad * cantidad
=0.1*1*50.000=5.000 US §

Susceptibilidad: es un término que viene del latin susceptibilis. Es un adjetivo de
dos géneros que indica la susceptibilidad de alguien o de algo. Susceptible indica la
probabilidad que algo suceda, esta vinculado a aquello capaz de ser modificado o de
recibir impresion por algo o alguien, y también puede clasificar a una persona que sufre
cambios de sentimientos con facilidad, que es fragil emocionalmente y se dice que es
sensible, demasiado delicada, que es facil de ofenderse con cualquier pretexto, que es
quisquillosa.

Tasa de interés: Se define como aquel precio que se paga por el uso del dinero,
durante un determinado periodo de tiempo. Dicho precio se refiere a un porcentaje de la
operacion de dinero que se realiza. En el caso de que se trate de un depdsito, entonces la
tasa de interés se referira al pago que recibe la institucion o persona por prestar dicho

dinero a otra persona o0 empresa.
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Vulnerabilidad: menciona que el grado de vulnerabilidad de las personas y el
alcance de su capacidad para resistir y hacer frente a peligros y recuperarse de los
desastres dependen de factores fisicos, economicos, sociales y politicos. Desde luego, la
pobreza contribuye de manera importante a la vulnerabilidad. Es méas probable que las
personas pobres vivan y trabajen en zonas expuestas a peligros potenciales y menos
probables que dispongan de los recursos necesarios para hacer frente a un desastre,
Morales, L. (2009).

VULNERABILIDAD = EXPOSICION*SUSCEPTIBILIDAD / RESILIENCIA

2.1.3. HIPOTESIS DE LA INVESTIGACION

Hipotesis general.

La aversion al riesgo y la vulnerabilidad de los jefes de hogar influyen en mayor
porcentaje en la demanda de microcrédito en el distrito de Santa Lucia, provincia de
Lampa, durante el afio 2013.
Hipotesis especificas:
- Las caracteristicas de los jefes de hogar influyen en mayor porcentaje en el acceso
de microcrédito en el distrito de Santa Lucia, provincia de Lampa, durante el afio
2013.
- La mayoria de los factores si determinan la demanda de microcréditos en el
distrito de Santa Lucia, provincia de Lampa, durante el afio 2013.
- Los efectos marginales de la probabilidad de que un jefe de hogar obtenga
microcrédito o acceda al microcrédito son positivos, teniendo en cuenta las

variables de aversion al riesgo y vulnerabilidad.
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CAPITULO III

3.1. METODO DE INVESTIGACION

Para alcanzar el objetivo propuesto en esta investigacion se utilizd los métodos (Méndez,
1997)° :
Descriptivo.
Se establecio los principales factores socioeconémicos de los jefes de hogar del distrito
de Santa Lucia (N° de entrevistas, riesgo relativo, edad, sexo, estado civil, nifios entre 6
y 12 afios, grado de instruccion, propiedad de la vivienda, situacién laboral,
vulnerabilidad del negocio, Ingreso, gasto mensual, numero de activos) y se identificaron
si la poblacion objetivo representa un perfil “amante” del riesgo o aversion al riesgo, y
cuan vulnerable es.
Explicativo o analitico.

Se orienta a la comprobacion de las hip6tesis; identificando y analizando las causas
(variables independientes) y sus resultados, los que se expresan en hechos verificables
(variable dependiente). La presente investigacion busca posibles causas o razones de los

hechos, acciones, opiniones o cualquier fendmeno con el fin de alcanzar con los objetivos.

& Méndez (1997); Metodologia: guia para elaborar disefios de investigacion en ciencias econdmicas,
contables y administrativas”. Editora MCGRAW-HILL.
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La presente investigacion utiliza un disefio de corte transversal, con el fin de que
los resultados puedan ser utilizados como momento basal en futuros estudios de masas.
Para la realizacion del estudio se va recurrir a la encuesta, como grupo de intervencion se
tiene propuesto al 90% de los jefes de hogar del distrito que optan por el microcrédito. En
va a intervenir 87 viviendas del distrito de Santa Lucia; esto de un total de 112 viviendas
de la comunidad de Andamarca, del distrito de Santa Lucia. Las encuestas seran
realizadas a los jefes de hogar en sus viviendas. Dado que este estudio busca identificar
la demanda de crédito y evaluar el impacto de la aversion al riesgo y la vulnerabilidad, es
importante que la variable de demanda de crédito esté construida correctamente.

3.2. TAMANO DE LA MUESTRA

La totalidad de la poblacién se tiene a 2748 viviendas, especificamente se tomara la
poblacidn rural de la Comunidad de Andamarca que tiene la poblacion de 112 viviendas,
se asume que en cada vivienda existe un jefe de hogar sea mujer o varén, de donde se
obtendra una muestra representativa para realizar la encuesta a cada jefe de hogar. Para

ello la férmula utilizada es el tamafio muestral (datos globales)

. Z*(pq)N
-~ (N-1)e? + Z2%(pq)

En donde:

Z = Nivel de confianza al 95%.

N = Poblacion total.

n = Tamano de la muestra.

p = Probabilidad de que ocurra es al 50%.

q = Probabilidad de que no ocurra es al 50%.

e = Error muestral es del 5%.
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La poblacion del distrito de Santa Lucia es de 2748, segin INEI — 20077, y la

Comunidad de Andamarca con una poblacion de 112 socios de la comunidad.

W Z*(pq)N
- (N-1)e? + Z%(pq)

(1.96)%(0.5)(0.5)112

™= 112 - 1)(0.055) + 1.962(0.5)(0.5) _ 0-89 ¥ 87

De acuerdo a lo anterior se realiza 87 encuestas para la presente investigacion.

Para la medicion de la demanda de crédito, debe precisarse, en primer lugar, las
fuentes de credito consideradas para la estimacion de la demanda. En el caso del presente
estudio, se trata de fuentes exclusivamente formales, que incluye un banco, una Caja
Municipal de Ahorro y Crédito y una EDPYME. Se excluyen los prestamistas semiformes
e informales.

En segundo lugar, es necesario especificar la unidad de analisis. En este estudio,
la demanda de crédito se evalua en el nivel del hogar, considerando un modelo unitario
en el cual las dotaciones e ingresos son compartidos entre los miembros del hogar. En
este sentido, el jefe del hogar respondera por el hogar en su conjunto.

La variable demanda se va a construir utilizando la metodologia de obtencién
directa mediante encuestas, DEM, en base al trabajo realizado por Bedregal y Alcazar.
Esta metodologia permitirad identificar no sélo la demanda efectiva, sino la demanda
propiamente dicha y una demanda en sentido amplia (la demanda nocional), ademas de

sefialar los mecanismos de racionamiento que afectan a cada hogar.

Conviene recordar que la demanda nocional corresponde a aquellos hogares que tienen

un proyecto con resultados esperados que permiten pagar un crédito, y se calcula

7INEI — 2007; Compendio estadistico de poblacién censada a nivel regional, provincial y distrital.
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incluyendo tanto a aquellos hogares que han solicitado un crédito (lo hayan recibido o
no) como a aquellos hogares que optan por no solicitar un credito debido a restricciones
por cantidad, por costos de transaccion o por riesgo.

La totalidad de hogares que solicitaron un préstamo corresponde a la demanda
efectiva. De este grupo, es claro que aquellos que fueron rechazados estan restringidos,
con racionamiento por cantidad, mientras que aquellos que fueron aceptados estan no
restringidos y el racionamiento se da por precios (demanda nocional igual a cero). Sin
embargo, aquellos hogares que no solicitaron un préstamo pueden o no tener una demanda
nocional positiva, ya que la demanda no efectiva puede deberse a algun mecanismo de
racionamiento distinto del precio. Para esclarecer este punto, se recurre al DEM (Directa
Mediante Encuestas). Esta metodologia requerira que las preguntas subjetivas capturen

con exactitud las verdaderas motivaciones de aquellos que no solicitaron un préstamo.
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E1: En los ultimos 12 meses, ¢Ha recibido el hogar algun préstamo de una institucion
financiera?

/\

E5: A la misma tasa de interés, ¢ Hubiera
preferido un préstamo grande?

F2: En los ultimos 5 afios, ha solicitado el hogar un préstamo y
se han rechazado?

L

PRESTATARIO PRESTATARIO
Racionado por precio Racionado por
(No restringido) cantidad (restringido)

NO PRESTATARIO
Racionado por cantidad
(restringido)

F5: Si usted solicitara un préstamo,
¢Cree que unainstitucion
financiera le prestaria?

Y

F6: ¢Por qué no solicitd
un préstamo?

ainstitucion financiera aceptaria su
solicitud, ¢ solicitaria un
préstamo?

No PRESTATARIO Racionado por cantidad
(restringido)

No PRESTATARIO Racionado por precio
(no restringido)

Yy

F6: éPor qué no solicitaria un
préstamo?

No PRESTATARIO Racionado por riesgo
(restringido)

transmision (restringido)

No PRESTATARIO Racionado por costos de

Figura N° 3: Médulo de obtencion directa de la demanda
Fuente: Aversion al riesgo y vulnerabilidad como determinantes de la demanda de microcrédito en

las zonas rurales de Arequipa —2009.

La pregunta E1 permite distinguir a los hogares entre aquellos que recibieron un préstamo

y aquellos que no. Aquellos que recibieron un préstamo han sido clasificados como no

restringidos, racionados por precio. Alcazar, J. y Bedregal, M. (2009), mencionan que

dentro de este grupo debe distinguirse entre aquellos que recibieron el monto deseado y

aquellos que recibieron al monto menor al deseado. Estos Gltimos estarian restringidos

por el lado de la oferta, con racionamiento por cantidad.
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3.2.1. La medida de aversion al riesgo:

La finalidad de la estimacién econométrica es establecer el tipo y la magnitud de la
relacion existente entre la demanda de microcrédito y las variables explicativas de
aversion al riesgo y vulnerabilidad percibida. Cuantificar la aversion al riesgo puede ser
una tarea sumamente compleja dado que, como se sefiald en capitulos anteriores, la
actitud ante el riesgo de un individuo en una determinada situacién se vera alterada
dependiendo de las condiciones en que se presente dicha situacion, pudiendo un individuo
mostrar aversion al riesgo en algunas situaciones y propensién al riesgo en otras.
Construir una variable que responda a la aversion al riesgo como tal, y catalogar asi a un
individuo segun el grado de aversion o tolerancia al riesgo presenta ciertas restricciones.
En el presente estudio se ha preferido usar una medida simple e intuitiva de la
aversion al riesgo sobre la base del nimero de veces que los participantes, cuando se les
pide elegir entre dos opciones, escogen la mas segura en lugar de la mas riesgosa. De esta
manera, la aversion al riesgo se mide en funcion de las respuestas de los encuestados al
plantearles alternativas para una situacion especifica. En este procedimiento, se sigue el
estudio de Bedregal y Alcazar (2009), quien mide la aversién al riesgo para el caso de
pequerios productores rurales en Arequipa. Bedregal y Alcazar define la variable aversion
al riesgo como un factor de caracter subjetivo y endodgeno, cuyo indicador es construido
a partir de una serie de interrogantes.
La variable de aversion al riesgo (riesgo absoluto), como medida absoluta, fue generada
a partir de las respuestas de la parte C de la encuesta (Anexo 1 — ficha de encuesta). Para
cada pregunta hipotética, se presentan dos posibles respuestas, una que representa un
perfil “amante” del riesgo y otra, un perfil de aversion al riesgo. Para elaborar el indicador

se utilizaron las respuestas a las siguientes preguntas:

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad
o Nacional del
| Attiplano

TESIS UNA - PUNO

Cuadro N° 1: Preguntas de aversion al riesgo

Puntos (Més puntos
Alternativas: ";Qué opcion escogera usted?" implica mayor
propension al riesgo)

(1) Sembrar un tipo de quinua muy buena que se vende a precios
altos, pero que es muy débil a la helada.

(2) Sembrar varios tipos de quinua que se venden a precios normales
y que tienen una resistencia normal a la helada. 1-2
(1) Producir papa sabiendo que el precio siempre sera el mismo, no
subiré ni bajard, y las ganancias serdn normales.

(2) Producir un tipo de papa que tiene un precio que cambia todos
los dias; puede subir o bajar mucho. Las ganancias pueden ser altas
0 muy bajas. 1-2

(1) Criar bastantes vacunos criollos que tienen precios bajos.

(2) Criar pocos vacunos pero gque sean mejorados y que tengan

precios altos. 1-2
(1) Trabajar para la municipalidad cobrando un sueldo fijo no muy

alto.

(2) Trabajar en un negocio propio en el que se puede ganar mucho

0 poco dependiendo del esfuerzo que haga. 1-2

(1) Un negocio en el cual jamas podra obtener un gran éxito, pero
tampoco un completo fracaso.

(2) Un negocio en donde se pueda obtener un gran éxito o un
completo fracaso. 1-2

(1) Que parientes sin experiencia le ayuden en su negocio.

(2) Contratar trabajadores externos con experiencia. 1-2

Fuente: Aversién al riesgo y vulnerabilidad como determinantes de la demanda de microcrédito en las zonas
rurales de Arequipa — 2009.

El indicador resultante tiene un rango de 6 a 12, siendo 6 el extremo de mayor
Aversion al riesgo y 12 el extremo de menor aversion al riesgo.

3.2.2. La medida de la vulnerabilidad:

Para el presente estudio, como medida de vulnerabilidad percibida, se utiliza una
adaptacion del indicador desarrollado por Mosley y Verschoor (2003), quienes toman en
cuenta una serie de interrogantes relacionados con cuatro temas principales: (1) memorias
y expectativas de pobreza, (2) expectativas de variacién del ingreso de corto plazo, (3)

riesgo percibido en el comportamiento emprendedor, y (4) respeto propio y autoestima,
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utilizando asimismo una ponderacion para cada interrogante. Para el presente estudio, se
excluyen las preguntas referidas a financiamiento y demanda de microcrédito.

Se ha construido un indicador sobre la base de preguntas especificas relacionadas con
temas como tenencia de activos, flujos de ingresos y gastos de las actividades productivas
normales y posibilidad de caer en situacion de pobreza extrema. Las preguntas
relacionadas con vulnerabilidad, nueve en total, corresponden a la Seccién

C y D del cuestionario incluido en los Anexos.

Cuadro N° 2: Preguntas de la vulnerabilidad

Puntos (Més puntos

Preguntas implica mayor
vulnerabilidad)
¢Piensa Ud. que, en este afio 2013; ha cubierto 0 no ha cubierto 0-1

sus necesidades bésicas, como alimentacion, vivienda y salud?
¢Piensa Ud. que, en la mayor parte de su vida, usted cubrird 0 no

cubrird sus necesidades basicas? 0-1
Pensando en sus hijos. ¢Diria Ud. que, por el resto de sus vidas,

se cubriran o no se cubriran las necesidades basicas de sus hijos? 0-1
¢Piensa Ud. que sus ingresos aumentaran el préximo afio? 0-1

¢Piensa que Ud. que podria comprar mas materia prima o
mercaderia para su negocio o actividad, sin que después tenga

problemas de dinero? 0-1
¢Piensa Ud. que podria contratar mas personal para su negocio o
actividad, sin que después tenga problemas de dinero? 0-1
¢Piensa que podria realizar mejoras en su negocio o actividad, sin
gue después tenga problemas de dinero? 0-1
¢Piensa Ud. que podria invertir en activos para su negocio o
actividad, sin que después tenga problemas? 0-1

Fuente: Aversién al riesgo y vulnerabilidad como determinantes de la demanda de microcrédito en las zonas
rurales de Arequipa — 2009.

A cada pregunta corresponde un resultado de 0 puntos a 1 punto, dependiendo de si se
eligio la respuesta que revela menor vulnerabilidad (0 puntos) o mayor vulnerabilidad (1
punto). La variable vulnerabilidad queda definida para un rango de O a 1, donde O es la

puntuacién del hogar que se percibe como menos vulnerable y 8, la del més vulnerable.
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3.3.  ANALISIS PROBIT DE LA DEMANDA DE MICROCREDITO

Modelo de respuesta binaria.

En la presente investigacion se utilizard el instrumento ya desarrollado en trabajos
similares, lugares diferentes y que no han sido realizados en la region de Puno,
particularmente en la provincia de Lampa. Es por tal motivo la confiabilidad sera (total
confiabilidad = 1) una medida de estabilidad del trabajo.

En el presente trabajo, para realizar el analisis empirico se debe recurrir a modelos de
variable dependiente limitada, especificamente a aquellos de respuesta binaria, entre los
que rescata los modelos Logit y Probit.

En el caso de los modelos de respuesta binaria, la variable dependiente es una variable
cualitativa que toma el valor de 1, cuando el individuo u hogar demanda un crédito, y de
0, de otro modo.

{1, Si la persona "i" demanda un crédito
Y, =
2, De otro modo

Lo Unico que puede observarse (obtencidn a partir de la respuesta del encuestado)
el comportamiento final del individuo: si ésta demanda crédito o no. Aunque el
comportamiento final es radical, podemos asumir la existencia de una variable no
observada, que determina el comportamiento final segun se supere 0 no cierto umbral,
mediante la siguiente regla de decision:

. _{ 1, SiY <X
S De otro modo

Donde:
X representa un conjunto de variables exogenas que de algin modo impactanen Y.
Prob(Y; = 1) = (X;B)
Para ello se tiene un modelo Probit o Normit, donde @ es la funcion de distribucion

normal acumulada.

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO &1[L57 Nacional del
| Attiplano

@ 1 72
Prob(Y; =1) = ®(X,B) = By mexp( 5 )dz
Donde Z = X;B y ®y restringe las realizaciones de Z entre 0 y 1, formalmente:
Zl_i)r+nw¢>(Z) =1y Zl_i)r_noocD(Z) =0

Definida de manera general la metodologia, ahora corresponde profundizar en el
modelo elegido. Como se menciond, lo Gnico observado es el comportamiento final del
individuo (esto es, si demanda o, no el crédito), pero no se conoce cual es la variable real
que motive al individuo a comportarse de una u otra manera. Sea Y;* la variable no
observada, que en esta investigacion corresponde a la utilidad que el individuo asocia con
obtener un credito.

Y*=(X;B) + ¢

Por tanto, se prefiere utilizar métodos numéricos que se fundamentan en procesos
iterativos y que buscan maximizar la funcion en los parametros definidos (en este caso,
en los pardmetros asociados a las variables independientes). Para optimizar los modelos
Probit, se utiliza el método de Méaxima Verosimilitud, que consiste en hallar la
productoria maxima de ambos eventos(Prob(Y; = 1) y (¥; = 0)). De esta manera, se
obtiene finalmente la funcion de verosimilitud que debe ser maximizada en los

parametros.

n

Ln(L) = ) [Yi.In[®(X;B)] + (1 = Y)).In[1 — @(X;B)]
D ]

i=1

Y el modelo mencionado se obtendra aplicando la metodologia de Backward —
Stepwise, que consiste en realizar la regresion incluyendo todas las posibles variables e
ir aplicando pruebas de variable redundante con el fin de mantener en la ecuacién so6lo

aquellas variables significativas que le asignen el mejor ajuste al modelo.
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3.4. MATERIALES DE INVESTIGACION

Fuentes primarias Fuentes secundarias
Datos estadisticos del INEI,
Encuesta a la ENAHO.
poblacion del distrito de —
Santa Lucia. Informes técnicos, textos,
revistas, tesis, folletos, etc.

35. TECNICAS DE RECOLECCION DE DATOS

La presente investigacion se realizara ejecutando el siguiente procedimiento:

Area de estudio: una vez que se haya elegido la poblacion y muestra utilizando uno de
los modelos estadisticos; ahora se debe ir de visita al area de estudio, esto con el fin de
familiarizarse con la poblacion en estudio, por lo cual se observara las condiciones
necesarias (clima organizacional de los hogares, actividades a las que se dedican, etc.)
para la presente investigacion.

Recoleccion de datos: Se tendra que llevar la cantidad de 87 encuestas ya
impresas para ejecutarlas en el distrito de Santa Lucia - Lampa, para ello se necesitara 6
encuestadores, ya que cada encuestador trabajara 8 horas en tanto cada uno realizara 15
encuestas (cada encuesta aproximadamente dura 30 minutos), por ende, se realizara en el
distrito de Santa Lucia. Luego; se empezard a codificar con la misma cantidad de
encuestadores para que el trabajo sea rapido, conciso y claro. Y para el procesamiento de
la informacion se haré cargo una sola persona que tenga conocimiento de las formas de

procesar en el programa STATA.

Desarrollar o formular un instrumento de medicién, que en este caso son las
encuestas, que se ejecutaran al momento de la entrevista del jefe del hogar.
Aplicar las encuestas; con el fin de obtener las observaciones y mediciones de las

variables que son de interés para el presente estudio, es decir medir las variables.
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Preparar las mediciones obtenidas para que luego puedan ser analizados
correctamente, es decir se realizara la correspondiente codificacion de datos.
Las respuestas de cada jefe de hogar se codificaran de acuerdo al caracter de cada item,
luego de ello se elaborard un libro de cddigos y ello requiere ejecutar fisicamente la
codificacion ya que podrian existir ambigtiedades, finalmente se grabara y guardara los
datos en el archivo permanente.
3.5.1. Especificacion del modelo econométrico para determinar la

demanda de microcrédito

El modelo econométrico especifico que se estimd es el siguiente modelo Probit:

Prob(Y; = 1)
(RIREDAD SEXO.ESIC,..) 1 (—RiR, EDAD, SEXO, EstC, ...)?

- f exp( d(RiR, EDAD, SEXO, EStC, ...)
—o0 V2 2

La variable dependiente binaria representa la probabilidad de responder Sl a la pregunta
de si adquirié o no un crédito, ésta variable depende directamente del riesgo relativo (RiR)
por presentar un perfil “amante” del riesgo y “aversion” al riesgo, vulnerabilidad del
negocio (VINeg) para quienes poseen un negocio, asi como una serie de caracteristicas
socioecondmicas: edad (EDAD), sexo (SEXO), estado civil (EstC), nifios entre 6 y 12
afios (Nifios 6-12), grado de instruccion (Gral), propiedad de la vivienda (ProV), situacién
laboral (SitL), Desviacion estandar del Ingreso (SDIng), gasto mensual (GasM), nUmero
de activos (NumA). Los signos debajo de cada una de las variables en el modelo
corresponden a los signos esperados para cada una de ellas. El signo de interrogacion
significa que para esta variable no se espera un efecto definido a priori. Las variables
explicativas del modelo econométrico especificado se obtuvieron directamente de la

encuesta. El detalle de la identificacion de variables se presenta en el siguiente cuadro.
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3.5.1.1.  Pruebas estadisticas para validar el modelo:

Logaritmo de la funcion de Verosimilitud (Log likelihood):

En una distribucion continua, la analogia a la probabilidad de observar la muestra dada
no es exacta, puesto que una muestra concreta tiene probabilidad cero. Sin embargo, el
principio es el mismo. La funcion de densidad conjunta de las n observaciones que pueden
ser univariantes (xj) o multivariantes (xi), es el producto de las funciones de densidad
individuales. La funcion de densidad conjunta es la funcion de verosimilitud, definida

como funcidn del vector de parametros desconocidos, 6:

e—eneri
L=
X1 !X, x50 Xy

Estimador de la maxima verosimilitud:
n n
LnL = —nB + z x;Ln0@ — z Ln(x;!)
i=1 i=1

Medidas de Bondad de Ajuste (PSeudo R?):
El modelo puede ser muy bueno y/o perfecto, cuando todas las observaciones caen sobre
la linea de regresion.
El modelo puede ser inadecuado, cuando todas las observaciones se alejan de la linea de
regresion.

Chi2

Mide el nivel de significancia de 95% y nivel de confianza 5%.

3.5.1.2.  Efecto Marginal:

En los modelos lineales (como el modelo lineal de probabilidad) la derivada parcial de
la variable dependiente, Y, con respecto a cada una de las variables explicativas, Xj, j =

1, ... p, es la constante Bj, y se interpreta como el cambio producido en Y cuando Xj

47
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aumenta una unidad. Puesto que el modelo Probit es no lineales, esta interpretacion no
es correcta. En el modelo Probit es:

aY;
ax;;

= (P(Zz)ﬁ]'] = 1, k,

Siendo ¢ la funcion de densidad de la distribucion normal tipificada. Por tanto, el
efecto marginal en el modelo depende de los valores que toman las variables explicativas
(ya no es constante: uno de los objetivos perseguidos de este modelo). Puede, por tanto,
calcularse los efectos marginales de la muestra (alternativamente, los efectos marginales
pueden evaluarse para el valor medio de las variables explicativas). Puesto que la
exponencial y la funcién de densidad ¢ son siempre positivas, queda claro que el signo
de los coeficientes indica la direccion del efecto marginal. Es decir, un signo positivo

indicara una relacién directa, mientras que uno negativo inversa.
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CAPITULO IV

4.1. CARACTERIZACION DEL AREA DE INVESTIGACION

4.1.1. CARACTERISTICAS DEL AMBITO DE ESTUDIO

Para la seleccion de la poblacion objetivo esta conformada en primer lugar, que ésta se
ubique por debajo de la linea de pobreza, aunque no por debajo de la linea de pobreza
extrema. Se espera que estas personas estuvieran en mejores condiciones de utilizar los
microcréditos, considerando el mayor nivel educativo y de desarrollo de actividades
productivas, asi como la menor vulnerabilidad objetiva (canasta basica de alimentos
relativamente asegurada y nivel de activos suficiente para acceder a un microcrédito
formal). De esta manera, la ausencia de demanda de microcrédito para este grupo se
podria atribuir en mayor medida a la vulnerabilidad percibida y a la aversiéon al riesgo.
La poblacion objetivo seleccionada para este estudio es el total de viviendas del
distrito de Santa Lucia, ubicado en la provincia de Lampa, departamento de Puno. Santa
Lucia es un distrito rural con niveles moderados de pobreza, actividades productivas
tradicionales, presencia de oferta formal y semiformal de microcréditos y ciertas
oportunidades de desarrollo, de manera que se presume la existencia de una demanda

efectiva por microcréditos.
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Se considera que la homogeneidad de los pobladores en cuanto a costumbres, niveles de
pobreza y actividades productivas facilitan aislar la aversion al riesgo y vulnerabilidad
percibida propios de cada individuo como variables que puedan explicar su demanda por
microcrédito.

Resumiendo, las ventajas identificadas en el distrito de Santa Lucia para la realizacion
del trabajo de campo son:

- Acceso a una oferta variada de microcredito.

- Un cierto grado de desarrollo econdmico, lo que presenta, en la mayoria de los
casos, una mejor educacion y capacidades para responder adecuadamente a
eventos negativos.

- Actividades agropecuarias tradicionales, en las que se tiene un cierto grado de
experiencia y conocimientos.

41.1.1. Indicadores socioecondmicos del distrito de Santa Lucia

Localizacion: el distrito de Santa Lucia se encuentra ubicado a 4030 m.s.n.m., tiene una
latitud (sur) de 15°41'39" y una longitud (oeste) de 70°36'24" en la provincia de Lampa
del departamento de Puno.
Segun la norma técnica sobre el uso del cddigo de ubicacion Geogréfica, el UBIGEO es
el siguiente:

Cuadro N° 5: Codigo de Ubicacidn geografica

DEPARTAMENTO PROVINCIA DISTRITO CENTRO POBLADO
1 21 Puno 2107 Lampa 210709 Santa Lucia 0001 SANTA LUCIA
Fuente: INEI — 2014.

Segun el Plan de Desarrollo Concertado del afio 2012 (PDC), el distrito de Santa

Lucia comprende con 20 comunidades campesinas:
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Cuadro N° 6: Comunidades campesinas del distrito de Santa

Lucia
item | Comunidades | Poblacion
1 |Pinaya 456
2 |Cayco 82
3 | Surpuhutarfia 132
4 | Cayachira 181
5 | Andamarca 112
6 |Lagunillas 359
7 | Atecata 64
8 | Rumitia 308
9 | Orduiia 450
10 |Pampahutafia 60
11 |Choroma 99
12 | Tisnaharaya 47
13 | Compuerta 52
14 | Totorani 73
15 |Lequeleque 66
16 |Caluta 49
17 | Alto Huancane 91
18 |Prado 79
19 |Coline 97
20 |Pomoro 71

Fuente: Plan de Desarrollo Concertado (2012) — distrito de Santa Lucia.
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Grafico N° 3: Macrolocalizacién del distrito de Santa Lucia
Fuente: Elaboracion propia.
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La Provincia de Lampa segun el censo de poblacién del 2008 cuenta con 48,239
habitantes, el 35.92% es poblacion urbana y el 64.08% poblacién predominantemente
rural; respecto al sexo de la poblacion el 50.05% es poblacion masculina y 49.95%
poblacion femenina; el 85% de la poblacion manifestd saber leer y escribir, segun el censo

del 2005. La poblacién por distritos es la siguiente:

Poblacion de Lampa y distritos
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Grafico N° 4: Poblacién de la provincia de Lampa y distritos
Fuente: INEI — 2007.

Tasa de crecimiento: la poblacion ha estado creciendo hasta el primer gobierno
de Alan Garcia después con el gobierno de Fujimori y Toledo ha disminuido llegando asi
en el Gltimo censo al 0.7% este decrecimiento puede deberse a la politica de planificacion

familiar que se aplico en el gobierno de fujimori.

Tasa de crecimiento poblacional de la
provincia de Lampa

1

0.8
0.6
0.4
0.2
0
1 2 3
i Seriesl 0.4 0.9 0.7

Gréfico N° 5: Tasa de crecimiento poblacional de la provincia de Lampa
Fuente: INEI — 2007.
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Pobreza dentro de la provincia de Lampa: los distritos mas pobres de Lampa son
vilavila, palca y ocuviri son los distritos mas pobres, que es consecuencia del subempleo
y desempleo, que afronta la poblacién, dado que la mayor parte de la poblacion se dedica
a la actividad agropecuaria que no brinda altos ingresos, por la presencia de factores
climaticos adversos y otros. Por otro lado, la falta de oportunidad. Cabe mencionar que

el distrito de Santa Lucia tiene una pobreza de 89% y pobreza extrema de 73%.

indice de pobrezay pobreza extrema en Lampa y sus distritos

100% 92% 93% 93%

90% o 91%
o0y 85% S5k 87% S 86% oo
%
80% . % %
70% % |9p% |9
%

60% 9 . %

(] % %
50%

O Series1
40%
M Series2
30%
20%
10%
0%
RN : o Q > %S > Q> RS

SIS S R S S PR

<& N > < & N .

NG C\bo’b Cz}’bQ é\(' o(a ] Q’é QO &’b\/ A\\,b

[

Gréfico N° 6: Indice de pobreza extrema en Lampa y sus distritos
Fuente: INEI — 2007.

El mercado de credito en el Peru:

Segun datos de la SBS del total sistema financiero, de 308,940 clientes que accedieron al
sistema financiero por primera vez entre enero y diciembre de 2007 a través de un crédito
para la micro empresa, lo hicieron a traves de entidades especializadas en microfinanzas
como: Mibanco, (73,632 clientes, 23.83%); de la Edpyme Edyficar S.A13 , ( 42,587
clientes, 13.78%); de la Caja Municipal de Ahorros y Créditos de Arequipa, (20,438

clientes, 6.62%), de la Caja Municipal de Ahorros y Créditos de Trujillo, (17,276 clientes,

Repositorio Institucional UNA-PUNO
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5.59%); vy, de la Edpyme Confianza S.A.14, (13,222 clientes, 4.28%). Otras entidades del
sistema financiero, en conjunto, captaron los 141,785 nuevos clientes restantes.

En el sector de las financieras especializadas en microfinanzas se viene
observando dos procesos de transformacion claros: uno, la fusion parcial o total de
algunas IMF a nivel nacional, en incluso a nivel regional en América Latina; otro, es el
paso de entidades de menor nivel de exigencias regulatorias y posibilidades de cobertura
de servicios financieros a niveles exigencia y escalas operativas superiores, es decir paso
de ONGs especializadas en microfinanzas, Edpymes o Cajas Rurales, a financieras
especializadas en microfinanzas o a banca especializada en Microfinanzas.

Cuadro N° 7: Créditos coorporativos a grandes, a medianas, a pequefias y a
microempresas (al 31 de agosto de 2013)

Institucion NUmero de deudores
Banca Multiple 6007144
Empresas Financieras 2209392
CMAC 1222349
CRAC 165616
EDPYMES 258195
Total de deudores 9862696
Fuente: Superintendencia de Banca y Seguros (SBS) - Empresas de Operaciones

multiples.

De la misma manera la Encuesta Nacional de Hogares (ENAHO) recoge
informacion relacionada. Segun dicha encuesta, en el afio 2006; en un 40.2% de los
hogares del Pert algiin miembro del hogar habia recibido algun tipo de crédito (formal o
informal) en los doce meses anteriores a la encuesta. Este indicador desciende a 32.8%

en el caso de los hogares pobres extremos.
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Cuadro N° 8: Porcentaje de hogares con créditos, Pert -2006

Recibid algun tipo de
crédito % de hogares/1

Condicién de pobreza 41.60%
No pobre 40.60%
Pobre extremo 32.80%
Zona geografica

Urbana 41.70%
Rural 37.50%
Total del Perd 40.20%

Fuente: ENAHO - 2006.

1/ Corresponde a la pregunta: "En los Ultimos 6 meses, usted o alguien de su hogar,

¢recibio algun tipo de crédito?"

Para diferenciar por fuente de crédito, la Encuesta Nacional de Niveles de Vida

(ENNIV) 2000, hace referencia que el 18.1% de los hogares tiene como fuente de crédito

a un individuo. Si a este porcentaje se le suma el 28.9% correspondiente de hogares que

recibieron crédito de una tienda o bodega, resulta que las fuentes informales representan

cerca del 50%. Segun dicha encuesta, Unicamente el 19.3% de los hogares peruanos

recibid algun crédito formal (no se observa la diferencia entre las zonas urbanas y rurales),

lo que significa una reduccion respecto al afio 1997, en que el 32% de los hogares habian

recibido algun credito.

Los resultados de ambas fuentes (ENAHO y ENNIV) muestran bajos porcentajes de

utilizacion de crédito, especialmente en zonas rurales y para aquellos pobladores de bajos

recursos econémicos.
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Cuadro N° 9: Porcentaje de hogares con crédito, Pert — 2000

Fuente de crédito Urbano | Rural Total
Banco 32.3 18.9 28
Tienda o bodega 27.0 27 28.9
Individuo 14.7 25.4 18.1
Caja Municipal 5.0 4.7 5.6
Cooperativa 1.2 1.2 55
Empresa 0.8 0.8 2.7
Otros 21.9 21.9 11.1
Total 100.0 100.0 100.0

Fuente: ENNIV - 2006, IPE.

El mercado de crédito en el departamento de Puno: En cuanto a la participacion

por institucion, se puede observar que dos grandes bancos son los que lideran las

colocaciones, el banco Internacional junto al Continental registran niveles muy cercanos,

mientras que en depdsitos no hay un liderazgo claro, varios bancos experimentan una

disminucion, pero se debe destacar la importancia que va tomando la caja municipal

Tacna y la caja rural los Andes que muestran un aumento en relacion al afio anterior.

Cuadro N° 10: Saldo de colocaciones del sistema financiero, segun entidades — Puno

2003 2004 Mar2004Mar2003
BANCOS

MAR JUN SET DIC ENE FEB MAR FLUJO VAR. PORC
1. SISTEMA BANCARIO 91767217| 94608476 97595383| 99648917| 99104497|100300794|101898592( 10131375 11.04
BANCO DE LA NACION 0 0 900328 1207053| 1172171 1411914| 1331890 1331890(-
BANCA MULTIPLE 71147779| 73118069 74434513| 74194009| 73528539| 73839866| 75379831| 4232052 5.95
Crédito 8099778| 9225198| 7196054| 4316096 4121792| 4256468| 4691260 -340815 -42.08
Internacional 30948665| 31539413 32326701| 33300665| 34413144| 34356690| 34619449| 3667784 11.85
Continental 28587639| 28575955| 30318802| 31040357| 28661916| 28591486| 28890082 302443 1.06
Wiese Sudameris 3511697 3777503 4592956 5536891| 6331687 6635222 7182040| 3670343 101.52
BANCA DE CONSUMO 20619438| 21490407| 22260542| 24247855| 24403787| 25049014 25186871| 4567433 22.15
Del trabajo 20619438| 21490407| 22260542| 24247855| 24403787| 25049014| 25186871| 4537433 22.15
2. SISTEMA NO BANCARIO | 74768750| 78139167 83749760| 92388349( 93647568| 94300854 '104620621 29851871 39.93
Caja Mun. de Arequipa 50945024| 54128455| 57352619| 61804673| 62462439| 63584013| 65639810| 14694786 28.84
Caja Mun. de Tacna 4786306 5065384| 6597126| 8071932 8534752 8502531| 8935951| 4149643 86.7
Caja Mun. de Cusco 0 0 0 0 0 0 7708269 7708269|-
CRAC Los Andes 5768508 5877629 5897695 5940081| 6060139 6022624 6189731 421223 73
EDPYME Edificar 13268910( 13067699| 13902320( 16571663| 16590238 16191686 16146860 2877950 21.69
3. EMPRESAS FINANCIERAS | 7853772 9403522| 8164640| 11592350 5642318| 6772683| 6189731| 29851871 -21.19
Financiera Solucion 7853772 7480416 7083451 6937899 0 0 -7853772 -100
Otros 0 1923106 1081189| 4654451 5642318| 6772683 0 0|-
4. TOTAL 174389739|182151165| 189509783 203629616198394383|201374331|206519213( 32129474 18.42

Fuente: Manglio Aguilar Olivera (2014): El financiamiento, de las micro y pequefias empresas en Puno”.
Un analisis empirico de la demanda de créditos.

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO Nacional del
| Attiplano

Si consideramos el monto de los creditos directos y depositos por zona geogréafica,
observamos que del total del sistema financiero representan el 3.5% y el 0.79%
respectivamente, no existiendo diferencias significativas en los mercados financieros de
Puno y Juliaca, similar comportamiento se observa en el caso de las cajas rurales de
ahorro y crédito entre ambas ciudades, ademas las cantidades se aproximan al 2% del
total.

Cuadro N° 11: Créditos directos y depositos de las cajas municipales por zona

geogréfica
. Créditos Directos Depdsitos Totales
Cludad Monto | % Monto | %
Puno 75606 3.95 13604 0.79
Juliaca 37546 1.96 7035 0.41
Puno 38060 1.99 6568 0.38
Fuente: SBS.

Cuadro N° 12: Créditos directos y depositos de las Cajas Rurales de Ahorro y

Credito
Créditos Directos Depositos Totales
Ciudad Monto | % Monto | %
Puno 6863 1.82 3892 1.17
Juliaca 6863 1.82 3892 1.17
Fuente: SBS.

Las entidades de desarrollo tienen una mayor participacion en el mercado financiero que
representa alrededor del 2.5%, lo que nos lleva a concluir que es mas importante que las
cajas municipales y cajas rurales.

Cuadro N° 13: Créditos directos de las Entidades de Desarrollo

. Créditos Directos
Ciudad ST
Monto Participacion %
Puno 16831 3.95
Juliaca 8804 2.66 52.31%
Puno 8027 2.42 47.39%
Fuente: SBS.

Debido a su importancia relativa de la entidad de desarrollo y con el propésito de conocer
hacia qué sector orienta sus colocaciones, se ha hecho necesario sistematizar la
informacion necesaria para tal efecto. En el cuadro de abajo se muestra que la entidad

Edpyme Edyficar el 90% lo destina a las unidades microempresariales, lo que le permite
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consolidarse como la Unica entidad especializada en microfinanzas, los créditos

hipotecarios para vivienda le siguen en orden de importancia con un 8.3% y los créditos

hacia el sector comercial representan sélo el 1.7%.

Cuadro N° 14: Ranking de créditos por tipo EDPYME EDYFICAR

Tipo de crédito Monto Participacion Porcentaje
Créditos a Microempresas 98555 44.57 90.03%
Créditos Hipotecarios para
vivienda 9071 20.11 8.29%
Créditos comerciales 1838 5.43 1.68%
Creditos de consumo 0 0 0.00%
109464 70.11 100.00%

Fuente: SBS.
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CAPITULO V

5.1. EXPOSICION Y ANALISIS DE RESULTADOS

Los resultados se presentan de acuerdo al orden de los objetivos especificos:

5.1.1. Acceso al crédito - resultados estadisticos:

En el cuadro N° 15 se muestra el nimero de observaciones, la media, la desviacion
estandar, el minimo, el méximo de la demanda de microcrédito en el distrito de Santa
Lucia.

Cuadro N° 15: Resultado de la Demanda de microcrédito en el modelo Probit

variable | Obs Mean 5td. Dev. Min Max
_____________ +________________________________________________________
dm BY . 7586207 4304005 0 1

rir Fi 4137931 LA4953675 0 1

edad 7 41. 32184 9,923538 25 ol

S5EX0 7 . 7586207 4304005 ] 1

estc 87 . 7356322 4435525 0 1
_____________ +________________________________________________________
nios6l2 BY . 3287356 5020674 0 1

grai 7 22.16092 5.358917 Fi 36

prov 7 . 9310345 . 2548645 ] 1

sit] 7 7126437 4551526 0 1

vl 87 3448276 LATB0GET 5 0 1
_____________ +________________________________________________________
vineg BY . 59632184 LA988626 0 1

ing BY f42, 5287 314.6176 200 1800

gasm BY 538. 5057 210,4399 100 1200

numa BY . B045977 . 3988087 0 1

vivineg 87 1724138 . 3799295 ] 1
_____________ +________________________________________________________
vinios6l2 Fi . 2068966 LA07429 0 1
v1ing Fi 514,9425 B21. 0416 0 3600

Fuente: Encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
Elaboracion: Propia con base en resultados del software N-Probit.

Riesgo relativo y demanda de microcrédito (DM).
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En el cuadro N° 16, se muestra la demanda de microcrédito segun la aversion al riesgo
del entrevistado; donde el 60.13% del total de entrevistados son adversos al riesgo, de las
cuales el 42.46% declaro estar dispuestos a acceder al microcrédito y el 17.57% declaro
no estar dispuestos a acceder al microcrédito y el 39.87% del total de entrevistados no
son adversos al riesgo, de la cuales el 28.15% declaré estar dispuestos a acceder a algun
microcredito y el 11.72% declaré no estar dispuestos a acceder a algin microcrédito.
Respecto a esta variable se observa que existe mayor porcentaje de adversos al riesgo al
momento de acceder a algin microcrédito.

Cuadro N° 16: Demanda de microcrédito segun la aversion al riesgo

Riesao Respuestas Respuestas N° de Total de
re|atigv0 afirmativas negatlvas Encuesta encuestas
NUmero % NuUmero % S (%)
Sl 37 42,56% 15 17,57% 52 60,13%
NO 25 28,15% 10 11,72% 35 39,87%
Total 62 70,71% 25 29,29% 87 100,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
La edad y la demanda de microcrédito (DM).

En el cuadro N° 17, se muestra la demanda de microcrédito segin la edad del
entrevistado; se ha categorizado en cinco grupos donde el primer grupo comprende de 25
a 35 afios de edad que representa el 11.76% del total de entrevistados de los cuales el
5.88% declaré estar dispuestos a acceder al microcrédito y el 5.88% declar6 no estar
dispuestos a acceder al microcrédito; el segundo grupo comprende de 36 a 45 afios de
edad que representa el 21.18% del total de entrevistados de los cuales 16.47% declaro
estar dispuestos a acceder al microcrédito y el 4.71% no; el tercer grupo comprende de
46 a 55 afos de edad que representa el 40.00% del total de entrevistados de los cuales el
35.29% declaro estar dispuestos a acceder al microcrédito y el 4.71% no y finalmente el

cuarto grupo comprende de 56 a mas afios de edad conformado por el 27.07% del total de
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entrevistados de los cuales el 12.95% declard estar dispuestos a acceder al microcrédito
y el 14.12% declaro6 no estar dispuestos a acceder al microcrédito.

Cuadro N° 17: Demanda de microcrédito segun la edad

Respuestas Respuestas N° de Total de
Edad afirmativas negativas Encuesta  encuestas
NUamero % Namero % S (%)

25 - 35 afios 5 5,88% 5 5,88% 10 11,76%
36 - 45 afios 16 16,46% 4 4,71% 20 21,17%
46 - 55 afios 30 35,29% 4 4,71% 34 40,00%
56 a mas 11 12,95% 12 14,12% 23 27,07%
Total 62 70,58% 25 29,42% 87 100,00%

Fuente: Elaboracion propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
El sexo y la demanda de microcrédito (DM).

En el cuadro N° 18, se muestra la demanda de microcrédito segun el sexo del entrevistado;
donde el 65.88% del total de entrevistados son hombres y de ellos el 52.94% declaro estar
dispuestos a acceder al microcrédito y el 12.94% declaro no estar dispuestos a acceder al
microcredito y el 34.12% del total de entrevistados son mujeres y de ellas el 17.65%
declaré estar dispuestos a acceder a un microcrédito y el 16.47% declar6 no estar
dispuestos a acceder a un microcrédito. De acuerdo a los datos anteriormente descritos,
se afirma que los hombres estan dispuestos a acceder al microcrédito.

Cuadro N° 18: Demanda de microcrédito segun el sexo

Respuestas Respuestas N° de Total de
Sexo afirmativas negativas Encuesta  encuestas
NUmero % NUmero % S (%)
Hombre 45 52,94% 11 12,94% 56 65,88%
Mujer 17 17,65% 14 16,47% 31 34,12%
Total 62 70,59% 25 29,41% 87 100,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.

Estado civil y la demanda de microcrédito (DM).
En el cuadro N° 19, se muestra la demanda de microcrédito segun el estado civil del
entrevistado; donde el 36.67% del total de entrevistados son convivientes y de ellos el
25.89% declard estar dispuestos a acceder al microcrédito y el 10.78% declaro no estar

dispuestos a acceder al microcrédito, el 43.83% del total de entrevistados son casados y
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de ellos el 34.78% declard estar dispuestos a acceder a un microcrédito y el 9.05% declaro
no estar dispuestos a acceder a un microcrédito, el 8.28% del total de entrevistados son
divorciados y de ellos el 3.57% declaré estar dispuestos a acceder a un microcrédito y el
4.71% declar6 no estar dispuestos a acceder a un microcrédito, el 9.11% del total de
entrevistados son divorciados y de ellos el 7.09% declaré estar dispuestos a acceder a un
microcredito y el 2.02% declard no estar dispuestos a acceder a un microcrédito, el 2.11%
del total de entrevistados son divorciados y de ellos el 2.11% declaré estar dispuestos a
acceder a un microcrédito y el 0.00% declaré no estar dispuestos a acceder a un
microcrédito. De acuerdo a los datos anteriormente descritos, se afirma que la mayoria
son casados lo que estan dispuestos a acceder al microcrédito.

Cuadro N° 19: Demanda de microcrédito segun el estado civil

Respuestas Respuestas N° de Total de
Estado civil afirmativas negativas Encuesta  encuestas
NUmero % NUmero % S (%)

Conviviente 25 25,89% 10 10,78% 35 36,67%
Casado 32 34,78% 8 9,05% 40 43,83%
Divorciado 3 3,57% 2 4,71% 5 8,28%
Soltero 5 7,09% 1 2,02% 6 9,11%
Viudo 1 2,11% 0 0,00% 1 2,11%

Total 66 73,44% 21 26,56% 87 100,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
Nifios de 6 -12 afios y la demanda de microcrédito (DM).
En el cuadro N° 20, se muestra la demanda de microcrédito segun la tenencia de nifios
entre 6 — 12 afios del entrevistado; donde el 57.79% del total de entrevistados tienen
nifios entre 6 y 12 afios y de ellos el 41.98% declard estar dispuestos a acceder al
microcrédito y el 15.81% declaro no estar dispuestos a acceder al microcrédito y el
42.21% del total de entrevistados no tienen nifios entre 6 y 12 afios y de ellos el 21.09%
declard estar dispuestos a acceder a un microcrédito y el 21.12% declard no estar

dispuestos a acceder a un microcrédito. De acuerdo a los datos anteriormente descritos,
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se afirma que el hogar que tiene mayor cantidad de nifios entre 6 y 12 afios esta dispuesto
a acceder al microcrédito.

Cuadro N° 20: Demanda de microcrédito segun nifios de 6 — 12 afios

Nifios de 6- R_espuegtas Respugstas N° de Total de
12 afios afirmativas negativas Encuesta  encuestas
Numero % Numero % S (%)
Sl 39 41,98% 13 15,81% 52 57,79%
NO 20 21,09% 15 21,12% 35 42,21%
Total 59 63,07% 28 36,93% 87 100,00%

Fuente: Elaboracion propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
Grado de instruccion y la demanda de microcrédito (DM).

En el cuadro N° 21, se muestra la demanda de microcrédito segun el grado de instruccion.;
se ha categorizado en cuatro grupos donde el primer grupo comprende el nivel de
educacion primaria incompleta que representa el 9.27% del total de entrevistados de las
cuales el 8.25% declard estar dispuestos a acceder a un microcrédito y 1.02% declaré no
estar dispuestos a acceder a un microcredito; el segundo grupo comprende el nivel de
educacion primaria completa conformado por el 21.32% del total de entrevistados de los
cuales el 17.63% declaro estar dispuestos a acceder a un microcrédito y el 3.69% declaro
no estar dispuestos a acceder a un microcredito; el tercer grupo comprende el nivel de
educacion secundaria incompleta conformado por el 43.53% del total de entrevistados de
los cuales el 30.59% declaro estar dispuestos a acceder a un microcrédito y el 12.94%
declaré no estar dispuestos a acceder a un microcrédito; el cuarto grupo comprende el
nivel de educacion secundaria completa conformado por el 18.82% del total de
entrevistados de los cuales el 10.59% declard estar dispuestos a acceder a un microcrédito
y el 8.23% declar6 no estar dispuestos a acceder a un microcréedito; el quinto grupo
comprende el nivel de educacion técnica conformado por el 5.02% del total de
entrevistados de los cuales el 2.51% declaré estar dispuestos a acceder a un microcrédito
y el 2.51% declar6 no estar dispuestos a acceder a un microcrédito y finalmente el sexto
grupo comprende el nivel de educacion superior conformado por el 2.04% del total de
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entrevistados de los cuales el 1.02% declaré estar dispuestos a acceder a un microcrédito
y el 1.02% declaro no estar dispuestos a acceder a un microcrédito. De acuerdo a los datos
anteriormente descritos, se confirma que las personas del distrito de Santa Lucia (zona
rural) de educacion secundaria incompleta tienen mayor acceso al microcrédito, ya que
los mismos residen en la zona de estudio; por lo mismo las personas de educacién técnica
y superior tienen menor acceso al microcrédito, ya que; los mismos no residen en el
distrito (a medida que van pasando los afios tienden a migran a otras ciudades para buscar
mejores condiciones de vida). Los jefes de hogar no tienen mucho interés por la tasa de
interés (alta o bajo); ya que solamente adquieren porque quieren obtener algun terreno,
semillas de granos, etc.

Cuadro N° 21: Demanda de microcrédito segun el grado de instruccion

Nivel de Respuestas Respuestas N° de Total de

Instruccio afirmativas negativas Encuesta  encuestas
n NUmero % NUmero % S (%)
Primaria 8 8,25% 1 1,02% 9 9,27%
incompleta
Primaria 14 17,63% 3 3,69% 17 21,32%
completa
Secundaria g 30,59% 11 12.94% 37 43,53%
incompleta
Secundaria 10.59% 7 8,23% 18 18.82%
completa
Técnica 2 2.51% 2 2.51% 4 5,02%
Superior 1 1,02% 1 1,02% 2 2.04%
Total 62 70,59% 25 29 41% 87 100,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
Propiedad de la vivienda y la demanda de microcrédito (DM).

En el cuadro N° 22, se muestra la demanda de microcrédito segun la propiedad de la

vivienda del entrevistado; donde el 68.48% del total de entrevistados tienen propiedad y

de ellos el 52.97% declaro estar dispuestos a acceder al microcrédito y el 15.51% declaro

no estar dispuestos a acceder al microcrédito y el 31.52% del total de entrevistados no

tienen propiedad de vivienda y de ellos el 21.63% declaro estar dispuestos a acceder a un
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microcredito y el 9.89% declaré no estar dispuestos a acceder a un microcrédito. De
acuerdo a los datos anteriormente descritos, se afirma que el hogar que tiene propiedad
de vivienda esta dispuesto a acceder al microcrédito.

Cuadro N° 22: Demanda de microcrédito segun la propiedad de la vivienda

Propiedad Respuestas Respuestas N° de Total de
de la afirmativas negativas Encuesta  encuestas
vivienda NUmero % NUmero % S (%)
Sl 49 52,97% 13 15,51% 62 68,48%
NO 18 21,63% 7 9,89% 25 31,52%
Total 67 74,60% 20 25,40% 87 100,00%

Fuente: Elaboracion propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
Situacion laboral y la demanda de microcrédito (DM).

En el cuadro N° 23, se muestra la demanda de microcrédito segun la situacién laboral del
entrevistado; donde el 66.46% del total de entrevistados son trabajadores independientes
y de ellos el 55.89% declard estar dispuestos a acceder al microcrédito y el 10.57%
declaro no estar dispuestos a acceder al microcrédito y el 33.54% del total de
entrevistados son trabajadores dependientes y de ellos el 18.33% declaré estar dispuestos
a acceder a un microcrédito y el 15.21% declar6 no estar dispuestos a acceder a un
microcrédito. De acuerdo a los datos anteriormente descritos, se afirma que el hogar que
tiene trabajadores independientes esta dispuesto a acceder al microcrédito.

Cuadro N° 23: Demanda de microcrédito segun la situacion laboral

Situacion Rgspue_stas Respugstas N° de Total de
laboral afirmativas negativas Encuesta encuestas
NUmero % NUmero % S (%)
Independient
e 53 55,89% 8 10,57% 61 66,46%
Dependiente 15 18,33% 11 15,21% 26 33,54%
Total 68 74,22% 19 25,78% 87 100,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.

Vulnerabilidad del negocio y la demanda de microcrédito (DM).
En el cuadro N° 24, se muestra la demanda de microcrédito segun la vulnerabilidad del

entrevistado; donde el 68.25% del total de entrevistados son vulnerables y de ellos el
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50.68% declard estar dispuestos a acceder al microcrédito y el 17.57% declaro no estar
dispuestos a acceder al microcredito y el 31.75% del total de entrevistados no son
vulnerables y de ellos el 20.63% declaro estar dispuestos a acceder a un microcrédito y el
11.12% declar6 no estar dispuestos a acceder a un microcrédito. De acuerdo a los datos
anteriormente descritos, se afirma que el hogar que es menos vulnerable esta dispuesto a
acceder al microcrédito.

Cuadro N° 24: Demanda de microcrédito segun la vulnerabilidad del negocio

Vulnerabilida Rgspue_stas Respugstas N° de Total de
d del negocio afirmativas negativas Encuesta encuestas
NUmero % NUmero % S (%0)
Sl 48 50,68% 13 17,57% 61 68,25%
NO 18 20,63% 8 11,12% 26 31,75%
Total 66 71,31% 21 28,69% 87 100,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
Ingreso y la demanda de microcrédito (DM).

En el cuadro N° 25, se muestra la disponibilidad a pagar segdn el nivel de ingreso mensual
del entrevistado; se ha categorizado en cinco grupos donde el primer grupo comprende
un nivel de ingresos mensual menor a S/. 400 que representa el 24.37% del total de
entrevistados y de ellos el 16.20% declar6 estar dispuestos a acceder a un microcrédito y
el 8.17% estan dispuestos a no acceder a un microcrédito; el segundo grupo comprende
un nivel de ingresos mensual entre S/. 401 a 650 conformado por el 17.85% del total de
entrevistados de los cuales el 10.98% declard estar dispuestos a acceder a un microcrédito
y el 6.87% declard no estar dispuestos a acceder a un microcrédito; el tercer grupo
comprende un nivel de ingresos mensual entre S/. 651 a 850 conformado por el 35.69%
del total de entrevistados de los cuales el 21.18% declar6 estar dispuestos a acceder a un
microcrédito y el 14.51% no; el cuarto grupo comprende un nivel de ingresos mensual
entre S/. 851 a 1050 conformado por el 12.17% del total de entrevistados de los cuales el
10.15% declard estar dispuestos a acceder a un microcrédito y el 2.02% declard no estar

dispuesto a acceder a un microcrédito y finalmente el quinto grupo comprende un nivel
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de ingresos mensual de S/. 1051 a mas conformado por el 9.92% del total de entrevistados
que estan dispuestos a acceder a un microcrédito. De acuerdo a los datos anteriormente
descritos, se afirma que para menores ingresos existe menor probabilidad de acceso a un
microcredito, frente a mayores ingresos que existe mayor probabilidad de demanda de
microcrédito.

Cuadro N° 25: Demanda de microcrédito segun el ingreso

Ingreso Respuestas Respuestas N° de Total de
mensual afirmativas negativas Encuesta  encuestas
(S/) Namero % NuUmero % S (%)
L';’(')%”OS de 15 16.20% 7 8.17% 22 24,37%
Eg‘ge 401 a 9 10.98% 6 6.87% 15 17.85%
ggge 651a 19 2118% 13 1451% 32 35,69%
Eg;roe el 9 10.15% 1 2.02% 10 12.17%
De 1051 a 0
Més. 6 7.46% 2 2 46% 8 9,92%
Total 58 65,97% 20  34,03% 87 100,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
Gasto mensual y la demanda de microcrédito (DM).

En el cuadro N° 26, se muestra la disponibilidad a pagar segun el nivel de gasto mensual
del entrevistado; se ha categorizado en cinco grupos donde el primer grupo comprende
un nivel de gastos mensual menor a S/. 500 que representa el 22.15% del total de
entrevistados y de ellos el 14.89% declard estar dispuestos a acceder a un microcrédito y
el 7.26% estan dispuestos a no acceder a un microcrédito; el segundo grupo comprende
un nivel de gastos mensual entre S/. 501 a 750conformado por el 16.49% del total de
entrevistados de los cuales el 9.23% declaro estar dispuestos a acceder a un microcrédito
y el 7.26% declar6 no estar dispuestos a acceder a un microcrédito; el tercer grupo
comprende un nivel de gastos mensual entre S/. 751 a 950 conformado por el 34.64% del
total de entrevistados de los cuales el 21.18% declar6 estar dispuestos a acceder a un

microcrédito y el 13.46% no; el cuarto grupo comprende un nivel de gastos mensual entre
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S/. 951 a 1150 conformado por el 17.38% del total de entrevistados de los cuales el
10.07% declaro estar dispuestos a acceder a un microcrédito y el 7.31% declaré no estar
dispuesto a acceder a un microcrédito y finalmente el quinto grupo comprende un nivel
de gastos mensual de S/. 1151 a mas conformado por el 9.34% del total de entrevistados
que estan dispuestos a acceder a un microcrédito. De acuerdo a los datos anteriormente
descritos, se afirma que para menores gastos existe menor probabilidad de acceso a un
microcredito, frente a mayores gastos que existe mayor probabilidad de demanda de
microcrédito.

Cuadro N° 26: Demanda de microcrédito segun el gasto mensual

Gasto Respuestas Respuestas N° de Total, de
mensual afirmativas negativas Encuesta  encuestas
(Sl NUmero % Nimero % S (%0)
Menos de 13 148% 5  726% 18 22,15%
Presiia g 9,23% 5 726% 14 16,49%
€A1 2118w 13 1346% 34 34,64%
e ol a 9  1007% 6  731% 15 17,38%
De 1151 a 0
mas. 6 7,31% 2 2,03% ° 03
Total 58 6268% 31  37,32% 89 100,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
Numero de activos y la demanda de microcrédito (DM).

En el cuadro N° 27, se muestra la disponibilidad a pagar segun nimero de activos del
entrevistado; se ha categorizado en cinco grupos donde el primer grupo comprende de un
0 - 1 activos que representa el 38.32% del total de entrevistados y de ellos el 29.53%
declaré estar dispuestos a acceder a un microcrédito y el 8.79% estan dispuestos a no
acceder a un microcrédito; el segundo grupo comprende un 1 - 2 activos conformado por
el 24.41% del total de entrevistados de los cuales el 17.26% declaro estar dispuestos a
acceder a un microcrédito y el 7.15% declar6 no estar dispuestos a acceder a un

microcrédito; el tercer grupo comprende un nivel 2 - 3 activos conformado por el 15.49%
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del total de entrevistados de los cuales el 10.78% declard estar dispuestos a acceder a un
microcredito y el 4.71% no; el cuarto grupo comprende un 3 - 4 activos conformado por
el 14.60% del total de entrevistados de los cuales el 9.89% declard estar dispuestos a
acceder a un microcrédito y el 4.71% declar6 no estar dispuesto a acceder a un
microcredito y finalmente el quinto grupo comprende de 4 a més activos conformado por
el 7.18% del total de entrevistados que estan dispuestos a acceder a un microcrédito. De
acuerdo a los datos anteriormente descritos, se afirma que para menor cantidad de activos
existe una menor probabilidad de la demanda de microcrédito, frente a mayores activos
que existe mayor probabilidad de demanda de microcrédito.

Cuadro N° 27: Demanda de microcrédito segun el nimero de activos

NGMero de Rgspue_stas Respugstas N° de Total de
R — afirmativas negativas Encuesta  encuestas
NUmero % NUmero % S (%0)
0 - 1 activos 27 29,53% 8 8,79% 35 38,32%
1 - 2 activos 16 17,26% 7 7,15% 23 24,41%
2 - 3 activos 10 10,78% 4 4,71% 14 15,49%
3 - 4 activos 8 9,89% 3 4,71% 11 14,60%
4 a mas 3 4,71% 1 2,47% 4 7,18%
Total 64 72,17% 23 27,83% 87 100,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
Vulnerabilidad y la demanda de microcrédito (DM).

En el cuadro N° 28, se muestra la demanda de microcrédito segin la vulnerabilidad del
entrevistado; donde el 63.42% del total de entrevistados son vulnerables, de las cuales el
43.67% declard estar dispuestos a acceder al microcrédito y el 19.75% declar6 no estar
dispuestos a acceder al microcrédito y el 36.58% del total de entrevistados no son
vulnerables de la cuales el 23.89% declaro estar dispuestos a acceder a algun microcredito
y el 12.69% declard no estar dispuestos a acceder a algin microcrédito. Respecto a esta
variable se observa que existe mayor porcentaje de vulnerables al momento de acceder a

algln microcrédito.
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Cuadro N° 28: Demanda de microcrédito segun la vulnerabilidad

- Respuestas Respuestas N° de Total, de

Vulne:jablllda afirr%ativas negpativas Encuesta  encuestas
NUmero % NUamero % S (%)

Sl 39 43,67% 17 19,75% 56 63,42%

NO 22 23,89% 9 12,69% 31 36,58%

Total 61 67,56% 26 32,44% 87 100,00%

Fuente: Elaboracién propia en base a encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.

5.1.2. Demanda de microcrédito - resultados econométricos:

Modelo Probit.

Prob(Y; = 1)

J(RiR-EDAD'SEXO'EstC'---) 1 ((—RiR, EDAD, SEXO, EstC, ...)?
= exp

= d(RiR, EDAD, SEXO, EstC, ...)
oo \V2m 2 )

El modelo inicial presentado anteriormente, en el cuadro N° 25 se obtuvo aplicando la
metodologia backward-stewise®, que consiste en realizar la regresion incluyendo todas
las posibles variables e ir aplicando pruebas de variable con el fin de mantener en la
ecuacion solo aquellas variables significativas que le asignen el mejor ajuste al modelo
inicial que se tiene.

En el cuadro N° 29, se muestra el resumen de los resultados de la regresion de
modelos Probit binomial; donde de las tres regresiones que se presentan se selecciona el
modelo Probit 3, que se especifica con las siguientes variables: riesgo relativo, situacion
laboral y vulnerabilidad. Donde se observa los signos de los coeficientes que acomparfian
a las variables son los esperados, hay un buen ajuste positivo (80.97%) en términos del
Pseudo Rcuadrado, el estadistico Chi-cuadrado es 77.86, por lo que se rechaza la hipétesis

conjunta de que los coeficientes de todas las variables explicativas sean todos cero.

8 A la funcion Probit, se acostumbra realizar una transformacién monotémica que facilite su optimizacién
y que consiste basicamente en extraer el logaritmo natural.
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Respecto a los coeficientes de las variables independientes; del riesgo relativo
(RIR) es negativo que nos indica que a mayor aversion al riesgo, menor es la probabilidad
de demandar un microcrédito, la edad (EDAD) es negativo; lo que indica que a mayor
edad, menor es la probabilidad de demandar un microcredito, estado civil (ESTC) es
positivo, lo que indica que los varones tienen mayor probabilidad de demandar un
microcredito a comparacion de las mujeres, la situacion laboral (SITL) es positivo, indica
que si el jefe de hogar fuese independiente, la probabilidad de demandar un microcrédito
tendera a aumentar, la vulnerabilidad (VL) es negativo, lo cual indica que si el hogar es
vulnerable, la probabilidad de demandar un microcrédito tendera a disminuir.

Cuadro N° 29: Resumen de resultados del modelo Probit binomial

Modelos probabilisticos tipo PROBIT de Vulnerabilidad y Riesgo en la Demanda de Créditos-Santa Lucia
(1) (2) (3) (4)
dm dm dm dm
dm
rir -3.1282%* -2.2036* —2.1452** —-2.0330*~*
(1.3926) (0.8704) (0.6964) (0.6380)
edad -0.4104 -0.3597
(0.4718) (0.4449)
edad2 0.0053 0.0046
(0.0058) (0.0055)
estc 3.2102 2.1447 0.9932
(2.4122) (1.8480) (0.8396)
ninos 1.1267
(0.9550)
prov 4.3789 2.4844 1.8863
(2.6787) (1.8703) (1.2548)
sitl 1.7034% 1.7551** 1.7790** 1.6834*%
(0.7520) (0.6738) (0.6175) (0.5536)
vl -9.4412 -5.9148 —3.3849%*%* —2.6672***
(5.3549) (3.3059) (0.9870) (0.6693)
vlineg -0.5473
(0.8769)
ing -0.0018 -0.0010
(0.0027) (0.0022)
numa 0.5158
(1.2040)
vling 0.0022 0.0011
(0.0020) (0.0014)
_cons 6.9467 6.9514 0.4300 2.3959**
(10.0496) (8.7556) (1.3006) (0.7622)
N 87 87 87 87
11 -9.1508 -10.4501 -11.4732 -13.1914
chi2 77.8620 75.2634 73.2172 69.7807
Standard errors in parentheses
* p<0.05, ** p<0.01, *** p<0.001

Fuente: Encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
Elaboracion: Propia con base en resultados del software Probit.
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Puede observarse que solo 3 de esas variables resultan significativas al 5%, los
cuales son: riesgo relativo (RiR), la situacion laboral (SitL) y la vulnerabilidad (V1). Entre
las no significativas se encuentran variables con informacion sobre caracteristicas del
hogar, como edad, sexo, estado civil, nifios entre 6 y 12 afios, grado de instruccion, etc.

Para mejorar la especificacion del modelo y cumplir con el criterio de parsimonia,
se continuaron las pruebas de variable redundante; asimismo, se realizaron
transformaciones funcionales®, con la finalidad de encontrar la forma de asociacion que
existe entre la demanda de crédito y las variables explicativas. Sin embargo, a pesar de
las transformaciones que se hicieron, las variables de caracteristicas del jefe de hogar no
resultaron significativas al nivel de confianza estandar. Finalmente, se dejaron en la
ecuacion aquellas variables con mayor relevancia estadistica y tedrica; por lo que se elige
el modelo Probit 4.

Se ve que existen en el modelo dos variables que son resultado de la interaccion
de otras. La interaccién de variables se utiliza con la finalidad de capturar efectos
conjuntos significativos. En efecto, muchas veces la relacién entre una variable explicada
y una explicativa puede presentarse como ambigua, pero; al momento de interactuar la
explicativa con otras variables, esta ambigiiedad desaparece.

A partir de la ecuacion que contiene a las regresoras mas importantes del modelo, debe
confirmarse el supuesto de independencia de las regresoras.

Finalmente, se genera el prondstico y se asigna una medida de corte para
determinar si la observacion pronosticada se considera como 1 6 como 0. El punto de
corte establecido es 0.5. Los valores mayores o iguales al punto de corte pronostican un

valor de 1, es decir, las observaciones se identifican como parte de la demanda de crédito.

9 Es un test de linealidad que se ejecuta aplicando la metodologia de maxima verosimilitud para encontrar
el exponte que ajuste de mejor manera la relacion existente entre las variables explicativas y la variable
explicada.
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5.1.3. Andlisis de los efectos Marginales del Modelo Probit Elegido

Cuadro N° 30: Efectos marginales del Probit 04

. mfx

Marginal effects after probit
y = Pr(dm) (predict)

= .96671076
variable dy/dx Std. Err. z P>lz| [ 95% C.I. ] X
rir* -.2564721 .12357 -2.08 0.038 -.498658 -.014286 .413793
sitl* .2525425 .13933 1.81 0.070 -.02054 .525625 .712644
v1* -.4623921 .1382 -3.35 0.001 -.73326 -.191524 .344828

(*) dy/dx is for discrete change of dummy variable from 0 to 1

Fuente: Encuestas realizadas entre 04/01/2014 hasta el 26/04/2014.
Elaboracion: Propia con base en resultados del software Probit 04.

Cada uno de los coeficientes se explica de la siguiente manera:

- Siel riesgo relativo hipotético del jefe hogar (aversion al riesgo) aumenta en 1%,
entonces la probabilidad de la demanda de microcrédito tendera a disminuir en
25.65%.

- Si la situacion laboral hipotética del jefe de hogar fuese independiente, la
probabilidad de aumentar la demanda de microcrédito aumenta en 25.25%.

- Si el jefe de hogar es vulnerable, entonces la probabilidad de la demanda de
microcrédito tendera a disminuir en 46.24%.

La primera variable con mayor impacto es la variable aversion al riesgo, significa
que un hogar con ingresos por encima del promedio podria tener proyectos, expectativas
de consumo o informacion que incrementa la probabilidad de pedir un crédito; sin
embargo, también es posible que con ingresos suficientemente altos no sea necesario
recurrir a un crédito.

De la misma manera, un jefe de hogar con ingresos por debajo del promedio podria

percibir que un préstamo es necesario para desarrollar proyectos y alcanzar un mejor nivel
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de consumo; no obstante, también es posible que los hogares con menos ingresos
consideran que endeudarse es demasiado arriesgado dada su situacion.

Resulta que a mayor demanda de microcrédito corresponde a los hogares con altos
ingresos y baja aversion al riesgo, puesto que los jefes de hogares con mayores ingresos
tienden a poseer una menor aversion al riesgo. En cambio, un jefe de hogar con bajos
ingresos y alta aversion al riesgo tendra una menor probabilidad de demandar un crédito.

Este resultado es coherente con la concepcion del circulo vicioso de la pobreza,
segun la cual laaversion al riesgo entre los méas pobres puede llevar a un miedo paralizante
que los mantiene en la pobreza.

La segunda variable con mayor impacto es la situacion laboral, es decir que sélo
cuando el jefe del hogar esté laborando puede acceder a un crédito, ya que las
microfinancieras dan importancia primordial a la situacion laboral del prestamista. Ya
que, al momento de ofrecer algin crédito, la entidad sélo da importancia que si el jefe de
hogar puede o no puede pagar el crédito.

La tercera variable con mayor impacto es la vulnerabilidad. La intuicion detras
de la interaccidn se fundamenta en que los jefes de hogares que tengan proyectos rentables
u otras necesidades podrian no demandar un crédito dado que su necesidad podria ser

satisfecha de diferentes formas.

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO ' Nacional del
: Altiplano

CONCLUSIONES
En el presente estudio, la metodologia planteada de Boucher, Guikinger y Trivelli — 2006
permitio, estimar la demanda de microcrédito con lo cual se concluye:

- Segun los resultados la aversion al riesgo (RiR) y la vulnerabilidad (V1) influyen
en mayor porcentaje, por lo que la situacién laboral (SitL) también influye, ya que
la variable en mencidn no se habia previsto su nivel de significancia.

- En efecto la gran mayoria de los factores determinantes de la demanda de
microcrédito son no significativos (EDAD, SEXO, ESTC, NINOS 6 -12 ANOS,
GRAI, PROV, ING, GASM, NUMA) y los principales factores que determinan
la demanda de microcrédito en el distrito de Santa Lucia son: la aversién al riesgo
(RIR = -.2564721), la situacion laboral del jefe del hogar (SitL = .2525425) y la
vulnerabilidad del hogar (VI = -.4623921) a un nivel de significancia del 5%. Si
el hogar es muy vulnerable y es mayor aversion al riesgo entonces la demanda de
microcrédito tendera a disminuir. Es decir, cuanto mayor es el ingreso, menor
tiende a ser la aversion al riesgo. En cambio, no se ha encontrado evidencia de
una mayor demanda de crédito asociada a menores niveles de ingreso o menores
niveles de vulnerabilidad.

- Cabe mencionar que la aversién al riesgo y la vulnerabilidad si son factores
determinantes que inciden en la demanda de los microcréditos, ya que lo que ve
una entidad financiera es que, si el jefe del hogar tiene un trabajo permanente o
no, y que si puede pagar o no; y no mide cuan vulnerable es el hogar y que tan
adverso al riesgo se encuentra el jefe del hogar.

- Este resultado en general es coherente con la concepcion del circulo vicioso de la
pobreza, segun la cual la aversion al riesgo entre los mas pobres puede llevar a un

miedo paralizante que los mantiene en la pobreza.
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RECOMENDACIONES
Segun los resultados de la presente investigacion se recomienda:

- Todas las entidades financieras deberian de analizar todos los aspectos
socioeconomicos del jefe de hogar: edad, sexo, estado civil, nifios entre 6 y 12
afios, grado de instruccion, propiedad de la vivienda, situacion laboral, ingreso,
gasto mensual, numero de activos; ya que al momento de adquirir algin credito
solamente les interesa como entidades que, si el jefe de hogar trabaja o no, y si
gana bien o no.

- Las instituciones microfinancieras no solo deben dar prioridad al valor de la
situacion laboral para otorgar créditos, sino deberian seleccionar otro tipo de
aspectos para viabilizar los créditos, dentro de ellos se puede considerar las
caracteristicas de los jefes de hogar, la aversion al riesgo y la vulnerabilidad del
hogar.

- El crédito deberia orientarse con prioridad hacia el sector agropecuario con créditos
a bajas tasas de interés. Las instituciones financieras deben realizar cursos de
capacitacion crediticia con el propdsito de disminuir la desinformacién que existe
respecto a los procedimientos de obtencion de los créditos, asi como respecto a
las garantias, los plazos y tasas de interés, para que de esa manera evitar incurrir
en problemas en el pago de su crédito.

- Realizar las encuestas en forma aleatoria en el lugar de intervencion, obteniendo un
mayor nivel de profundidad del tema en estudio y resultados mas favorables, para

que las préximas investigaciones sean concisas y claras.
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ANEXOS

Anexo N° 01. Ficha de encuesta

CUESTIONARIO DE ENTREVISTA: "AVERSION AL RIESGO Y VULNERABILIDAD COMO DETERMINANTES DE LA DEMANDA DE
MICROCREDITO EN EL DISTRITO DE SANTA LUCIA, PROVINCIA DE LAMPA - PUNO, ANO 2013".

Apellidos y Nombres del encuestador:

INFORMACION GENERAL SOBRE EL ENTREVISTADO - SECCION A Y B

1. Edad: ____ afios 11.  ;Suviviendaes...?
2. Sexo: 1. Alquilada
Femenino () 2. Prestada
Masculino () 3. Invadida
3. ;Ustedes...? 4. Cedida por el centro de trabajo
1. Eljefe del hogar/La jefa del hogar 5. Escuidante
2. Lapersona que mas aporta al ingreso del hogar 6. Otrarespuesta:..........cccue..n.
3. Lapersona que decide los gastos grandes que hace el hogar 12. ;Posee alguno de los siguientes activos?
4. ;Cuél es su relacion con el jefe del hogar? 1. Ofravivienda

1. Jefe del hogar

2. Conyuge del jefe del hogar

3. Hijo o hija del jefe del hogar

4. Padre o madre del jefe del hogar

5 Otro miembro del hogar. ¢ Cual es su relacion con el jefe del
hogar?

¢,Cudl es su estado civil?

1. Conviviente

2. Casado

3. Divorciado
4. Soltero

5. Viudo

Terreno

Tierra de cultivo
Ovejas
Vacunos

Alpacas/llamas

Mulas/Caballos
Moto lineal
9. Maquinaria
10.  Vehiculos motorizados
11. Ninguna

© N o gk wdD

13. ;Ustedes...?

6. En total. ;Cuantas personas viven en el hogar? 1. Trabajador dependiente
2. Trabajador independiente
7 En total. ¢ Cuantas personas que viven en el hogar aportan con 3. Notrabaja
ingresos al hogar?
14. ;A qué ocupacién se dedica para tener ingresos?
l 8. ;Cuantos miembros del hogar tienen entre 6 y 12 afios? Especifique
En un mes normal. ;Cual es el ingreso total del
15. hogar?
l 9. ;Cual es su nivel de estudios que aprob¢ usted? Ingreso enS/. ....cceeneenns
1. Inicial 16.  Enun mes normal. ;,Cual es el gasto total del hogar?
2. Primaria incompleta GastoenS/. ...
¢Alguna vez ha recibido alguien en el hogar un crédito de
3. Primaria completa 17. una Institucién financiera (Caja Rural, Caja Municipal o
EDPYME)?
4. Secundaria incompleta 1. Si
5. Secundaria completa 2. No
6. Superior Técnica incompleta 18. ;A cuanto asciende el monto del Ultimo préstamo?
7. Superior Técnica completa Sl
8. Superior Universitaria incompleta 19. puando piensa en solicitar un prée':tamc?. ¢Qué tan
importante es para Ud. la tasa de interés?
9. Superior Universitaria completa 1. Nada importante
10. Post grado 2. Poco importante
10. ;Lavivienda en la que vive es propiedad de Ud.? 3. Importante
1. Si>>p.12 4. Muy importante
2. No 5. Lo mas importante
6. No sabe
INFORMACION SOBRE LA AVERSION AL RIESGO Y VULNERABILIDAD -
SECCIONCYD
¢ Piensa Ud. que, en este afio 2013; ha cubierto o no ha
1. ¢Qué opinion escogeria usted? 1. cubierto sus necesidades basicas, como alimentacion,

vivienda y salud?

(1) Sembrar un tipo de quinua muy buena que se vende a precios
altos, pero que es muy débil a la helada.

(2) Sembrar varios tipos de quinua que se venden a precios normales y
que tienen una resistencia normal a la helada.
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1. Si, sin problemas 2. Si, con problemas 3.No ha
cubierto 4. No sabe

2 ¢ Piensa Ud. que, en la mayor parte de su vida, usted
" cubrira o no cubrira sus necesidades basicas?
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2 1. Si, sin problemas 2. Si, con problemas 3.No ha
" ;Qué opinién escogeria usted? cubierto 4. No sabe
. . L . . Pensando en sus hijos. ¢ Diria Ud. que, por el resto de
(1) Producir papa sabiendo que el precio siempre sera el mismo, no ) > 2 ’
AR ; . 3. sus vidas, se cubriran o no se cubriran las necesidades
subira ni bajard, y las ganancias seran normales. . .
basicas de sus hijos?
(2’) F?roducw un t!pO delpapa que tiene un precio que cambia todos los 1.8, sin problemas 2. Si, con problemas 3.No ha
dias; puede subir o bajar mucho. Las ganancias pueden ser altas o :
) cubierto 4. No sabe
muy bajas.
¢ Piensa Ud. que sus ingresos aumentaran el proximo
K . 4. o
¢, Qué opinién escogeria usted? afio?
. . . . . 1. S, sin problemas 2. Si, con problemas 3. No ha
(1) Criar bastantes vacunos criollos que tienen precios bajos. .
cubierto 4. No sabe
(2) Criar pocos vacunos pero que sean mejorados y que tengan ¢Piensa que Ud. que podna_comprgr_mas ”?a‘e”a prima
: 5. o mercaderia para su negocio o actividad, sin que
precios altos. . .
después tenga problemas de dinero?
4 1. Si, sin problemas 2. Si, con problemas 3.No ha
" ¢Qué opini6n escogeria usted? cubierto 4. No sabe
¢ Piensa Ud. que podria contratar mas personal para su
(1) Trabajar para la municipalidad cobrando un sueldo fijo no muy alto. | 6. negocio o actividad, sin que después tenga problemas de
dinero?
(2) Trabajar en un negocio propio en el que se puede ganar mucho o 1. Si, sin problemas 2. Si, con problemas 3.No ha
poco dependiendo del esfuerzo que haga. cubierto 4. No sabe
P ] ; Piensa que podria realizar mejoras en su negocio o
. 2 12 que p ) g
5. ¢Qué opinion escogerfa usted? 7. actividad, sin que después tenga problemas de dinero?
(1) Un negocio en el cual jamas podra obtener un gran éxito, pero 1. Si, sin problemas 2. Si, con problemas 3. No ha
tampoco un completo fracaso. cubierto 4. No sabe
(2) Un negocio en donde se pueda obtener un gran éxito o un completo 8 ¢ Piensa Ud. que podria invertir en activos para su
fracaso. " negocio o actividad, sin que después tenga problemas?
6 1. S, sin problemas 2. Si, con problemas 3.No ha
" ¢Qué opini6n escogeria usted? cubierto 4. No sabe
(1) Que parientes sin experiencia le ayuden en su negocio.
(2) Contratar trabajadores externos con experiencia.
INFORMACION SOBRE LA DEMANDA DE MICROCREDITO - SECCIONE Y F
1 ¢ En los ltimos 12 meses, usted o alguien en el hogar ha recibido 8 Si Ud. solicitara un préstamo, ;Cree que una Institucion
*algln préstamo de una institucién financiera? " financiera le prestaria?
1. Si 1. Si
2. No 2. No
2. ;Ud. se prestd?....cocconneenes 9. ¢ Por qué no solicitd un préstamo?
3. Nombre del prestamista 1. No necesito un préstamo
1. CRAC Caja Nuestra Gente 2. Elinterés es muy alto
2. Banco Interbank 3. No me alcanzaria para pagar la deuda
3. CMAC Arequipa 4. Prefiero trabajar con mi propio dinero
5. Otr0: oo 5. No quiero arriesgar la garantia
4. ;Enqué se uso el préstamo? 6. No quiero estar preocupado, tengo miedo
1. Comprar insumos agricolas 7. Los prestamistas son demasiados estrictos
2. Instalar cultivos permanentes 8. Laagencia esta muy lejos
3. Comprar equipo agricola 9. Demasiado papeleo, es muy complicado
4. Compra de animales 10. Ya estoy pagando otro préstamo
5. Comprar casa o terreno 11, Otrarespuesta........cccociveiiiiiiiiiiiineans
) . Si estuviera seguro de que una Institucion financiera
6. Abrir un nuevo negocio 10. s - o .
aceptaria su solicitud. ¢ Solicitaria un préstamo?
7. Invertir en activos de negocio existente 1. Si
8. Educacién 2. No
9. Salud | 11. ;Por qué no?
10. Otrouso: ............ 1. No necesito un préstamo
| 5. ;Tiene que pagar intereses por este préstamo? | 2. Elinterés es muy alto
1. Si 3. No me alcanzaria para pagar la deuda
2. No 4. Prefiero trabajar con mi propio dinero
{ 6. ;A lamisma tasa de interés, hubiera preferido un préstamo mayor? | 5. No quiero arriesgar la garantia
1. Si 6. No quiero estar preocupado, tengo miedo
2. No 7. Los prestamistas son demasiados estrictos
| 7. ;Por qué no recibié todo el monto que deseaba? | 8. Laagencia esta muy lejos
1. Falta de garantias 9. Demasiado papeleo, es muy complicado
2. El proyecto no era suficientemente rentables 10. Ya estoy pagando otro préstamo
3. Politica de préstamos de la Institucion 11, Ofrarespuesta..........cccovvvverveniininennnn
4. Ofrarazon..............
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Anexo N° 3. Modelo Probit con todas las variables

probit dm rir edad edad2 sexo estc ninos grai prov sitl vl vlneg ing gasm numa vlvlneg vlnios612 vling

Iteration 0 log likelihood = -48.081822
Iteration 1 log likelihood = -13.830999
Iteration 2 log likelihood = -10.301682
Iteration 3 log likelihood = -8.9379022
Iteration 4: log likelihood = -8.6489882
Iteration 5 log likelihood = -8.61419
Iteration 6 log likelihood = -8.6135063
Iteration 7 log likelihood = -8.6135053
Iteration 8 log likelihood = -8.6135053

Probit regression Number of obs = 87

LR chi2 (17) = 78.94

Prob > chi2 = 0.0000

Log likelihood = -8.6135053 Pseudo R2 = 0.8209

dm Coef. Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]

rir -3.890444 2.366352 -1.64 0.100 -8.528409 . 7475205

edad -.5333328 .6857095 -0.78 0.437 -1.877299 .8106331

edad?2 .006815 .0088298 0.77 0.440 -.0104911 .0241211

sexo .2175339 1.099881 0.20 0.843 -1.938193 2.373261

estc 3.605023 4.086751 0.88 0.378 -4.404862 11.61491

ninos 1.460368 2.307789 0.63 0.527 -3.062816 5.983551

grai -.0105207 .1669228 -0.06 0.950 -.3376833 .3166419

prov 5.444391 4.277184 1.27 0.203 -2.938736 13.82752

sitl 1.643589 .939454 1.75 0.080 -.1977069 3.484885

vl -11.52128 9.734529 -1.18 0.237 -30.60061 7.558048

vlneg .7209447 1.841644 0.39 0.695 -2.88861 4.3305

ing -.0036181 .0089596 -0.40 0.686 -.0211786 .0139425

gasm .0006246 .0089377 0.07 0.944 -.016893 .0181423

numa 1.010023 1.7749 0.57 0.569 -2.468716 4.488763

vlvlineg -2.22931 2.947944 -0.76 0.450 -8.007174 3.548555

vlnios6l2 -.1108098 2.406514 -0.05 0.963 -4.827491 4.605872

vling .0036783 .0044101 0.83 0.404 -.0049653 .012322

_cons 9.111772 14.53596 0.63 0.531 -19.37818 37.60173

Note: 5 failures and 35 successes completely determined.

Anexo N° 4. Modelo Probit 04 (Modelo elegido).

. probit dm rir sitl vl

Iteration O: log likelihood = -48.081822
Iteration 1: log likelihood = -16.123214
Iteration 2: log likelihood = -13.335272
Iteration 3: log likelihood = -13.191528
Iteration 4: log likelihood = -13.191448
Iteration 5: log likelihood -13.191448

Probit regression Number of obs 87

LR chi2 (3) 69.78

Prob > chiZ2 0.0000

Log likelihood = -13.191448 Pseudo R2 0.7256

dm Coef. Std. Err. Z P>|z| [95% Conf. Interval]

rir -2.033037 .6380328 -3.19 0.001 -3.283558 -.7825153

sitl 1.683382 .5536419 3.04 0.002 .5982637 2.7685

vl -2.667242 .6693468 -3.98 0.000 -3.979137 -1.355346

_cons 2.395852 .7621642 3.14 0.002 .9020381 3.889667

88
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Anexo N° 5. Modelo Probit 01

probit dm rir edad edad2 estc ninos prov sitl vl vlneg ing numa vling

Iteration O: log likelihood = -48.081822
Iteration 1: log likelihood = -14.018853
Iteration 2: log likelihood = -10.596398
Iteration 3: log likelihood = -9.276893
Iteration 4: log likelihood = =-9.152154
Iteration 5: log likelihood = -9.1508148
Iteration 6: log likelihood = -9.1508131
Iteration 7: log likelihood = -9.1508131

Probit regression Number of obs = 87

LR chi2 (12) = 77.86

Prob > chi2 = 0.0000

Log likelihood = -9.1508131 Pseudo R2 = 0.8097

dm Coef. Std. Err. Z P>|z| [95% Conf. Interval]

rir -3.128215 1.392567 -2.25 0.025 -5.857595 -.3988346

edad -.4103828 .4717838 -0.87 0.384 -1.335062 .5142964

edad2 .0052824 .0058156 0.91 0.364 -.0061159 .0166807

estc 3.210162 2.412157 1.33 0.183 -1.517579 7.937902

ninos 1.126735 .9550058 1.18 0.238 -.7450417 2.998512

prov 4.378855 2.678738 1.63 0.102 -.8713754 9.629086

sitl 1.703415 .7519545 2.27 0.023 .2296117 3.177219

vl -9.441186 5.354937 -1.76 0.078 -19.93667 1.054297

vlineg -.5473152 .8768828 -0.62 0.533 -2.265974 1.171344

ing -.0018471 .0026598 -0.69 0.487 -.0070603 .003366

numa .5158296 1.204024 0.43 0.668 -1.844014 2.875673

vling .0022 .0019776 1.11 0.266 -.001676 .0060761

_cons 6.94667 10.04965 0.69 0.489 -12.75027 26.64361

Note: 3 failures and 28 successes completely determined.
Anexo N° 6. Modelo Probit 02
probit dm rir edad edad2 estc prov sitl vl ing vling

Iteration O: log likelihood = -48.081822
Iteration 1: log likelihood = -14.400455
Iteration 2: log likelihood = -11.108496
Iteration 3: log likelihood = -10.494021
Iteration 4: log likelihood = -10.45059
Iteration 5: log likelihood = -10.450139
Iteration 6: log likelihood = -10.450138

Probit regression Number of obs 87

LR chi2 (9) = 75.26

Prob > chi2 = 0.0000

Log likelihood = -10.450138 Pseudo R2 = 0.7827

dm Coef. sStd. Err. Z P>|z| [95% Conf. Intervall]

rir -2.203636 .8703729 -2.53 0.011 -3.909536 -.4977369

edad -.3596808 .4449144 -0.81 0.419 -1.231697 .5123355

edad2 .004574 .005544 0.83 0.409 -.006292 .01544

estc 2.144655 1.847984 1.16 0.246 -1.477328 5.766638

prov 2.484433 1.87032 1.33 0.184 -1.181327 6.150194

sitl 1.755116 .6738088 2.60 0.009 .43447406 3.075757

vl -5.914781 3.305903 -1.79 0.074 -12.39423 .5646695

ing -.0009896 .0021563 -0.46 0.646 -.005216 .0032367

vling .0010931 .0013517 0.81 0.419 -.0015563 .0037424

_cons 6.951365 8.755577 0.79 0.427 -10.20925 24.111098

Note:
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Anexo N° 7. Modelo Probit 03

probit dm rir estc prov sitl vl

Iteration O: log likelihood = -48.081822
Iteration 1: log likelihood = -15.200122
Iteration 2: log likelihood = -11.818275
Iteration 3: log likelihood = -11.477654
Iteration 4: log likelihood = -11.47325
Iteration 5: log likelihood = -11.473245
Iteration 6: log likelihood = -11.473245

Probit regression Number of obs = 87
LR chi2 (5) 73.22
Prob > chi?2 = 0.0000
Log likelihood = -11.473245 Pseudo R2 = 0.7614

dm Coef. Std. Err. Z P> |z | [95% Conf. Intervall]
rir -2.145236 .6964449 -3.08 0.002 -3.510243 -.780229
estc .9932177 .839627 1.18 0.237 -.6524209 2.6388506
prov 1.886341 1.254791 1.50 0.133 -.5730039 4 .345686
sitl 1.779032 .6174984 2.88 0.004 .5687578 2.989307
vl —-3.38492 .987006 -3.43 0.001 -5.319416 -1.450423
_cons .4300157 1.300592 0.33 0.741 —-2.119098 2.979129
Anexo N° 8. Mapa de la situacion de pobreza en Puno
T6.6%
CARABAYA
DIST. JULIACA

40.0% ﬁ::?
DIST. CARACOTO '

71.9%

14%
ROMAN

Incidencia de Pobreza
[141.1% - 46.4%
[146.5% - 56.9%
B57.0% - 68.0%
B68.1% - 80.4%

. SAN

Fuente: Censo Nacional de poblacion y Vivienda, INEI 2007. Puno, analisis territorial.
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Anexo N° 09. Cuadro de principales indicadores de pobreza

Provincia Distrito SANTA
VARIABLE /INDICADOR LAMPA LUCIA

Ndmero % Ndmero %
POBLACION - -
Poblacion censada 48,223 - 7,692 -
Poblacidn en viviendas particulares con ocupantes presentes 46,649 - 7,202 -
POBREZA MONETARIA - - - -
Incidencia de pobreza total 39,046 78.4 5,982 75.4
Incidencia de pobreza extrema 19,119  33.9 3,220 36.2
Indicadores de intensidad de la pobreza = =
Brecha de pobreza total - 28.8 -28.1
Severidad de pobreza total - 13.3 - 13.3
Indicador de desigualdad - - - -
Coeficiente de Gini -10.25 - 0.26
Gasto per capita - -
Gasto per capita en nuevos soles 162.2 - 188.8 -
Gasto per capita a precios de Lima Metropolitana 227.7 - 232.6 -
POBREZA NO MONETARIA - -

Poblacion en hogares por nimero de Necesidades Basicas Insatisfechas
(NBI) - - - -
Fuente: Censo Nacional de poblacion y Vivienda, INEI 2007.
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