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RESUMEN

El trabajo investigativo que se presenta referido a "LOS PAGOS A CUENTA
DEL IMPUESTO A LA RENTA Y SU INCIDENCIA EN EL CAPITAL DE
TRABAJO Y RENTABILIDAD DE LA EMPRESA DE TRANSPORTE
INTERNACIONAL SUR ORIENTE S.C.R.L, PERIODOS 2013 - 2014" es de
tipo basico, con una metodologia de analisis Analitico y descriptivo, por cuanto
los datos se recogieron de primera mano. A efecto referencial tedrico se
elabor6 en base a literatura especializada sobre Impuesto a la Renta,
Por tal razdén, se plantea la interrogante de investigacion: ¢Coémo es que los
pagos a cuenta del impuesto a la renta repercute en el capital de trabajo y la
rentabilidad de la empresa de Transporte internacional Sur Oriente, periodo
2013y 2014?

El objetivo General es: Evaluar los pagos a cuenta del Impuesto a la renta 'y su
incidencia en el capital de trabajo y la rentabilidad de la empresa de transporte
internacional Sur Oriente, periodos 2013 - 2014.

La influencia de los Pagos a Cuenta del I.R. en el capital de trabajo, en el
primer afio en el cual tuvo liquidez en cinco meses que no alcanzo la meta,
El ratio de Rentabilidad Econémica se observa, que las utilidades obtenidas en
razon a sus inversiones en activos al 100%, no son aceptables, mostrando
porcentajes de 5% y 4%, ya que haciendo comparaciones con otras empresas
similares, lo deseable seria 8% a 10% de rentabilidad. Segun el ratio financiero
rentabilidad sobre las ventas, las utilidades obtenidas en razon a sus ventas
no son aceptables por el bajo porcentaje de un 6.71 % y 6.42 % para los afios
2013 y 2014. Se concluye; que la rentabilidad de la empresa es muy baja que

por la disminucién de sus venias y los pagos a cuenta del impuesto a la Renta

viii
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gue disminuyeron y afectaron negativamente en la rentabilidad econémica de
la empresa. Segun el ratio rentabilidad sobre activos observamos que
durante los afios 2013 y 2014 generaron una rentabilidad del 5.22% y 4.47 % el
cual son bajos y afecta mucho en la rentabilidad de la empresa, y a la vez el
ratio Rentabilidad financiera sobre el patrimonio, para los afios 2013 y 2014
fue de! 5.35 % y 4.63 % respectivamente para los afios 2013 y 2014 el cual son
muy bajos y se concluye; que la empresa no esté trabajando adecuadamente

con su activo y su patrimonio.

PALABRAS CLAVE

Estados Financieros, Andlisis, Indicadores Financieros, impuesto a la renta,

pagos a cuenta, Evaluacién, Toma De Decisiones, Gestion, Utilidades.
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ABSTRACT

The investigative work that refers to "THE PAYMENTS ON THE ACCOUNT OF
THE INCOME TAX AND ITS INCIDENCE IN THE CAPITAL OF WORK AND
PROFITABILITY OF THE INTERNATIONAL TRANSPORT COMPANY SOUTH
EAST SCRL, PERIODS 2013 - 2014" is of a basic type, with a Analytical
methodology and descriptive, since the data were collected first hand. A
reference effect! Theoretically, it was elaborated on the basis of specialized
literature on income tax. For this reason, the research question arises: How is it
that the payments on account of the income tax affect the working capital and
the profitability of the South East international transport company, 2013 and
20147 The general objective is to: Evaluate payments on account of income tax
and their impact on the working capital and profitability of the South East
international transport company, periods 2013 - 2014. The influence of the I.R.
In working capital, in the first year in which it had liquidity in five months that did
not reach the target, the economic return ratio is observed, that the profits
obtained due to its investments in 100% assets, are not acceptable, Showing
percentages of 5% and 4%, since by making comparisons with other similar
companies, the desirable would be 8% to 10% of profitability. According to the
financial profitability ratio on sales, the profits obtained due to its sales are not
acceptable for the low percentage of 6.71% and 6.42% for the years 2013 and
2014. 1t concludes; That the profitability of the company is very low that by the
decrease of its earnings and the payments on account of the income tax Which
decreased and negatively affected the economic profitability of the company.
According to the ratio of return on assets we observed that during the years

2013 and 2014 generated a profitability of 5.22% and 4.47% which are low and
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affects a lot in the profitability of the company, and at the same time the ratio
Financial return on equity, for the Years 2013 and 2014 was! 5.35% and 4.63%
respectively for the years 2013 and 2014 which are very low and is concluded,;

That the company is not working properly with its assets and its assets.
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INTRODUCCION

Los Pagos del Impuesto a la Renta son de periodicidad anual, pero obligan a
pagos a Cuenta y eso no es entendible para las empresas con capital de
trabajo reducido, darle importancia predominante al pago del impuesto, que a

sus gastos de inversion y crecimiento de la misma.

Porque de un tiempo a esta parte resulta notable la creciente preocupacion de
los distintos entes del entorno empresarial por todo lo que de alguna forma
signifigue declarar informacion razonable. Notable y completa preocupacion,
cuando a la necesidad misma se afiade la correcta aplicacion e interpretacion

de procedimientos tributarios.

Para las empresas, como es el caso de la empresa “Empresa De Transporte
Internacional Sur Oriente S.C.R.L.”, los pagos a cuenta del impuesto a la
renta tienen un efecto directo en la liquidez un efecto directo en la liquidez de
su flujo de caja, por ende en la rentabilidad de la empresa al tener un capital
inactivo inmovilizado por estos conceptos. En tanto tienen que pagar por
adelantado el Impuesto a la Renta para poder hacer el uso del mismo como

saldo a favor.

El fisco continuara exigiendo pagos adelantados que el contribuyente no debe y
cuyas operaciones no se han realizado, generdndose pagos en exceso 0
indebido, cuya devolucién es inoperante, ya que en la legislacion aun no se

implementa la devolucion inmediata.

Esta preocupacién por los procedimientos tributarios (pagos a cuenta) y por su
razonabilidad, encuentra terreno abonado en los diferentes tipos de empresas,

los cuales tienen que ponerse a tono con la exigencias tributarias para poder

xii
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tener el entorno favorable y poder desarrollar su giro competitivamente y asi
arriesgando a perder su capital y rentabilidad prefiriendo a pagar tributos antes

gue gastos del giro del negocio.

El trabajo de investigacion contiene 4 capitulos, los cuales estan desarrollados
de la siguiente forma: Capitulo I, Planteamiento del Problema de Investigacion;
Capitulo 1l, Marco teo6rico; Capitulo Ill, Disefio Metodoldgico de Investigacion y
en el Capitulo IV, Andlisis e Interpretacion de Resultados de Investigacion.
Esperando que el presente trabajo de Investigacion contribuya a solucionar de
manera viable este problema en mencidon de la empresa bajo estudio y

proponer alternativas conducentes a mejorar el nivel de la rentabilidad.

xiii
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CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA DE INVESTIGACION

1.1. Descripcion del Problema

En la actualidad el servicio de transporte internacional de pasajeros
abarca una gran demanda por parte de los usuarios, constituyéndose asi

en una actividad muy importante que dinamiza la economia.

Los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta constituyen un mecanismo
de recaudacion adelantada de dicho impuesto, sobre todo si consideramos
gue se trata de un impuesto de periodicidad anual. En la investigaciéon
se analiza y comenta sobre el tratamiento tributario, su posterior aplicacion
al momento de liquidar el impuesto a la Renta y la forma en que afecta al

capital de trabajo y la rentabilidad de la empresa.

La base legal que sustenta los pagos a cuenta lo encontramos en el

articulo 85 del TUO de la Ley del Impuesto a la Renta.
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“Los contribuyentes que obtengan rentas de tercera categoria abonaran
con caracter de pago a cuenta del Impuesto a la Renta que en definitiva les
corresponda por el ejercicio gravable, dentro de los plazos previstos por el
Caodigo Tributario, cuotas mensuales (...)”

La problemética esta representada por ciertas debilidades que muestran
las empresas prestadoras de este servicio, en cuanto a la determinaciéon de
sus pagos a cuenta del impuesto a la renta y a su contabilidad es llevada
solo con fines tributarios, pero no realiza estudios econémicos — financieros
por lo cual se desconoce si hay margenes operativos, rotacién y magnitud
para determinar si hay rentabilidad, que ayudarian a la toma de decisiones.
La empresa tiene dificultad en el capital de trabajo ya que dicha empresa
tiene excesivo pago a cuenta de impuesto a la renta en aplicacion de las
normas tributarias.

Para las empresas, como es el caso de la empresa “EMPRESA DE
TRANSPORTE INTERNACIONAL SUR ORIENTE S.C.R.L., los pagos a
cuenta del impuesto a la renta tienen un efecto directo en la liquidez de su
flujo de caja, por ende en la rentabilidad de la empresa al tener un capital
inactivo inmovilizado por estos conceptos. En tanto tienen que pagar por
adelantado el Impuesto a la Renta para poder hacer el uso del mismo como
saldo a favor.

Esta situacion motiva el estudio cuyo propésito es analizar como los
pagos a cuenta del Impuesto a la Renta incide en el Capital de trabajo y la
Rentabilidad de la EMPRESA DE TRANSPORTE INTERNACIONAL SUR

ORIENTE SCRL.
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La problematica de los Pagos a Cuenta, incide en la disminucién diferida
de la rentabilidad de la empresa y podria ocasionar pérdidas de ingresos
muy necesarios y tal vez urgentes; lo que traeria como resultado un déficit
de capital de trabajo.

Toda empresa privada que busque la excelencia debe considerar el
desarrollo del sistema de informacién confiable oportuna y relevante como
uno de los factores claves de éxito debido a que en la actualidad en un
mercado donde existe la libre oferta y demanda, lo que nos permite
formular la siguiente interrogante.

Por todo lo mencionado anteriormente se plantea las siguientes

interrogantes:

1.2. Definicién del Problema

¢, Como es que los pagos a cuenta del impuesto a la renta repercute en
el capital de trabajo y la rentabilidad de la empresa de Transporte

Internacional Sur Oriente, periodo 2013 - 20147

1.3. Delimitacién del Problema

¢De qué manera el capital de trabajo influye en los indicadores de
gestion de la empresa de Transporte Internacional Sur Oriente SCRL,

periodos 2013 - 2014?

¢,Como es que los pagos a cuenta del impuesto a la renta influyen en el
capital de trabajo de la empresa de Transporte Internacional Sur Oriente

SCRL, periodos 2013 — 20147
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1.4. Justificaciéon del Problema

La presente investigacion se realizo, porque la empresa SUR ORIENTE
S.C.R.L., se encuentra en crecimiento constante y se requiere describir el
comportamiento de la rentabilidad asi como explicar los pagos a cuenta de
impuesto a la renta y su incidencia en el capital de trabajo y la rentabilidad

de la empresa.

La investigacion permitié evaluar como incide el impuesto a la renta en el
capital de trabajo y la rentabilidad de la empresa SUR ORIENTE S.C.R.L.,
razén por la cual esta investigacion enfatiz6 conceptos y teorias existentes

sobre la incidencia en el capital de trabajo y la rentabilidad de la empresa.

El tema de investigacion serd de fundamental importancia y utilidad
porque permitid que los empresarios (duefios y gerentes) al momento de
animarse en constituir una empresa de este tipo sepan determinar las
acciones a seguir con respecto a los factores que inciden en su situacién

de capital de trabajo y de rentabilidad.

La investigacion que se realizd sirvi6 como texto de apoyo y consulta a
los estudiantes de la Facultad de Ciencias Contables y Administrativas, y

para futuros estudios relacionados al presente tema de investigacion.

1.5. Objetivos de la Investigacion

Objetivo General

Evaluar el pago a cuenta del impuesto a la renta y su incidencia en el
capital de trabajo y la rentabilidad de la empresa de Transporte

Internacional Sur Oriente, periodos 2013 — 2014.
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Objetivos Especificos

Analizar los pagos a cuenta del impuesto a la renta y su influencia en el
capital de trabajo de la empresa de Transporte Internacional Sur Oriente
S.C.R.L., periodos 2013 — 2014.

Determinar la incidencia de los pagos a cuenta del impuesto a la renta
en el nivel de rentabilidad de la empresa de Transporte Internacional Sur
Oriente S.C.R.L., periodos 2013 — 2014.

Proponer politicas para mejorar la rentabilidad y el capital de trabajo de

la empresa de Transporte Internacional Sur Oriente S.C.R.L.
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CAPITULO I

DISENO METODOLOGICO DE INVESTIGACION

2.1. Antecedentes de la Investigacion

(CALIZAYA QUISPE, 2011) en su tesis titulado “EFECTOS DE LOS
PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA EN EL CAPITAL
DE TRABAJO Y RENTABILIDAD DE LA EMPRESA “COMERCIAL
JHOSELINE” S.R.Ltda. DE LA CIUDAD DE JULIACA, PERIODOS

2008 Y 2009” concluye:

Luego de haber expuesto y analizado los resultados y alcanzado
los objetivos y contrastados con nuestras hipétesis planteadas de la
empresa “COMERCIAL JHOSELINE” S.R.Ltda. Periodos 2008 y 2009
las siguientes son las conclusiones a las cuales se ha arribado como

fruto de la investigacion:

1.- La incidencia de los Pagos a Cuenta del I.R. en el capital de trabajo,

como se pudo apreciar en el transcurso del primer afio en el cual tuvo
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iliquidez en cinco meses que no alcanzo la meta proyectada, para
competir en el mercado, en tal afio aporto como Pagos a Cuenta el total
del S/. 14,042.00, el que no permitié tener un capital de trabajo estable y
el Pago a Cuenta del Impuesto a la Renta afectd negativamente a la
empresa. Por lo que se concluye; que los pagos a cuenta del Impuesto a
la Renta que la empresa COMERCIAL JHOSELINE S.R.Ltda. pagd
mensualmente afectaron negativamente en la liquidez y capital de
trabajo de la firma, en consecuencia, le dificulto hacer frente a sus
obligaciones de corto plazo, con mayor urgencia en el 2008, asi como
para cubrir sus gastos operativos, y por ende entorpecer en el
crecimiento y expansion empresarial. Estos resultados han servido para

confirmar nuestra hipotesis especifica 1).

2.- Segun el ratio de Rentabilidad Econdomica se observa, que las
utilidades obtenidas en razon a sus inversiones en activos al 100%, no
son aceptables, mostrando porcentajes de 4% y 6% respectivamente, ya
gue haciendo comparaciones con otras empresas similares, lo deseable
seria 8% a 10% de rentabilidad.

Por lo que se concluye; los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta
disminuyeron y afectaron negativamente en la rentabilidad econémica de
la empresa “COMERCIAL JHOSELINE S.C.R.L., como se pudo apreciar

al inicio. Con lo que se acepta la hipétesis especifica N° 2).

3.- Es conocido que la SUNAT es un ente con facultades, tal como lo

indica el TUO del Cédigo Tributario.
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De esto se puede extraer que la SUNAT es vista como “enemiga” de
las empresas y a efectos de “cambiarle la imagen” a la Administracion
Tributaria. Propongo que se debe de considerar también la Facultad de
SER ORIENTADORA Y CAPACITADORA, lo que en efecto ayudaria
bastante al contribuyente, tanto como a los representantes legales que
en la mayoria de los casos son los contadores de la empresa, como
también los pagos a cuenta del I.R. no se debe aplicar a las empresas
que recién inician operaciones, siquiera por un periodo fiscal, en el caso
de las empresas que estan en actividad y obtienen utilidad en el ejercicio
se les debe de bajar el impuesto anual de una tasa que es el 30% que
es alta con el promedio de América Latina a una tasa de 25% si es que
pagan puntualmente en el lapso del ejercicio tributario, por lo menos esa
seria una forma de incentivar al pago voluntario de este impuesto y no
obligar a los contribuyentes a pagar algo que en ocasiones es
indispensable no hacerlo, pero por ser obligatorio se reprimen a realizar
otras labores mas urgentes. También que la entidad recaudadora baje
los impuestos a aquellos contribuyentes que contratan en su staff de
personal, a discapacitados, para asi bajar esa discriminacion que hay,

para con ellos.

(RODRIGUEZ CASTRO, 2013) en su tesis titulado
“ADMINISTRACION DEL CAPITAL DE TRABAJO Y SU INFLUENCIA
EN LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA CONSORCIO ROGA S.A.C.

TRUJILLO 2011-2012” concluye:

La rentabilidad de la empresa Consorcio Roga S.A.C., permite mantener
el valor de la inversién e incrementarla periodo a periodo a pesar que en

8
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el 2012 hay una distorsion del resultado porque hay un aumento de
capital; Sin embargo una de la politicas de la empresa permite
rentabilizar el efectivo comprando bienes muebles e inmuebles que a
futuro permitan generan mayores beneficios. - El capital de trabajo esta
siendo administrado adecuadamente siguiendo las politicas internas de
endeudamiento, cuentas por cobrar, compras al crédito de materiales,
inventarios, por lo que su activo corriente es mayor que el pasivo
corriente se genera una mayor liquidez periodo a periodo permitiendo
cumplir con sus obligaciones financieras y con terceros. - Las decisiones
financieras tomadas por la gerencia han permitido administrar
adecuadamente el capital de trabajo de la empresa Consorcio Roga
S.A.C por lo que ha influido en la rentabilidad de manera favorable,

buscando que periodo a periodo se maximice la rentabilidad.

(SAUCEDO CARRERO & OYOLA ALVITES, 2014) En su tesis titulada
“LA ADMINISTRACION DEL CAPITAL DE TRABAJO Y SU
INFLUENCIA EN LA RENTABILIDAD DEL CLUB DEPORTIVO ABC

S.A. - CHICLAYO, EN LOS PERIODOS 2012 - 2013”, concluyen:

Durante los periodos de estudio 2012 y 2013, el Club Deportivo ABC, no
ha efectuado un control exhaustivo sobre el componente mas importante
de toda empresa como es el Capital de Trabajo, encontrandose
deficiencias respecto a su administracion.

Referente al andlisis de la informacion financiera, la empresa durante el
periodo 2012 muestra una liquidez bastante deficiente debido a la falta
de control y gestidon en las entradas y salidas de recursos liquidos de la
empresa, conllevando a contraer obligaciones a largo plazo con

9
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empresas vinculadas, ocasionando estrangulamiento financiero,
afectando directamente la solvencia del Club. Sin embargo para el
periodo 2013 gracias a la a la gestidon realizada por la gerencia, cerro
negociaciones con Deporte TV logrando mayores entradas de dinero,
también se independizo financieramente y mejoré la rentabilidad

esperada por parte de los accionistas.

Debido al giro de negocio del Club Deportivo ABC, amerita que el Capital
de Trabajo este conformada principalmente por el efectivo y equivalente
de efectivo. Siendo este un recurso de alto riesgo, se debid prever un
buen control, sin embargo durante el periodo 2012, obtuvo un capital de
trabajo deficiente, por lo que adquiri6 préstamos de las empresas
vinculadas para poder enfrentar deudas a corto plazo, bajo este
panorama, la empresa ha comprometido no sélo a sus activos corriente
sino que también a sus activos no corrientes, originando
estrangulamiento del recurso antes mencionado. Para el afio 2013 se
pudo mejorar dicha situacion, gracias a las decisiones de operacion,
inversion y financiamiento por parte de gerencia, especificamente por las
negociaciones con Deporte TV, en el que pudo obtener entradas de
efectivo por Derechos de Transmisién, como toda empresa, que realiza
buenas acciones de gestidn, destind dichos recursos a la cancelaciéon de
sus préstamos que mantenia hasta la fecha con sus vinculadas, ademas
invirti6 en activos no corrientes que sirvieron para remodelar su

inmobiliaria, para uso administrativo y deportivo.
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(JILAJA  CARITA, 2010), en su tesis titulada “COSTOS
OPERACIONALES Y RENTABILIDAD EN LAS EMPRESAS DE
TRANSPORTE INTERPROVINCIAL DE PASAJEROS PUNO-2009”,

Concluye:

Las empresas en estudio con cuentan con el sistema de costos
operacionales en el servicio, ni registro alguno que permita evaluar su
rentabilidad, por lo tanto desconocen el monto real de su utilidad neta que
obtiene por viaje realizado y/o Km recorrido y los factores que generan

costos.

Los procedimientos contables usuales en la formulacion de los costos de
prestacion de servicios de transporte, requieren ser implementados por un

método de los costos operacionales mas practico y adecuado.

El andlisis y evaluacion de los estados financieros (Balance General y
Estado de Ganancias y Pérdidas por funcién) y su rentabilidad, nos ha
permitido conocer el desempefio de la gestibn econémica que nos
conlleva a una oportuna y adecuada toma de decisiones en determinar
con datos histéricos si es conveniente invertir una unidad maovil en las

empresas en estudio.

2.2. Sustento Tedrico

1. EMPRESA

Es la organizacion economica donde se relne, organizan y combinan
adecuadamente los factores productivos con la finalidad de generar

bienes y servicios, los cuales una vez culminados van a ser destinados,
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al intercambio o mercados. La empresa es el centro del proceso
productivo en una economia, ocupa un papel clave en la produccion y en
la distribucion de los recursos, sin embargo, debemos dejar en claro que
la decision de las empresas en cuanto a cantidad, calidad y
comercializacién de sus productos esta en relacién a los factores que

determina la oferta en el mercado. (ADUNI, 2003)

En la empresa se conjugan recursos humanos, econdmicos,
financieros y técnicos los que se desarrollan dentro de una actividad
productiva, comercial o de servicios y que en base a riesgos tratan de

obtener beneficios. (ZEBALLOS, 2004)

Una empresa es una organizacion, institucion o industria,
dedicada a actividades o persecucion de fines econdmicos o
comerciales, para satisfacer las necesidades de bienes o servicios de los
demandantes, a la par de asegurar la continuidad de la estructura

productivo-comercial asi como sus necesarias inversiones.

Caracteristicas generales:

Persigue un fin econdmico: es decir genera nuevos bienes y

servicios.

e Tiene un fin lucrativo: Busca obtener las maximas ganancias y
beneficios.

e Tiene un fin mercantil: Convierte recursos en productos que van a
destinarse al mercado.

e Tiene una responsabilidad: La empresa responde o0 garantiza las

condiciones de su produccion. (ADUNI, 2003)
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Empresa de servicio

Servicios: Todas aquellas actividades identificables, intangibles, que
son el objeto principal de una operacion que se concibe para

proporcionar la satisfaccion de necesidades de consumidores.

Una empresa de servicios seria aquella que presta servicios a cargo de
una retribucion e ingreso, no produce bienes materiales, realizan
actividades que dan educacion, transporte, justicia, profesiones,
inversion, etc., y por lo general est4 basada en equipo o en abundante

mano de obra/personas.

2. TRANSPORTE

El transporte en forma integral, se puede definir como el movimiento de
personas y de mercancias de acuerdo con las necesidades de la
sociedad que se considere y segun los medios de que se disponga. El
transportar es llevar de un lugar a otro, personas 0 cosas con una

finalidad social y econémica.

Medios de transporte

Las empresas del sector transportes son considerados como
prestadores de servicios al publico. Este tipo de empresas en la
adecuacion al Plan Contable General Revisado, los ingresos que
perciben, por las ventas de pasaje y otros servicios, son considerados

como parte de produccion.

En la explotacibn comercial de los medios de transporte, se podra

establecer una clasificacion de los diversos sectores:
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3.

4.

a) Transporte por carretera, se encuentran comprendidas el
transporte de Carga y de Personal, como servicio de transporte
urbano y provincial.

b) Transporte Ferroviario

c) Transporte Aéreo. (VERA, 2005)

SOCIEDAD COMERCIAL DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

Es una sociedad que tiene naturaleza cerrada, fundada sobre una base
familiar, donde los socios se conocen, y no permite que ingresen
extrafios, por eso las participaciones no estan incluidas en titulos
valores ni en acciones.

Su capital esta dividido en participaciones iguales, acumulables e
indivisibles, que no pueden ser incorporadas en titulos valores, ni
denominarse acciones.

Los socios no pueden exceder de veinte y no responden
personalmente por las obligaciones sociales.

De acuerdo la (LEY 26887) Ley general de sociedades La Sociedad
Comercial de Responsabilidad Limitada tiene una denominacion,
pudiendo utilizar ademas un nombre abreviado, al que en todo caso
debe afadir la indicacion "Sociedad Comercial de Responsabilidad
Limitada" o su abreviatura "S.R.L.".

ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros son los documentos que debe preparar
la empresa al terminar el ejercicio contable, con el fin de conocer la
situacion financiera y los resultados econdmicos obtenidos en las

actividades de su empresa a lo largo de un periodo.
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Constituyen cuadros sistematicos y comparativos en un periodo
determinado, cualquiera que sea su naturaleza, preparados con la
finalidad de presentar en forma racional y coherente movimientos
econdémicos asi como ver los aspectos de la situacién financiera,
econémica y presupuestaria de una empresade acuerdo con

los principios y las normas de la Contabilidad generalmente aceptados.

Los estados Financieros son el resumen de las operaciones contables
realizadas en un periodo determinado y previamente auditado servira de

informacion fidedigna para analizar e interpretar los datos contables.

Estos Estados Financieros preparados de acuerdo a reglas uniformes y
debidamente determinadas, constituyen un elemento béasico para el
analisis de la situacion financiera, econdmica y legal en un negocio y
fuente indispensable para el estudio global de los informes de los

sectores de la economia nacional. (CASTILLO, 2013)

Los estados financieros, también denominados estados
contables, informes financieros o cuentas anuales, son informes que
utilizan las instituciones para informar de la situacion econdmica vy
financiera y los cambios que experimenta la misma a una fecha o
periodo determinado. Esta informacion resulta Gtil para la Administracion,
gestores reguladores y otros tipos de interesados como los accionistas,

acreedores o propietarios.
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Objetivos de los estados financieros

Objetivo principal

El objetivo de los EE.FF., es suministrar informaciéon acerca de la

situacion financiera, desempefio y cambios en la posicion financiera.

Se pretende que tal informacion sea Gtil a una amplia gama de usuarios

al tomar sus decisiones econémicas.

FIGURA 1

[ OBIJETIVOS ]

Permitir a los usuarios evaluar
Rendimientos y Liquidez

COMPORTAMIENTO CAPACIDAD
ECONOMICO — FINANCIERO Mantener, financiar y
Estabilidad, Vulnerabilidad, Remunerar los recursos

Eficiencia
[ Se plasma en informacién sobre: ]

[ [ I
SITUACION ACTIVIDAD FLUJOS DE FONDOS
(Recursos, (Ingresos, gastos y (Generacidny
estructura, Rentabilidad) utilizacion

Liquidez y solvencia) (EGyP) De caja)
(Balance General) (EFE)

Los EE.FF., preparados con este propésito cubren las necesidades

Comunes de muchos usuarios.

Sin embargo, los EE.FF., no suministran toda la informacién que estos

usuarios pueden necesitar para tomar decisiones econémicas, puesto que
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tales estados reflejan principalmente los efectos financieros de sucesos
pasados, y no contienen necesariamente informacion distinta de la

financiera.

Otros objetivos

Los EE.FF., también muestran los resultados de la administracion llevada
a cabo por la gerencia, o dan cuenta de la responsabilidad en la gestion

de los recursos confiados a la misma.

Aquellos usuarios que desean evaluar la administracion o responsabilidad
de la gerencia, lo hacen para tomar decisiones econémicas como pueden
ser, por ejemplo, si mantener o vender su inversion en la empresa, o Si
continuar o reemplazar a los administradores encargados de la gestiéon de

la entidad. (MEZA APAZA, 2007)

5. IMPUESTO

ES EL tributo cuyo pago no origina por parte del estado una
contraprestacion directa en favor del contribuyente. Tal es el caso
Impuesto a la Renta.

Los impuestos en el Peru gravan determinadas actividades con el fin de
recaudar fondos para el estado peruano, que decidira luego en que
invertira el dinero recaudado. Son necesarios, pues de otra manera, el
estado no contaria con el presupuesto suficiente como para satisfacer
las necesidades de su nacién. Aqui ya no solo basta con gravar
estratégicamente en determinados sectores para promover 0 no Su
produccién, consumo y actividad econémica. Por ello, principalmente, el

estado peruano recauda los siguientes tipos de impuestos en el Peru:
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5.1. IMPUESTO A LA RENTA

(CHAVEZ PASCUAL, 2010) “Son aquellos que gravan a los ingresos
netos de las personas naturales y juridicas. El impuesto a la renta en esta
forma, es de caracter eminentemente personal porque se adapta a la
capacidad contributiva y se acomoda a ella”

El impuesto a la renta grava:

[ El Impuesto a la Renta grava las rentas que provengan del capital, del
trabajo y de la aplicacion conjunta de ambos factores, entendiéndose
como tales a aquéllas que provengan de una fuente durable y susceptible
de generar ingresos periodicos.

1. Las ganancias de capital.

2. Otros ingresos que provengan de terceros, establecida por esta ley.

3. Las rentas imputadas (rentas presunta), incluyendo las de goce o
disfrute, establecidas por esta ley” (TEXTO UNICO ORDENADO DE LA
LEY DEL IMPUESTO A L A RENTA, articulo 1°)
5.1.1. CATEGORIZACION DEL IMPUESTO A LA RENTA
(CHAVEZ PASCUAL, 2010) Las rentas de fuente peruana afectas al
impuesto estan divididas en cinco categorias, ademas existe un
tratamiento especial para las rentas percibidas de fuente extranjera.

% Primera categoria, las rentas reales (en efectivo o en especie)
del arrendamiento o sub - arrendamiento, el valor de las
mejoras, provenientes de los predios rusticos y urbanos o de
bienes muebles.

% Segunda categoria, intereses por colocacion de capitales,

regalias, patentes, rentas vitalicias, derechos de llave y otros.

18

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

Altiplano

TESIS UNA - PUNO J Nacional del

% Tercera categoria, en general, las derivadas de actividades

comerciales, industriales, servicios o negocios.

X3

A

Cuarta categoria, las obtenidas por el ejercicio individual de

cualquier profesion, ciencia, arte u oficio.

*
°e

Quinta categoria, las obtenidas por el trabajo personal
prestado en relacion de dependencia.
5.1.2. RENTA DE TERCERA CATEGORIA
En general, constituye renta gravada de las empresas, cualquier
ganancia o ingreso derivado de operaciones, cualquier ganancia o
ingreso derivado de operaciones con terceros, segun lo indica el
articulo 3° de la ley del impuesto a la renta.
Lo son aquellas personas que desarrollan negocios o actividades

empresariales, como:

*
o

Las personas naturales con negocio unipersonal.

*
o

Las personas juridicas, por ejemplo la Sociedad Andénima,
Sociedad Comercial de Responsabilidad Limitada (S.R.L),
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada (E.l.R.L),

entre otras.

*

Las sucesiones indivisas.

o0

X3

A

Las sociedades conyugales que opten por tributar como tales.

DS

» Las asociaciones de hecho de profesionales y similares.

>

% Son contribuyentes del Impuesto a la Renta de Tercera

Categoria, las personas naturales y las personas juridicas.
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También se considera contribuyentes a las sucesiones indivisas, las
sociedades conyugales y las asociaciones de hecho de
profesionales y similares.

5.1.3. TASA DEL IMPUESTO A LA RENTA

Articulo 55° de la Ley del Impuesto a la Renta

Tasa General

El impuesto a cargo de los perceptores de rentas de tercera
categoria domiciliados en el pais se determinara aplicando la tasa de
veintinueve coma cincuenta por ciento (30%) sobre su renta neta
para dichos periodos

Tasa adicional. Articulo 55° de la Ley sustituida por el Articulo 7° del
Decreto Legislativo N° 979

Las personas juridicas se encuentran sujetas a una tasa adicional
del cuatro coma uno por ciento (4,1%) sobre las sumas a que se
refiere el inciso g) del articulo 24°-A. El Impuesto determinado de
acuerdo con lo previsto en el presente parrafo debera abonarse al
fisco dentro del mes siguiente de efectuada la disposicién indirecta
de la renta, en los plazos previstos por el Cédigo Tributario para las
obligaciones de periodicidad mensual.

En caso no sea posible determinar el momento en que se efectud la
disposicion indirecta de renta, el impuesto debera abonarse al fisco
dentro del mes siguiente a la fecha en que se devengé el gasto. De
no ser posible determinar la fecha de devengo del gasto, el impuesto

se abonara en el mes de enero del ejercicio siguiente a aquel en el
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cual se efectué la disposicion indirecta de renta. (Parrafo
incorporado por el articulo 7° del Decreto Legislativo N.° 979)
Los montos correspondientes a la tasa adicional a la que se refiere
el segundo parrafo del articulo 55° de la ley no forma parte del
impuesto calculado al que hace referencia el articulo 85° de la ley.
(Articulo 95° del Reglamento)
5.14. CREDITOS CONTRA EL IMPUESTO
Articulo 88° de la Ley y articulo 52° del Reglamento
Deben considerarse los siguientes créditos en el siguiente orden de
prelacion:
Saldos a favor del impuesto de ejercicios anteriores (inciso c) del
articulo 88° de la Ley).
Los contribuyentes deduciran los saldos a favor del impuesto de
ejercicios anteriores, reconocidos por la SUNAT o establecidos
en las declaraciones juradas anteriores, siempre que no se haya
solicitado su devolucién, o no hayan sido aplicados contra los
pagos a cuenta, y las declaraciones juradas no hayan sido
impugnadas.
5.1.5. DETERMINACION DEL IMPUESTO A LA RENTA.
El articulo 85° del TUO de la Ley del Impuesto a la Renta, dispone que
aguellos contribuyentes que obtienen rentas de tercera categoria se
encuentran obligados a abonar con caracter de pago a cuenta del
Impuesto a la Renta que en definitiva les corresponda por el ejercicio

gravable (...) el monto que resulte mayor de comparar las cuotas
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mensuales calculadas en funcién al procedimiento que se describe a
continuacion:

a) Cuota segun coeficiente Se determina en funcion al Impuesto
calculado del ejercicio anterior entre el total de ingresos netos del
mismo ejercicio. En el caso de los pagos a cuenta del mes de enero y
febrero se utilizar4 el coeficiente determinado sobre la base del
impuesto calculado e ingresos netos del ejercicio precedente al
anterior.

b) Cuota segun 1.5% Se fijar4 la cuota en funcion al 1.5% a los
ingresos netos obtenidos en el mismo mes.

FIGURA 2

‘PAGOSACIMAH Cuota del mes '
' OBTUVO RENTA NETA IMPONIBLE '

1 1
‘ ENERO Y FEBRERO ' MARZO A DICIEMBRE
COEFICIENTE: COEFICIENTE:
EN FUNCION AL RESULTADO EN FUNCION AL RESULTADO
DEL EJERCICIO PRECEDENTE AL DEL
ANTERIOR EJERCICIO ANTERIOR
SINO HUBO RENTA IMPONIBLE

(Impuesto calculado)
LAS CUOTAS MENSUALES SE DE-
TERMINARAN APLICANDO EL 1.5%
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c) Comparacion de cuotas

Teniendo en cuenta que el importe de los pagos a cuenta que
corresponda abonar sera en funcién a la cuota que resulte mayor de
comparar la cuota determinada de acuerdo al coeficiente con la
cuota calculada aplicando el

1.5%, de ser el caso, el procedimiento a seguir sera el siguiente:

La comparaciéon se efectuard a partir de los pagos a cuenta a
realizar desde el mes de enero. De otro lado, el segundo parrafo del
numeral 2 del articulo 54° del Reglamento del TUO de la LIR,
modificado por el Decreto Supremo N° 155-

2012-EF, establece que no se efectuara dicha comparacién de no
existir impuesto calculado en el ejercicio anterior o en su caso en el
ejercicio precedente al anterior. En tal supuesto los contribuyentes
abonaran como pagos a cuenta del impuesto

6. GESTION

La Gestion empresarial es el proceso de planificar, organizar, ejecutar y
evaluar una empresa, lo que se traduce como una necesidad para la
supervivencia y la competitividad de las pequefias y medianas empresas a
mediano y largo plazo.

La gestion funciona a través de personas y equipos de trabajo para lograr
resultados. Cuando se promociona a una persona dentro de una empresa,
es necesario que también se promocionen también sus responsabilidades y
no caer en ciclos sin sentido donde las mismas persona hacen las mismas

cosas todo el tiempo. (PAREJA VELEZ, 2005)
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v' FUNCIONES DE LA GESTION
La gestion empresarial se basa principalmente en cuatro funciones
segun Dominguez Rubio, que son:
a. Planificacion: se utiliza para combinar los recursos con el fin de
planear nuevos proyectos
b. Organizacion: donde se agrupan todos los recursos con los que la
empresa cuenta, haciendo que trabajen en conjunto
c. Direccion: implica un elevado nivel de comunicacion de los
administradores hacia los empleados, para crear un ambiente adecuado
de trabajo, para aumentar la eficiencia del trabajo.
d. Control: este podrd cuantificar el progreso que ha demostrado el
personal.

v FINALIDADES
Anteriormente la gestién era vista como la funcién de satisfacer las
expectativas de los propietarios de ganar dinero pero en la actualidad ha
cambiado esa perspectiva, desde la competencia y la funcién de la
oferta en el mercado.
Se dice que mientras mas tecnologia exista, mas amplio seréd el campo
de la gestion, sin embargo la automatizacion la informatica las nuevas
tecnologias de la informacion y la comunicacién y las expectativas de la
sociedad han puesto en descubierto las carencias que tienen los

directivos dentro de las empresas.
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HERRAMIENTAS PARA LA GESTION
La gestion, al igual que muchas otras funciones dentro de la empresa, se
basa en cuatro herramientas principales otorgadas por Econegocios, que
son:

v Plan de negocios

v Estructura del negocio

v Contabilidad

v Lista de comprobacion

7. RENTABILIDAD

La rentabilidad es la capacidad de producir o generar un beneficio
adicional sobre la inversion o esfuerzo realizado. ElI concepto de

rentabilidad puede hacer referencia a:

« Rentabilidad econémica, beneficio comparado con el total de recursos

empleados para obtener esos beneficios.

e Rentabilidad financiera, beneficio comparado con los recursos propios

invertidos para obtener esos beneficios.

e Rentabilidad social, objetivo de las empresas publicas, aunque

también perseguida por empresas privadas.
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7.1. Determinacion del impuesto

Esquema general de la determinacion del Impuesto a la Renta

Neta

Figura N° 03

INGRESOS BRUTOS

v

(-) Costo Computable

v

RENTA BRUTA

v

(-) Gastos

v

(+) Otros Ingresos

v

RENTA NETA

v

(+) Adiciones

v

(-) Deducciones

v

(-) Pérdidas tributarias compensables de ejercicios anteriores

v

RENTA NETA IMPONIBLE (O PERDIDA)

v

IMPUESTO RESULTANTE

v
(-) Créditos
v

SALDO POR REGULARIZAR (O SALDO A FAVOR)
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7.2. Renta Bruta
Segun Articulo 20° del TUO de la Ley: La renta bruta esta constituida
por el conjunto de ingresos afectos al Impuesto a la Renta que se

obtengan en el ejercicio gravable.

Cuando tales ingresos provengan de la enajenacién de bienes, la
renta bruta estar4 dada por la diferencia existente entre el ingreso
neto total proveniente de dichas operaciones y el costo computable

de los bienes enajenados.

El ingreso neto total resultante de la enajenacion de bienes se
establecera deduciendo del ingreso bruto las devoluciones,
bonificaciones, descuentos y conceptos similares que respondan a
las costumbre de la plaza. Por costo computable de los bienes
enajenados, se entendera el costo de adquisicion, produccion o
construccion, o en su caso, el valor de ingreso al patrimonio o valor
en el dltimo inventario determinado conforme a Ley (Parrafo
sustituido por el articulo 2° del Decreto Legislativo N° 979, vigente

desde el 01.01.2008).

Para efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, entiéndase por:

1. Costo de adquisicién: la contraprestacion pagada por el bien
adquirido, incrementada en las mejoras incorporadas con caracter
permanente y los gastos incurridos con motivo de su compra tales
como: fletes, seguros, gastos de despacho, derechos aduaneros,
instalaciones, montaje, comisiones normales, incluyendo Ilas

pagadas por el enajenante con motivo de la adquisicion o
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enajenacion de bienes, gastos notariales, impuestos y derechos
pagados por el enajenante y otros gastos que resulten necesarios
para colocar a los bienes en condiciones de ser usados,
enajenados o aprovechados econémicamente.
En ningdn caso los intereses formaran parte del costo de
adquisicion

2. Costo de produccién o construccion: el costo incurrido en la
produccién o construccion del bien, el cual comprende los
materiales directos utilizados, la mano de obra directa y los costos
indirectos de fabricacion o construccion.
Valor de ingreso al patrimonio: el valor que corresponde al valor
de mercado de acuerdo a lo establecido en la Ley, salvo lo
dispuesto en el articulo 21° de la Ley. El Articulo 57° de la Ley,
sustituido por el Articulo 19° del Decreto Legislativo N° 970,
establece que las Rentas de Tercera Categoria se consideraran
producidas en el ejercicio comercial en que se devenguen. Igual

regla se aplica para la imputacion de los gastos.

Excepcionalmente los gastos a los que se refiere el inciso v) del
articulo 37° de la Ley (Rentas de cuarta y quinta categorias), asi
como los gastos referidos en el inciso |) del articulo 37° de la Ley
(aguinaldos, bonificaciones, entre otros pagos que por cualquier
concepto se hagan a favor del servidor en virtud de vinculo laboral
existente y con motivo del cese), que no hayan sido deducidos en
el ejercicio al que corresponden, seran deducibles en el ejercicio

en que efectivamente se paguen, aun cuando se encuentren

28

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




TESIS UNA - PUNO

debidamente  provisionados en un ejercicio  anterior

(Cuadragésima Octava Disposicion Transitoria y Final de la Ley).

En aquellos casos en que debido a razones ajenas al
contribuyente no hubiera sido posible conocer un gasto de la
tercera categoria oportunamente 'y siempre que la
Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria -SUNAT
compruebe que su imputacién en el ejercicio en que se conozca
no implica la obtencion de algun beneficio fiscal, se podra aceptar
su deduccién en dicho ejercicio, en la medida que dichos gastos
sean provisionados contablemente y pagados integramente antes

de su cierre (Ultimo parrafo del articulo 57° de la Ley).

7.3. Renta Neta

Articulo 37° del TUO de la Ley del Impuesto a la Renta: A fin de
establecer la Renta Neta de Tercera Categoria, denominado también
como Renta Neta Empresarial, se deducira de la renta bruta los
gastos necesarios para producirla y mantener su fuente, asi como
los vinculados con la generacién de ganancias de capital, en tanto la

deduccidén no esté expresamente prohibida por la Ley.

El contribuyente debera tener en consideracion que existen
deducciones sujetas a limite, asi como deducciones no admitidas

por la Ley.
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8. RATIOS

(PAREJA VELEZ, 2005)

8.1. Razoén de liquidez general

Indica el grado de cobertura que tienen los activos de mayor liquidez
sobre las obligaciones de menor vencimiento o mayor exigibilidad. Se
calcula dividiendo los activos corrientes entre las deudas de corto plazo,
cuanto mas elevado sea el coeficiente alcanzado, mayor serd la
capacidad de la empresa para satisfacer las deudas que vencen a corto

plazo.

RAZON DE LIQUIDEZ GENERAL=_ACTIVO CORRIENTE

PASIVO CORRIENTE

8.2. Prueba acida

Actualidad Empresarial, (MEZA APAZA, 2007) formulacion y andlisis de
los EE-FF. Pag. 307: Representa una medida mas directa de la
solvencia financiera de corto plazo de la empresa, al tomar en
consideracion los niveles de liquidez de los componentes del activo
circulante, se calcula tomando la relacion entre los activos corrientes de
mayor grado de convertibilidad en efectivo, y las obligaciones de corto
plazo:

Activo corriente — existencias — pagos adelantados

Pasivo corriente
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8.3. Capital de Trabajo

(FLORES SORIA, 2012) Analisis de los Estados Financieros. Se
define como la diferencia entre el activo corriente y el pasivo corriente.
Muestra la cantidad de dinero de que dispone una empresa para cubrir
sus gastos operacionales, una vez deducidas todas sus obligaciones
corrientes:

Capital De Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

8.4. Rentabilidad

Actualidad Empresarial, (MEZA APAZA, 2007) formulacion y analisis de
los EE-FF. El andlisis de la rentabilidad permite relacionar lo que se
gana a traves del estado de ganancias y pérdidas, con lo que se precisa
para poder desarrollar la actividad empresarial. Es un concepto, de
rentabilidad que va totalmente unido a la utilidad empresarial obtenida ya
gue relaciona dicha utilidad con la magnitud que directa o indirectamente
lo ha provocado.

A fin de determinar la rentabilidad, se trabaja tanto con la utilidad
después de impuestos como, en ocasiones, con la utilidad antes de
impuestos comparandose esa utilidad ya sea antes o después de
impuestos, con una serie de magnitudes a fin de comprobar cual ha sido

y a cuanto asciende la rentabilidad empresarial.

Normalmente, el estudio de la rentabilidad se realiza mediante la

comparacién de cuatro variables, que son:

a) El valor total del activo del balance.

b) El valor de los capitales propios.
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c) Ventas netas.

d) La utilidad empresarial.

Partiendo de ello conviene examinar una serie de facetas o perfiles de la
rentabilidad, como son la rentabilidad econdmica y la rentabilidad

financiera.

La finalidad de un sistema de evaluacion de desempefio es obtener
informacion para ayudar a controlar las decisiones a través de la
organizacion, permitiendo mejorar las decisiones colectivas dentro de

una empresa.

Los administradores hoy en dia tienen que monitorear (controlar)
muchas variables; se evalian las compafias en muchas areas
diferentes, incluyendo rentabilidad, satisfaccion del cliente, relaciones
laborales y seguridad, aspectos ambientales, comportamiento ético y

responsabilidad social, entre otros.

Conceptos basicos de la evaluacion del desempefio:

a) Definicion de objetivos.
b) Motivacion.

c) Evaluar.

d) Desempeiio.

8.5. Rentabilidad Econdmica

La rentabilidad econdémica se calcula comparando la utilidad con el

activo real, es decir:
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Utilidad antes de intereses e impuestos (=resultado de explotacion)

Activo real

No obstante esta rentabilidad también puede ser medida, y a veces se
hace, considerando las caracteristicas del activo y su funcion dentro de
la empresa, nos explicamos ¢todo el activo que tiene la empresa esta
dedicado en cuerpo y alma, Unica y exclusivamente a su actividad o

negocio vocacional?, Es posible que no pensemos.

2.3. Glosario de Términos

Actividad Empresarial

Es el conjunto de acciones que desarrolla la empresa asumiendo
recursos de capital, tecnolégicos y humanos en un proceso
productivo o de servicios con el objeto de cumplir con sus fines y

alcanzar las metas previstas en sus planes empresariales.

Activo

El activo son los recursos controlados por la empresa, como
resultados de transacciones y otros eventos pasados, de cuya

utilizacion se espera que fluyan beneficios econémicos a la empresa.
Activo Corriente

El activo corriente esta constituido por las partidas que representan
efectivo y por las que se espera sean convertidas en efectivo

absorbidas durante el ciclo operaciones de la empresa.

Son aquellos activos con mayor grado de liquidez (aquellos que se
pueden convertir en efectivo en un periodo maximo de un afio, es

decir, el ciclo normal de operacion de un negocio). Entre ellos
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tenemos: Caja y Bancos, Cuentas por Cobrar, Otras Cuentas por

Cobrar, Inventarios y Gastos Pagados por Anticipado.
Activo No Corriente

Son aquellos Activos con menor grado de liquidez (aquellos que se
pueden convertir en efectivo en un plazo mayor a un afio). Entre
ellos tenemos los Activos Fijos (terrenos, inmuebles, maquinaria,

equipos) y Depreciacion.
Activo Disponible

“El efectivo y cualesquiera otras partidas de activos que puedan
convertirse inmediatamente en efectivo, sin transformar las

operaciones diarias.
Activo Fijo

Conjunto de bienes duraderos que posee una empresa para ser

utilizados en las operaciones regulares del negocio.
Analisis De Balances

Estudio de la marcha financiera y econémica de una empresa a
través de los datos y cifras suministradas por el balance de
situacién. Este analisis puede efectuarse considerando un solo
balance o varios sucesivos, o también comparando el balance de
una empresa en cuestiéon con el de otras similares de su misma

actividad econdmica”.
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Andlisis Financiero

Dentro del analisis de balances el andlisis financiero trata
fundamentalmente de determinar la capacidad de la empresa para
hacer frente a sus compromisos de pago, el método mas
frecuentemente utilizado para determinar esta capacidad es el de los

ratios, indices o coeficientes.
Balance General

Resumen o sintesis de la realidad contable de una empresa que
permite conocer la situacion general de los negocios en un momento

determinado.

Estados Financieros que se presentan a una fecha determinada.
También conocido como balance de situacién, balance de

composicion financiera, estado de activo y pasivo.
Base Imponible

Se refiere a la cantidad numérica expresada en términos de medida,

valor o magnitud sobre la cual se calcula el impuesto.

Beneficio

Es la diferencia a favor de los propietarios entre los ingresos y la

totalidad de los costos.

Capital

Representa la inversion inicial y aportes posteriores que hayan
realizado los duefios o0 accionistas de la empresa para la

constitucién y operacion de la misma.
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Cliente

Todo aquel sujeto que adquiera de un agente de percepcion

cualquiera de los combustibles liquidos derivados del petréleo.
Costo De Ventas

Representa el costo de toda la mercaderia vendida

Crédito Fiscal

Monto en dinero a favor del contribuyente en la determinacion de la
obligacion tributaria, el crédito fiscal esta constituido por el valor del
impuesto pagado en las compras, que sirve para ser restado del

impuesto bruto y obtener el impuesto a pagar al fisco.
Débito Fiscal

Monto en dinero de la obligacion tributaria a favor del estado y que el

contribuyente debe considerar en la declaracion jurada.
Declaracion tributaria.

Es la manifestacion de hechos comunicados a la Administracién
Tributaria en la forma establecida por las leyes o reglamentos, la
cual puede constituir la base para la determinacion de la obligacion

tributaria.
Devolucién Tributaria

Acto en virtud del cual el Estado por mandato de la Ley, restituye en
forma parcial o total impuestos efectivamente pagados a

determinados sujetos pasivos 0 terceros responsables que cumplan
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las condiciones establecidas en la Ley que dispone la devolucion, la

cual establecera su forma, requisitos y plazos.
Dividendos

Representan la distribucion de las utilidades entre los accionistas y

propietarios de la empresa.

Estados Financieros

Reportes donde se informa sobre la situacion econdémica financiera
de una empresa. Los estados financieros constan de dos (02)
estados basicos: El Estado de Situacion (Balance General), y el
Estado de Ganancias y Pérdidas o Rendimiento, que corresponden

a un periodo determinado, generalmente un mes o un afo.
Estado De Resultados

Estado Financiero que muestra los ingresos de una organizacion asi
como sus gastos, durante un determinado periodo. También
conocido como estado de Ganancias y Pérdidas o estado de

Ingresos y Egresos.

Empresa

Es la organizacion con personeria juridica responsable del ciclo

econdmico de un pais.

Ejercicio profesional de wuna actividad economica planificada,
desarrollada con la intencién de intermediar en el mercado de bienes
y servicios. Organizacion de los factores de produccién, capital y

trabajo, con animo de lucro

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO L4 Nacional del
Altiplano

Gasto

Disminuciones en los beneficios econdmicos, producidos en el
periodo contable, en forma de salidas o disminuciones del valor de
los activos, o bien originados en una obligacion o aumento de los
pasivos, que dan como resultado disminuciones en el patrimonio
neto, y no estan relacionados con las distribuciones realizadas a los

propietarios de ese patrimonio.

Impuesto

Tributo o carga o exaccién de caracter fiscal que el Estado impone a
los contribuyentes para obtener ingresos con que financiar los

denominados servicios publicos.
Ingreso

Son incrementos en los beneficios econdmicos, producidos durante
el periodo contable, en forma de entradas o incrementos de valor de
los activos, o bien como disminuciones de las obligaciones que
resultan en aumentos del patrimonio neto, y no estan relacionados

con las aportaciones de los propietarios a este patrimonio.

Ingresos Brutos.

Es el conjunto de ingreso que se obtiene en un ejercicio gravable y

que puede estar afecto a impuestos.

Ingresos Netos.

Ingreso resultante de la enajenacion de bienes que se establece

deduciendo del ingreso bruto las devoluciones, descuentos y
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conceptos similares que responden a las costumbres generales de

mercado.

Liquidez

Se dice del Activo que es dinero o puede facilmente transformarse
en efectivo. Cuando el Activo corriente supera al pasivo corriente se
dice que una empresa tiene buena liquidez. Por el contrario se habla
de falta de liquidez cuando la empresa ha congelado sus recursos
en activos fijos o de dificil realizacion, la falta de liquidez provoca la

quiebra.

Relacién entre el conjunto de dinero en caja y vienes facilmente
convertibles en efectivo, y el total del activo, de un banco u otra

entidad.

Método

Es el conjunto de normas mediante las cuales se plantea los
problemas que se pone en prueba, las hipotesis que se formulan y

como sus posibles soluciones.

Pagos a Cuenta

Son pagos mensuales “adelantados” a cuenta del impuesto anual

quien en definitiva corresponde por el ejercicio gravable.

» Son anticipos mensuales del Impuesto a la Renta Anual, que
se calculan sobre los Ingresos Netos de cada mes, de
acuerdo con alguno de los dos sistemas de pagos a cuenta

que le corresponda.
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» Ahora bien, recordemos que los pagos a cuenta se
determinan sobre los ingresos netos obtenidos en el mes por
el contribuyente, en este orden de ideas, si hablamos de
pagos a cuenta por el sistema del coeficiente, éste ultimo,
resulta de dividir el impuesto calculado correspondiente al
ejercicio gravable anterior entre el total de ingresos netos del
Mismo ejercicio; y los pagos a cuenta de enero y febrero del
afo serdn determinados respecto de los del ejercicio
precedente al anterior,

Pasivo

Obligacion presente de la empresa, surgida de eventos pasados, en
cuyo vencimiento, y para pagarla, la entidad espera desprenderse de

recursos que incorporan beneficios econémicos.
Pasivo Corriente

Conjunto patrimonial que recoge el exigible a corto plazo,
comprende todas las deudas que ha contraido la empresa que

tenga un vencimiento inferior a un afio
Pasivo No Corriente

Conjunto patrimonial formado por las deudas de la empresa con

vencimiento superior a un afo
Patrimonio

Parte residual de los activos de la empresa una vez deducidos los

pasivos.
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PDT
Programa de declaracion telematica — sistema informético

desarrollado por la SUNAT para la elaboracién y declaracion a

través de formularios virtuales en reemplazo a los formularios fisicos.
Persona Juridica

Se refiere a la empresa que, no siendo persona natural, ejerce
derechos y cumple obligaciones de acuerdo a ley. Una de estas

obligaciones es tributar.
Régimen General

Es un régimen tributario que comprende las personas naturales y
juridicas que generan rentas de tercera categoria (aquéllas
provenientes del capital, trabajo o de la aplicacion conjunta de

ambos factores).
Rentabilidad

La rentabilidad de la empresa es la relacién entre los beneficios

obtenidos y el capital invertido.
Resultado del ejercicio.

Utilidad o pérdida que corresponde a un periodo determinado.

Diferencia entre los ingresos, los costos y gastos de una empresa.
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2.4. Hipotesis

2.4.1. Hipotesis General

Los pagos a cuenta del impuesto a la renta repercute
negativamente en el capital de trabajo y la rentabilidad de la empresa
de Transporte Internacional Sur Oriente S.C.R.L., periodo 2013 —

2014.
2.4.2. Hipotesis especificas

Los pagos a cuenta del impuesto a la renta influyen
negativamente en el capital de trabajo de la empresa de Transporte

Internacional Sur Oriente S.C.R.L., periodos 2013 — 2014

Los pagos a cuenta del impuesto a la renta inciden
negativamente en la rentabilidad de la empresa de Transporte

Internacional Sur Oriente S.C.R.L., periodos 2013 — 2014
2.5. Operacionalizacion de Variables
Variables
Hipotesis General
VI = Impuesto a la Renta
VD = Capital de trabajo y Rentabilidad
Hipotesis Especifica
De la Hipétesis especifica 1

VI = Pagos a Cuenta Del Impuesto a La Renta
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VD = Capital de Trabajo

De la Hipotesis especifica 2

VI = Pagos a Cuenta del Impuesto a la Renta

VD = Nivel de Rentabilidad
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CAPITULO I

DISENO METODOLOGICO DE INVESTIGACION

3.1. Tipo y disefio de Investigacion

Investigacion Basica

El trabajo es de tipo basica, por cuanto se buscé dar a conocer
los niveles de liquidez, capital de trabajo y rentabilidad que presenta
la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL., se realiz
la investigacién para que se pueda modificar o exonerar de los
pagos a cuenta del Impuesto a la Renta. Puesto que las empresas
tienen problemas por no contar con capitales solidos, que le
permitan hacer frente a sus obligaciones. Y también se da a conocer

la situacién actual econdmica de las empresas del rubro.
Método Analitico

A través de este método se analizd6 de manera minuciosa

(descomponiendo el Balance General), para determinar los ratios de
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3.2.

liquidez, capital de trabajo, y nivel de rentabilidad. Cada uno fue
subdividiendo en los ratios analiticos. Este método ha sido utilizado
para realizar un analisis mas profundo a la situacion financiera de la

empresa objeto de estudio.

Método Descriptivo

Para la evaluacion y formulacion del presente trabajo de
investigacion se utilizé el método descriptivo que tiene objeto:
describir los aspectos elementales de la Empresa De Transporte
Internacional Sur Oriente S.C.R.L., este método nos permitira
conocer el capital de trabajo y la rentabilidad de la empresa de
Transporte Internacional Sur Oriente S.C.R.L., periodos 2012 -

2014.

Método Deductivo

Este método nos permitid realizar estudios y formular conclusiones
particulares para analizar los conceptos generales, lo que nos
permitird observar en forma directa los problemas que existen en la

empresa de Transporte Internacional Sur Oriente

Poblacion y Muestra de Investigacion

Poblacion:

El presente trabajo de investigacion se realizé en la ciudad de Puno,
especificamente en la Empresa de Transporte Internacional Sur
Orienten S.C.R.L., en sus periodos 2013 — 2014, con Ruc N°

20222370559, cuyo domicilio estd ubicado en el JR. Primero de
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3.3.

3.4.

mayo nro. 703 int. c-1 barrio portefio (terminal terrestre counter c-1)
Puno - Puno - Puno, entidad que presta servicio de Transporte

Internacional de pasajeros.

Muestra:

La muestra del trabajo de investigacion es la empresa de Transporte

Internacional Sur Orienten S.C.R.L.

Ubicacién y Descripcion de la Poblacion

El presente trabajo de investigacion se realizé en la ciudad de Puno,
gue es uno de los 24 departamentos del Pera, Esta situado en la
meseta del collao, la mas alta de los Andes de Sudamérica. Tiene un
relieve plano, en una altitud de casi 4.000 msnm. Limita al norte con
Madre de Dios; al este con Bolivia; al sur con Tacna; al oeste con
Moquegua, Arequipa y Cusco. Su aspecto es el de una inmensa
planicie cubierta de pastos o pajonales, en cuyo horizonte emergen
algunos nevados. Especificamente en la Empresa de Transporte
Internacional Sur Orienten S.C.R.L., en sus periodos 2013 — 2014,
con Ruc N° 20222370559, cuyo domicilio est4 ubicado en el JR.
Primero de mayo nro. 703 int. c-1 barrio portefio (terminal terrestre
counter c-1) Puno - Puno — Puno, entidad que presta servicio de

Transporte Internacional de pasajeros.

Técnicas e Instrumento de Recoleccién de Datos

En la elaboracion del presente trabajo de investigacion se tomé en

cuenta las siguientes técnicas y estrategias.
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Recoleccion de Datos:

Informacién proporcionado por la empresa de transporte en estudio
y que obran en sus respectivos archivos esto con la finalidad de
conocer a profundidad los hechos importantes que se registraron en
su oportunidad, y nos servira como sustento para la ejecuciéon del
presente trabajo.

Para el presente estudio de investigacion se tomé como instrumento
los Pagos a Cuenta mensuales del Impuesto a la Renta afios 2013 y
2014, Estados Financieros; como son, Estado de Ganancias y
Pérdidas Balance General de los afios 2013y 2014.

Observacion Directa:

Esta técnica consiste en el uso del sentido visual en la busqueda de
datos que se necesitan para resolver nuestro problema de
investigacion. Este método nos permitira percibir en forma directa e
indirecta la situacion actual de la empresa de transporte
internacional Sur Oriente SCRL.

Procesamiento de lainformacion:

La informacion obtenida mediante las técnicas y estrategias de
analisis documental y observacion directa seran tabulados en

cuadros cuantificados con el objeto de ser analizados.
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CAPITULO IV

ANALISIS E INTERPRETACION DE RESULTADOS DE
INVESTIGACION

4.1. Objetivo Especifico 01
"Analizar los pagos a cuenta del impuesto a la renta y su influencia en el
capital de trabajo de la empresa de Transporte Internacional Sur Oriente

S.C.R.L"

Los pagos a cuenta del I.R. juegan un papel muy importante en
la disponibilidad inmediata de la empresa, por ende inciden en la
liquidez de la empresa, tal como se puede demostrar en los

siguientes cuadros.
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CUADRO 01

INCIDENCIA DE LOS PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA
RENTA EN EL NIVEL DE LIQUIDEZ DE LA EMPRESA
DURANTE EL 2013

MES SISTEMA INGRESO RENTA INGRESO

DE COEFICIENTE NETO TRIBUTO | NETO REAL
ENERO 0.0277 79,164.00 | 2,193.00 76,971.00
FEBRERO 0.0277 80,371.00 | 2,226.00 78,145.00
MARZO 0.0203 79,116.00 672.00 78,444.00
ABRIL 0.0203 46,417.00 942.00 45,475.00
MAYO 0.0203 44,385.00 901.00 43,484.00
JUNIO 0.0203 48,941.00 994.00 47,947.00
JULIO 0.0203 28,915.00 587.00 28,328.00
AGOSTO 0.0203 44,987.00 913.00 44,074.00
SETIEMBRE 0.0203 39,057.00 793.00 38,264.00
OCTUBRE 0.0203 67,358.00 | 1,275.00 66,083.00
NOVIEMBRE 0.0203 51,081.00 0.00 51,081.00
DICIEMBRE 0.0203 47,183.00 958.00 46,225.00

TOTAL PAGOS 656,975.00 | 12,454.00 | 644,521.00

FUENTES PDTs 621 DE 2013 de la empresa de transporte internacional Sur

Oriente SCRL

Anadlisis: La empresa en el mes de enero obtuvo un ingreso neto de SlI.

79,164.00 y de acuerdo a! coeficiente de ese afio que es de 0.0277, el monto

de pago a cuenta del mes seria de Sl. 2,193.00, en febrero la empresa obtuvo

un ingreso neto de Sl. 80,371.00, el monto de pago a cuenta del mes fue Sl.

2,226.00, este monto es superior a! mes anterior pero no dificil de cancelar, en

marzo el monto de ingresos netos fue de S/.79,116.00, y como pago a cuenta

del mes fue el monto de S/. 672.00, esto significa que la empresa en este mes
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tuvo menores ingresos a los anteriores meses y por lo cual el impuesto
adelantado es mas bajo, en abril obtuvo un ingreso neto de Sl. 46,417.00 y el
monto a pagar como pago a cuenta del impuesto a la Renta fue de Sl. 942,00,
considerablemente bajo sus ingresos en este mes, en mayo sus ingresos netos
fueron Sl. 44,385.00 y su pago a cuenta fue Sl. 901.00 Se nota con mayor
longitud el detrimento en sus Ingresos netos y esto hace suponer que sus
egresos eran mayores y lo cual perjudicaba pagar por adelantado el pago del
impuesto a la Renta, pues se supone que tenia pagos mas urgentes que no
podia realizar ya que el pago del I.R. es obligatoria y no puede retrasarse, en
junio, sus ingresos netos aumentan siendo Sl. 48,941.00 y su pago a cuenta es
de SI. 994.00 en este mes la empresa experimenta un aumento en sus
ingresos netos a comparacion del anterior, en julio sus Ingresos netos fue de
Sl. 28,915.00 y el pago a cuenta es de Sl. 587.00 considerablemente en este
mes se nota el gran detrimento de sus ingresos netos de la empresa, y asi no
pudiendo cumplir con sus obligaciones tanto a proveedores como a clientes, en
tanto en agosto a Setiembre la empresa experimento buenos ingresos netos y
asi pudiendo cumplir sus obligaciones, en Noviembre la empresa obtuvo un
ingreso neto de S/. 51,081.00 y el pago a cuenta es de S/. 0.00 se puede
deducir que la empresa uso saldo a favor de! afio anterior, pero en Diciembre la
empresa obtuvo un ingreso neto de Si. 47,183.00 y su pago a cuenta es de 8/.
958.00 se supone que sus egresos fueron mayores a los meses anteriores y
que de una forma u otra los montos adelantados del Impuesto a la Renta

hubieran ayudado a cubrir.

Como se puede observar el efectivo depositado a favor de la SUNAT es

muy fuerte y que para la empresa seria de mucha utilidad y de acuerdo a lo
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analizado en el Cuadro 01, en el cual la empresa tuvo percances en los meses
de Abril, Mayo, Junio, Julio, Agosto, Setiembre, Diciembre, siendo Julio el més
afectado, ya que su politica empresarial de acuerdo al Manual de Control
Interno de la empresa es pasar dé los S/. 50,000.00 para que se mantenga
estable en el mercado, y observando en los meses Indicados estan por debajo
de lo deseado y afectando asi el no poder cumplir con sus obligaciones

pertinentemente.

CUADRO 02
Incidencia De Los Pagos A Cuenta Del Impuesto A La Renta En
El Nivel De Liguidez De La Empresa Durante El 2014

SISTEMA INGRESO RENTA INGRESO

MES DE NETO TRIBUTO | NETO REAL
COEFICIENTE

ENERO 0.0203 | 73,472.00| 1,491.00| 71,981.00
FEBRERO 0.0203 | 57,662.00| 1,171.00 | 56,491.00
MARZO 0.0202 | 40,055.00 809.00 | 39,246.00
ABRIL 0.0202 | 45,811.00 925.00 | 44,886.00
MAYO 0.0202 | 36,782.00 743.00 | 36,039.00
JUNIO 0.0202 | 29,572.00 597.00 | 28,975.00
JULIO 0.0202 | 73,758.00 | 1,490.00| 72,268.00
AGOSTO 0.0202 | 74,322.00 | 1,501.00| 72,821.00
SETIEMBRE 0.0202 | 49,836.00 | 1,007.00 | 48,829.00
OCTUBRE 0.0202 | 42,001.00 848.00 | 41,153.00
NOVIEMBRE 0.0202 | 28,569.00 577.00 | 27,992.00
DICIEMBRE 0.0202 | 61,935.00 | 1,251.00 | 60,684.00
TOTAL PAGOS | 613,775.00 | 12,410.00 | 601,365.00

FUENTES PDTs 621 DE 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente

SCRL
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Anadlisis: La empresa en el mes de Enero obtuvo un Ingreso neto de S/.
73,472.00 y de acuerdo al coeficiente que es de 0.0203 el monto de pago a
cuenta del mes seria de S/. 1,491.00, en Febrero la empresa obtuvo un ingreso
neto de S/. 57,662.00 y dividiendo con el coeficiente de ese mes que es de
0,0203, el monto de pago a cuenta del mes fue S/. 1,171.00, este monto es
inferior al mes anterior, en Marzo el monto de Ingresos netos fue de SI.
40,055.00 y de acuerdo a su coeficiente para este mes y en adelante, que es
de 0.0202 le tocaba pagar como pago a cuenta el monto de Sl. 809.00, esto
significa que la empresa en este mes tuvo menores ingresos a los anteriores
meses y por lo cual el impuesto adelantado es més bajo, en Abri! obtuvo un
ingreso neto de S/. 45,811.00, Como pago a cuenta de! impuesto a la Renta
fue de S/. 925.00 subié en comparacion al mes anterior pero no dificil de
cancelar, en Mayo su ingreso neto fue S/, 36,782.00 y su pago a cuenta fue
S/.743.00 como se puede observar la empresa vuelve a bajar su ingreso neto
el cual también baja su pago a cuenta, en Junio su ingreso neto fue S/.
29,572.00 y su pago a cuenta fue de Si. 597.00, se nota que la empresa va de
bajada en sus ingresos netos y asi también disminuyen sus pagos a cuenta, en
Julio y Agosto la empresa vuelve subir en sus ingreso netos por mas del doble
al mes de Junio el cual incrementa sus pagos a cuenta pero no dificiles de
cancelarios, de Setiembre, Octubre y Noviembre estos meses bajaron sus
Ingresos y por lo cual afecta a! poder pagar a tiempo el impuesto a la Renta en
Diciembre como podremos observar en el cuadro N° 02 la empresa se
encuentra estable en sus ingresos netos, ya que su politica empresarial de
acuerdo al Manual de Control interno, es pasar de jos S/. 50,000.00 para que

se mantenga estable en el mercado.
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En el 2014 la empresa tuvo meses dificiles como son: Marzo, Abril, Mayo,
Junio Octubre y Noviembre, en los cuales no cubrieron las expectativas
deseadas por la empresa, la cual es pasar de los S/. 50,00.00 para mantener la
estabilidad empresarial, afectando asi el no poder cumplir con sus obligaciones

pertinentemente.

CUADRO 03

COMPARACION DE PAGOS A CUENTA 2013 - 2014 EMPRESA SUR
ORIENTE S.C.R.L. EN SOLES

TOTAL PAGOS A CUENTA 2013 TOTAL PAGOS A CUENTA 2014

INGRESO NETO 656,975.00 | INGRESO NETO 613,775.00
RENTA 12,454.00 | RENTA 12,410.00
INGRESO NETO REAL | 644,521.00 | INGRESO NETO REAL | 601,365.00

FUENTE: Cuadro N° 01y Cuadro N° 02

Andlisis: Como se pudo apreciar, los pagos a cuenta del impuesto a la
Renta disminuyen el nivel de liquidez de la empresa en una considerable
proporcion y desestabiliza su economia, mas que todo en los meses que no

alcanza jas metas propuestas.

Los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta afectan considerablemente la
liquidez de la empresa, tal como se pudo apreciar en los cuadros anteriores,
en consecuencia afectan el capital de trabajo, como se puede apreciar en el

siguiente analisis:

Nivel De Liquidez De La Empresa "Sur Oriente S.C.R.L.".

En primera instancia se analiza la liquidez general de la empresa a través

de la razon corriente, para luego apreciar las incidencias de los pagos a
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cuenta del I.R. en la prueba acida y para finalizar de este objetivo, se realiz6

el andlisis de! capital de trabajo.

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

a). Razon Corriente =

CUADRO 04

RAZON CORRIENTE DE LA EMPRESA SUR ORIENTE S.C.R.L.

Razon Corriente 2013 Razon Corriente 2014
218,828.00 255,315.00
R.C. 21,770.00 R.C. 32,064.00
Razon Corriente 10.05 SOLES | Razén Corriente = 7.96 SOLES

FUENTE: Balance General 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional
Sur Oriente SCRL

Analisis: Como este indice mide el resultado de la empresa para cubrir
oportunamente sus compromisos de corto plazo, muestra la disponibilidad

corriente de la empresa por cada sol de deuda.

En el afio 2013, la empresa contaba con S/.10.05 por cada sol de deuda a
cubrir en un periodo no mayor de un afo; En el afio 2014 esta situacién bajo,
pues poseia S/. 7.96, para responder por cada sol de deuda corriente, estos
resultados en el rubro comercial son consideradas como aceptables, por las
inversiones que tienen en su activo, las cuales son significativas para la
empresa, pues efectivamente el afio 2013 y 2014 contaba con activos diferido y
activo corriente por S/. 190,061.00 Y S/.747.248.00 respectivamente, en este
orden de Ideas, podemos mencionar que los niveles de liquidez corriente, es

adecuada para la firma.
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Esta situacién se puede apreciar en el ratio de prueba acida, que
constituye un indice mas exigente, ya que a los activos corrientes se les

resta los menos liquidos, tal como se puede apreciar en la siguiente razon:

Activo Corriente - (Inventarios + Gastos Pagados por Anticipado)

b). Razon Acida =

Pasivo Corriente

CUADRO 05

RAZON ACIDA DE LA EMPRESA SUR ORIENTE S.C.R.L.

Razén Acida 2013 Razon Acida 2014
218,828.00 — 255,315.00 -
(21220+190061) RA. (34025+205437)
21,770.00 32,064.00
387669 15853
R.A. 21770 R.A. 32064
R.A. 0.35 R.A. 0.49

FUENTE: Balance General 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente
SCRL

Analisis: Como esta razén mide la capacidad inmediata de la empresa
para cubrir sus obligaciones corrientes, es decir la disponibilidad de activos
liguidos que tiene la empresa para hacer frente a sus pasivos mas

exigibles.

Como se puede observar, el indice corriente del 2013, de S/. 10.05
bajo considerablemente a Sl. 0.35 céntimos para cubrir cada sol de deuda
con exigibilidad no mayor a un afio, de la misma manera el afio 2014

contaba con Si, 7.96 de razon corriente, ésta bajo a Sl. 0.49 céntimos para
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hacer frente a sus obligaciones corrientes. Estos indices que muestra la
empresa no son muy deseables, puesto que el indice que se recomienda
es de: Si, 0,50 a S/.1.0 para de servicio y de S/.1.00 a S/.1.50 para

comerciales.

Estos indices bajos mostrados en la prueba acida, son resultados de
restar al activo corriente los menos liquidos como: los gastos pagados por
adelantado, nos referimos a los pagos a cuenta del I.R. e inventarios. En

consecuencia la firma cuenta con niveles de liquidez muy bajos.

c). Capital De Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

CUADRO 06
CAPITAL DE TRABAJO DE LA EMPRESA SUR ORIENTE S.C.R.L.
Capital de Trabajo 2013 Capital de Trabajo 2014
C.T. 218,828.00 — 21,770 C.T. 255,315.00 — 32,064
C.T. 197,058 C.T. 223,251
PAGO A CUENTA | 12,454.00 PAGO A CUENTA | 12,410.00
2013 2014
DIFERENCIA DIFERENCIA
CAPITAL DE CAPITAL DE
TRABAJO Y PAGO 184,604 TRABAJO Y PAGO 210,841
A CUENTA 2013 A CUENTA 2014
GASTOS GASTOS
OPERATIVOS OPERATIVOS
44,140 39,435
2013 2014
FUENTE: Balance General 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente
SCRL
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Anadlisis: Este indice muestra la cantidad de dinero con que dispone la
empresa para cubrir sus gastos operacionales, una vez deducidas toda sus

obligaciones corrientes

Los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta que experimenta la empresa,
disminuye el capital de trabajo en el afio 2013 que cuenta con S/.197,058.00, el
mismo que le permite pagar sus gastos operativos anuales, una vez deducidas
sus obligaciones a corto plazo, si se observa en el estado de ganancias y
pérdidas del afio 2013 loa gastos operativos ascienden a S/.44,140,00, lo que
induce a pensar que la empresa pudo cubrir sus gastos operacionales, sin
embargo cabe mencionar que dentro de la composicion del activo corriente, la
empresa tiene un capital activo en pagos a cuenta del I.R. por Si. 12,454.00
gue las puede utilizar para pagar jatea gastos operacionales, es decir la
empresa contaria en realidad con S/. 184,804.00 de capital de trabajo, ésta
nace de la diferencia de: capital de trabajo 2013, Si. 137,058.00 - Pagos a
cuenta del I.R. 2008, Si. 12,454.00, en este orden de Ideas, la empresa no
experimento problemas para cubrir sus gastos operativos del afio 2013, En el
afio 2014 la empresa cuenta con un capital de trabajo por Sl. 223,251.00 y
gastos operativos que ascienden a Si. 39,435.00, tomando en cuenta lo
mencionado anteriormente, la empresa tendria un capital de trabajo real por
S/.210,841.00 (capital de trabajo 2014, S/.228,251.00 Pago a cuenta del I.R,
2014, S1.12,410.00), lo que nos induce a pensar que la empresa pudo hacer

frente a sus obligaciones de caracter operativo.
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Luego de este andlisis, se puede observar que los pagos a cuenta del
Impuesto a la Renta disminuyen el capital de trabajo en gran proporcion,
puesto que los pagos a cuenta representan el 5% y 4% en los afios 2013 y
2014 respectivamente, en el total de las inversiones en activos. Este capital

inactivo se puede utilizar para cubrir los gastos operativos de la empresa,

4.2. Objetivo Especifico 02
Determinar (a incidencia de los pagos a cuenta del impuesto a la renta
en el nivel de rentabilidad de la empresa de Transporte Internacional

Sur Oriente S.C.R.L.

Los pagos a cuenta del I.LR. juegan un papel muy importante en la
disponibilidad inmediata de la empresa, por ende Inciden en la
rentabilidad y liquidez de la empresa, tal como se puede demostrar en los

siguientes cuadros.

d. Rentabilidad Econdmica:

Utilidad antes de intereses e impuestos (= resultado de explotacion)

Activo real

CUADRO 07

RENTABILIDAD ECONOMICA DE LA EMPRESA SUR ORIENTE S.C.R.L

Rentabilidad Econdmica 2013 100% de Rentabilidad Econémica 2014 100% de
los activos totales los activos totales
R.E. 44.130.00 X 100 R.E. 39,435.00 X
845,560.00 100 882,047.00
R.E. 0.05 X 100 R.E. 0.04 X 100
R.E. 5% R.E. 4 %

FUENTE: Estados Financieros 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente

SCRL
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Andlisis: Como este indice muestra la eficacia con que han sido
utilizadas las inversiones en activos, sean propias 0 ajenas, para

generar un rendimiento para la empresa

Las utilidades obtenidas en razén a sus inversiones en activos al
100 % no son aceptables, mostrando porcentajes de 5 % y 4 % para el
afo 2013 y 2014 respectivamente, teniendo una disminucion este
ultimo afio, empero en comparaciéon con el de empresa comercial del
sector vemos que no es aceptable, ya que lo deseable para este tipo

de empresas es de 8% a 10% de rentabilidad.

e, Rentabilidad sobre !'as ventas o margen sobre fas ventas;

= Resultado del ejercicio x100

Ventas netas
CUADRO 08

RENTABILIDAD SOBRE LAS VENTAS DE LA EMPRESA SUR ORIENTE

S.C.R.L.
Rentabilidad sobre las ventas 2013 Rentabilidad sobre las ventas 2014
R.S.V. 44.130.00 X100 R.S.V. 39.435.00 X 100
656974 613775
R.S.V. 0.0671 X 100 R.S.V. 0.0642 X 100
R.S.V. 6.71% R.S.V. 6.42 %

FUENTE: Estados Financieros 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO i3 Nacional del
: Altiplano

Andlisis: Este ratio mide la utilidad (ganancias) obtenida en un afio con
respecto a las ventas efectuadas en el mismo periodo nos da resultados en

porcentaje.

Como podemos observar las venias de la empresa para e! afio 2013 y 2014
generaron el 6.71 % y el 6.42 % de utilidad respectivamente, también
podemos ver que existe un leve descenso del 0.29 % en la utilidad para el

periodo 2014.

Adicionalmente decimos que por la disminucién de gasto de ventas y gasto de

administracion, se puede saber el descenso de dicho periodo.
f. Rentabilidad sobre activos

ROA = Utilidad de Operacién x 100

Total Activo

CUADRO 09

RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS DE LA EMPRESA SUR
ORIENTE S.C.R.L.

Rentabilidad sobre los activos 2013 Rentabilidad sobre los activos 2014
ROA 44.140.00 X 100 ROA 39,435.00 X 100
845560 882047
ROA 0.0522 X 100 ROA 0.0447 X 100
ROA 522 % ROA 4.47 %

FUENTE: Estados Financieros 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL
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Andlisis: Mide la rentabilidad con relacién a la inversién total de la empresa,

ya que los activos reflejan la aplicacién de los recursos propios y terceros.

Determina la efectividad total de la administracion para producir utilidades con los
activos disponibles. Mide las utilidades que generan los recursos totales con los

gue cuenta la empresa, es otra forma de medir la rentabilidad econdémica.

De lo que se puede decir que los activos de la empresa durante los afios 2013
y 2014 generaron una rentabilidad del 5.22 % y 4.47 % respectivamente
haciendo una disminucion en el periodo 2014 de 0.75 %, esto se debe a una

deficiencia del uso de los activos

g. Rentabilidad financiera sobre el patrimonio, ROE=

Resultado del ejercicio x100

Total Patrimonio

CUADRO 10

RENTABILIDAD FINANCIERA SOBRE EL PATRIMONIO DE LA EMPRESA
SUR ORIENTE S.C.R.L.

Rentabilidad financiera sobre el Rentabilidad financiera sobre el
patrimonio 2013 patrimonio 2014
ROE 44.130.00 X 100 ROE 39,435.00 X 100
823790 849983
ROE 0.0535 X 100 ROE 0.0463 X 100
ROE 5.35% ROE 4.63 %

FUENTE: Estados Financieros 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL
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Andlisis: Muestra el beneficio neto generado en relacion con la
inversién que han efectuado los propietarios de la empresa nos da una
idea de la capacidad de una empresa para generar utilidades con el uso

del capital invertido en ella y el dinero que ha generado.

Lo anterior nos permite concluir que la rentabilidad financiera sobre el
patrimonio bruto para los afios 2013 y 2014 fue del 5,35 % y 4,63 %
respectivamente; es decir que hubo una disminucion en la rentabilidad
de la inversion de socios del 0.72 %, el cual nos indica que por cada sol
invertido en el capital ha generado un rendimiento de 5,35 % y 4,63 %

respectivamente.

CUADRO 11

COMPARACION DE RENTABILIDAD CON Y SIN PAGOS A CUENTA DEL
IMPUESTO A LA RENTA 2013 - 2014 EMPRESA SUR ORIENTE S.C.R.L. EN

SOLES
Rentabilidad Economica 2013 y 2014 Rentabilidad Econémica 2013 y 2014
100% de los activos totales con pagos 100% de los activos totales sin pagos a
a cuenta del Impuesto a la Renta cuenta del Impuesto a la Renta
R.E. 44.130.00 X 100 R.E. 56,584.00 X 100
845,560.00 882,047.00
2013 2013
0.05 X 100 0.06 X 100
R.E. 39,435.00 X 100 R.E. 51,8455.00 X 100
2014 882,047.00 2014 882,047.00
0.04 X 100 0.05 X 100
4% 5%

FUENTE: Estados Financieros y pagos a cuenta 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente

SCRL
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Como se pudo apreciar, los pagos a cuenta del impuesto a la Renta
disminuyen la rentabilidad de la empresa de 6% a 5% para el afio 2013 y de la
misma manera para el afio 2014 de un 5% a 4% y desestabiliza su economia,

en ambos afos y asi no logra alcanzar las metas propuestas.

Los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta afectan considerablemente la
rentabilidad de la empresa, tal como se pudo apreciar en el cuadro anterior, en
consecuencia afectan el capital de trabajo, como se puede apreciar en el

siguiente analisis:

4.3. Objetivo Especifico 03

Propuestas politicas para mejorar la rentabilidad y el capital de trabajo

de las empresas en general.

Muchas veces asociamos ventas a rentabilidad y razonamos que
cuanto mas vendemos deberiamos tener mayor rentabilidad, sin
embargo, mediante una conjuncion de aspectos, que tienen que ver,
tanto con el volumen de ventas como con el control de gastos y la

optimizacién de ingresos.

Los sistemas ele pagos a cuenta del impuesto a la Renta, tema de esta
investigacion, aplicados en nuestro pais desde hace afios atras, afectan

en ja liquidez de las empresas formales.

En tal sentido, para que jas empresas formales como es el caso de
"SUR ORIENTE" S.C.R.L, No distraiga su capital de trabajo para seguir
financiando impuestos, los pagos a cuenta del I.R. de forma tan anti
técnica, ya que habiamos de un impuesto anual y no mensual, la cual

resta competitividad a la empresa.
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En este orden de politicas, se propone:

a) Implementar medidas de politica de gestién el buen manejo de los
indicadores de gestion para el mejor uso de su capital de trabajo

0 sus inversiones.

También manejar de forma correcta o introducir los gastos de
representacion, las depreciaciones o amortizaciones de Los
activos fijos, jas remuneraciones a directores, que estaria sujeta a
un limite; las donaciones que estan bajo un marco especifico; el
combustible para las unidades de transporte que se dedican a
una actividad especifica, jos intereses generados por deudas o
préstamos que se han incurrido para tener el capital de trabajo y
la adquisicion de bienes para !la empresa, que también estan

sujetos a puntos especificos determinados en la norma.

b) Implementar oficinas o gerencias de marketing y gerencia de
cargos los cuates ayudarian bastante a la empresa incrementando
las ventas con el marketing también incrementando sus ingresos
con la oficina de cargo esto podria hacerlo con

c) La devolucién de los pagos a cuenta en exceso al final del afio
sea inmediata y el técnico como es hasta el momento, pues para
poder reclamar su devolucion la SUNAT pone un montén de
trabas que a la larga hace suponer que no quiere devolver y mas
bien finge Leyes que supuestamente ayudan al contribuyente
siendo tan falso, pues perjudican porque ese dinero es mas util en

las manos del empresario que en las de la SUNAT,
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4.4. Contrastacion de Hipotesis

Hipotesis especifica 1) "Los pagos a cuenta del impuesto a la renta
Influye negativamente en el capital de trabajo de la empresa de
Transporte Internacional Sur Oriente S.C.R.L., debido a que
mensualmente debe depositar pagos a cuenta del impuesto a la Renta

qgue en realidad debe de ser pagado a fin del ejercicio econémico".

En el ejercicio econdmico 2013 se demuestra: segun el Cuadro 01,
gue en siete meses no se alcanzo la meta proyectada para competir en
el mercado, que es de Si, 50,000,00 nuevos soles mensuales, y aun asi
en esos meses se cancelaron los pagos a cuenta del I.R. y en el 2014,
tuvo seis meses criticos, en los cuales sufrio una caida la estabilidad de

la empresa.

Segun el ratio financiero razén corriente del Cuadro 04, para los
afios 2013 y 2014 contaba con S/. 10.05 y S/. 7.96 respectivamente para
responder por cada so! de deuda, estos resultados en el rubro comercial
son consideradas como aceptables, por las inversiones que tienen en su
activo, las cuales son significativas para la empresa, y que en el ratio de
razon acida del Cuadro 05 se puede observar con mas claridad, las
cuales son Sl. 0.35 y 0.49, respectivamente, por cada deuda para
cumplir con sus obligaciones y como se observa esta por debajo del
limite que en este caso seria de S/. 1.00 a Sl. 1.50 como deseable para

este rubro.

Segun el ratio Capital de Trabajo del Cuadro 06 el cual fue S/.

197,058.00, empero restandole lo que seria los pagos a cuenta para el
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20 ascienda a Sl. 12,454.00 s6lo quedaria en Capital de Trabajo Rea!
S/.184,604.00 lo cual hace notar que pudo cubrir con sus Gastos
operativos que suman S/. 44,140.00; y para el 2014 los sucesos son:
capital de Trabajo S/. 223,251.00, restamos los pagos a cuenta Si.
12,410.00, sélo quedaria como Capital de Trabajo Real S/. 210,841.00, y

en Gastos operativos S/. 39,435.00, lo cual hace notar que si cubrié.

Mediante los Cuadros 01 al 06 y Anexos, se ha demostrado que la
empresa "Sur Oriente" pierde capital de trabajo por pagar impuestos a
cuenta, lo que en efecto no permite el crecimiento economico de la
empresa. Con la cual, estos resultados nos permiten confirmar la

Hipotesis 01.

Hipotesis especifica 2) Los pagos a cuenta del impuesto a la renta
influye negativamente en el capital de trabajo de la empresa de

transporte internacional Sur Oriente S.C.R.L.

Segun el ratio de rentabilidad economica Cuadro 07 se observa, que las
utilidades obtenidas en razon a sus inversiones en activos al 100%, no
son aceptables, mostrando porcentajes de 5% y 4% respectivamente, ya
gue haciendo comparaciones con otras empresas similares, lo deseable

seria 8% a 10% de rentabilidad.

Segun el ratio financiero de rentabilidad sobre las ventas o margen sobre
las ventas Cuadro 08 se observa, que las ventas de la empresa son de

6.71% y 6.42% para los afios 2013 y 2014 el cual no son aceptables.

Segun el ratio financiero Rentabilidad sobre activos Cuadro 09 se

observa, los activos de la empresa durante los afios 2013 y 2014

66
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generaron una rentabilidad del 5.22% y 4.47% respectivamente
haciendo una disminucién en el periodo 2014 el cual nos indica que los
activos no estdn siendo bien utilizados es por eso que hay una

deficiencia.

Por ultimo analizamos el ratio financiero rentabilidad financiera sobre el
patrimonio Cuadro 10 se observa, que la rentabilidad financiera sobre el
patrimonio bruto para los afios 2013 y 2014 fue del 5.35% y 4.63%
respectivamente; es decir que hubo una disminucion en la rentabilidad
de la inversién de los socios del 0.72%, el cual nos indica que por cada
sol invertido en el capital ha generado un rendimiento de 5.35% y 4.63%
respectivamente. Con la cual, estos resultados nos permite conformar la

Hipotesis 02
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CONCLUSIONES

Luego de haber desarrollado el analisis y evaluaciéon a fuentes documentales y

S.R.LTDA. Periodos 2013 y 2014 las siguientes son las conclusiones a las

cuales se ha arribado como fruto de la investigacion:

PRIMERA La influencia de los Pagos a Cuenta del I.R, en el capital de trabajo,
como se pudo apreciar en el transcurso del primer afio en el cual tuvo liquidez
en cinco meses que no alcanzo la meta proyectada, para competir en el
mercado, en tal afio aporto como Pagos a Cuenta el total del S/. 12,454,00, el
que no permitié tener un capital de trabajo estable y el Pago a Cuenta del
Por lo que se concluye; que los pagos a cuenta del impuesto a la Renta que la
empresa SUR ORIENTE S. R. Ltda., pago mensualmente afectaron hacer
frente a sus obligaciones de corto plazo, con mayor urgencia en el 2013, asi
como para cubrir sus gastos operativos, y por ende entorpecer en el
crecimiento y expansion empresarial, Estos resultados han servido para

confirmar nuestra hipétesis especifica 1).

SEGUNDA Segun el ratio de Rentabilidad Economica se observa, que las
utilidades obtenidas en razon a sus inversiones en activos al 100%, no son
aceptables, mostrando porcentajes de 5% y 4% respectivamente, ya que
haciendo comparaciones con otras empresas similares, lo deseable seria 8% a
10% de rentabilidad. Segun el ratio financiero rentabilidad sobre las venias se
observa, que las utilidades obtenidas en razén a sus ventas no son aceptables
por el bajo porcentaje obtenido mostrando un 6.71 % y 6.42 % para los afios

2013y 2014.
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Por lo que se concluye; que la rentabilidad de la empresa es muy baja que por
la disminucion de sus ventas y jos pagos a cuenta del Impuesto a la Renta que
disminuyeron y afectaron negativamente en la rentabilidad econdémica de la
empresa "SUR ORIENTE SCRL, como se pudo apreciar al inicio. Con lo que

se acepta la hipotesis especifica N° 2).

TERCERA Segun el ratio financiero Rentabilidad sobre activos se observa que
los activos de la empresa durante los afios 2013 y 2014 generaron una
rentabilidad del 5.22% y 4.47 % el cual son bajos y afecta mucho en la
rentabilidad de la empresa. Y a la vez el ratio financiero Rentabilidad financiera
sobre el patrimonio se observa, que la rentabilidad financiera sobre el

patrimonio bruto para los afios
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SUGERENCIAS

Al término del presente trabajo de investigacion y luego de haber formulado
las conclusiones respectivas, me permito dar a conocer las recomendaciones

siguientes:

PRIMERA La empresa, debe de realizar constantemente analisis de indices de
gestion y capital de trabajo, para asi prever futuros problemas relacionados con
la administracion del capital de trabajo y rentabilidad de la empresa, que los
pagos a cuenta del Impuesto a la Renta, no sean obstaculos para poder
competir en el mercado, y asi poder jlegar a expandirse y tener un crecimiento

empresarial razonable,

SEGUNDA Para que la empresa pueda tener decisiones mas acertadas,
tomando en cuenta la rentabilidad de la firma, es necesario realizar analisis de
indices de rentabilidad reales y no llevar una contabilidad solo con fines
tributarios, es decir tomando en cuenta lo que significa jos pagos a cuenta del
Impuesto a ja Renta, dinero que no puede disponer como capital de trabajo y

gue permanece en manos ajenas,

TERCERA Que la empresa incremente gerencia de marketing y asi la empresa
podra aumentar mas el rendimiento de su patrimonio y sacar mas provecho
porcada sol Invertido, y en la gerencia de cargo se lograria incrementar mas
sus entradas en ventas o ingresos los cuales incrementarian la rentabilidad de

la empresa de transporte Sur Oriente.
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RESUMEN

El trabajo investigativo que se presenta referido a "LOS PAGOS A CUENTA DEL
IMPUESTO A LA RENTA Y SU INCIDENCIA EN EL CAPITAL DE TRABAJO Y
RENTABILIDAD DE LA EMPRESA DE TRANSPORTE INTERNACIONAL SUR
ORIENTE S.C.R.L, PERIODOS 2013 - 2014" es de tipo basico, con una metodologia
de andlisis Analitico y descriptivo, por cuanto los datos se recogieron de primera
mano. A efecto referencial teérico se elabord en base a literatura especializada sobre
Impuesto a la Renta, Por tal razon, se plantea la interrogante de investigacion:
¢, Como es que los pagos a cuenta del impuesto a la renta repercute en el capital de
trabajo y la rentabilidad de la empresa de Transporte internacional Sur Oriente,
periodo 2013 y 20147 El objetivo General es: Evaluar los pagos a cuenta del
Impuesto a la renta y su incidencia en el capital de trabajo y la rentabilidad de la
empresa de transporte internacional Sur Oriente, periodos 2013 - 2014. La influencia
de los Pagos a Cuenta del I.R. en el capital de trabajo, en el primer afio en el cual
tuvo liquidez en cinco meses que no alcanzo la meta, El ratio de Rentabilidad
Econdmica se observa, que las utilidades obtenidas en razon a sus inversiones en
activos al 100%, no son aceptables, mostrando porcentajes de 5% y 4%, ya que

haciendo comparaciones con otras empresas similares, lo deseable seria 8% a 10%
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de rentabilidad. Segun el ratio financiero rentabilidad sobre las ventas, las utilidades
obtenidas en razén a sus ventas no son aceptables por el bajo porcentaje de un 6.71
% y 6.42 % para los afios 2013 y 2014. Se concluye; que la rentabilidad de la
empresa es muy baja que por la disminucién de sus venias y los pagos a cuenta del
impuesto a la Renta que disminuyeron y afectaron negativamente en la rentabilidad
econdémica de la empresa. Segun el ratio rentabilidad sobre activos observamos que
durante los afios 2013 y 2014 generaron una rentabilidad del 5.22% y 4.47 % el cual
son bajos y afecta mucho en la rentabilidad de la empresa, y a la vez el ratio
Rentabilidad financiera sobre el patrimonio, para los afios 2013 y 2014 fue de! 5.35
% y 4.63 % respectivamente para los afios 2013 y 2014 el cual son muy bajos y se
concluye; que la empresa no esta trabajando adecuadamente con su activo y su

patrimonio. El trabajo de investigacion contiene 4 capitulos:

Capitulo | Planteamiento del Problema de Investigacion.
Capitulo Il Marco tedrico.
Capitulo Il Disefio Metodoldgico de Investigacion y en el Capitulo.

Capitulo IV Andlisis e Interpretacion de Resultados de Investigacion.
PALABRAS CLAVE
Estados Financieros, Analisis, Indicadores Financieros, impuesto a la renta, pagos a cuenta,
Evaluacion, Toma De Decisiones, Gestion, Utilidades.
ABSTRACT

The investigative work that refers to "THE PAYMENTS ON THE ACCOUNT OF THE
INCOME TAX AND ITS INCIDENCE IN THE CAPITAL OF WORK AND
PROFITABILITY OF THE INTERNATIONAL TRANSPORT COMPANY SOUTH
EAST SCRL, PERIODS 2013 - 2014" is of a basic type, with a Analytical
methodology and descriptive, since the data were collected first hand. A reference
effect! Theoretically, it was elaborated on the basis of specialized literature on income
tax. For this reason, the research question arises: How is it that the payments on
account of the income tax affect the working capital and the profitability of the South
East international transport company, 2013 and 2014? The general objective is to:
Evaluate payments on account of income tax and their impact on the working capital
and profitability of the South East international transport company, periods 2013 -
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2014. The influence of the I.R. In working capital, in the first year in which it had
liquidity in five months that did not reach the target, the economic return ratio is
observed, that the profits obtained due to its investments in 100% assets, are not
acceptable, Showing percentages of 5% and 4%, since by making comparisons with
other similar companies, the desirable would be 8% to 10% of profitability. According
to the financial profitability ratio on sales, the profits obtained due to its sales are not
acceptable for the low percentage of 6.71% and 6.42% for the years 2013 and 2014.
It concludes; That the profitability of the company is very low that by the decrease of
its earnings and the payments on account of the income tax Which decreased and
negatively affected the economic profitability of the company. According to the ratio of
return on assets we observed that during the years 2013 and 2014 generated a
profitability of 5.22% and 4.47% which are low and affects a lot in the profitability of
the company, and at the same time the ratio Financial return on equity, for the Years
2013 and 2014 was! 5.35% and 4.63% respectively for the years 2013 and 2014
which are very low and is concluded; That the company is not working properly with

its assets and its assets.The research work contains 4 chapters:

Chapter I  Approach to the Research Problem.
Chapter Il Theoretical framework.
Chapter 1l  Methodological Research Design and in the Chapter.
Chapter IV Analysis and Interpretation of Research Results.

KEYWORDS
Financial Statements, Analysis, Financial Indicators, Income Tax, Payments on
Account, Evaluation, Decision Making, Management, Utilities.

INTRODUCCION

Los Pagos del Impuesto a la Renta son de periodicidad anual, pero obligan a pagos a
Cuenta y eso no es entendible para las empresas con capital de trabajo reducido,
darle importancia predominante al pago del impuesto, que a sus gastos de inversion
y crecimiento de la misma. Porque de un tiempo a esta parte resulta notable la
creciente preocupacion de los distintos entes del entorno empresarial por todo lo que
de alguna forma signifique declarar informacién razonable. Notable y completa

preocupacion, cuando a la necesidad misma se afade la correcta aplicacion e
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interpretacion de procedimientos tributarios. Para las empresas, como es el caso de
la empresa “Empresa De Transporte Internacional Sur Oriente S.C.R.L.”, los
pagos a cuenta del impuesto a la renta tienen un efecto directo en la liquidez un
efecto directo en la liquidez de su flujo de caja, por ende en la rentabilidad de la
empresa al tener un capital inactivo inmovilizado por estos conceptos. En tanto
tienen que pagar por adelantado el Impuesto a la Renta para poder hacer el uso del
mismo como saldo a favor. El fisco continuara exigiendo pagos adelantados que el
contribuyente no debe y cuyas operaciones no se han realizado, generandose pagos
en exceso o indebido, cuya devolucion es inoperante, ya que en la legislacion aln no
se implementa la devolucion inmediata. Esta preocupacion por los procedimientos
tributarios (pagos a cuenta) y por su razonabilidad, encuentra terreno abonado en los
diferentes tipos de empresas, los cuales tienen que ponerse a tono con la exigencias
tributarias para poder tener el entorno favorable y poder desarrollar su giro
competitivamente y asi arriesgando a perder su capital y rentabilidad prefiriendo a
pagar tributos antes que gastos del giro del negocio. El trabajo de investigacion
contiene 4 capitulos, los cuales estan desarrollados de la siguiente forma: Capitulo I,
Planteamiento del Problema de Investigacion; Capitulo 1l, Marco teérico; Capitulo lll,
Disefio Metodoldgico de Investigacion y en el Capitulo 1V, Andlisis e Interpretacion de
Resultados de Investigacion. Esperando que el presente trabajo de Investigacion
contribuya a solucionar de manera viable este problema en mencion de la empresa
bajo estudio y proponer alternativas conducentes a mejorar el nivel de la rentabilidad.
MATERIALES Y METODOS

METODOS:

Método Analitico: A través de este método se analizO de manera minuciosa
(descomponiendo el Balance General), para determinar los ratios de liquidez, capital
de trabajo, y nivel de rentabilidad. Cada uno fue subdividiendo en los ratios
analiticos. Este método ha sido utilizado para realizar un analisis mas profundo a la
situacion financiera de la empresa objeto de estudio.

Método Descriptivo: Para la evaluacion y formulacién del presente trabajo de
investigacion se utilizé el método descriptivo que tiene objeto: describir los aspectos
elementales de la Empresa De Transporte Internacional Sur Oriente S.C.R.L., este
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método nos permitird conocer el capital de trabajo y la rentabilidad de la empresa de
Transporte Internacional Sur Oriente S.C.R.L., periodos 2012 — 2014.
Método Deductivo: Este método nos permitié realizar estudios y formular
conclusiones particulares para analizar los conceptos generales, lo que nos permitira
observar en forma directa los problemas que existen en la empresa de Transporte
Internacional Sur Oriente
TECNICAS:
Recoleccién de Datos: Informacion proporcionado por la empresa de transporte en
estudio y que obran en sus respectivos archivos esto con la finalidad de conocer a
profundidad los hechos importantes que se registraron en su oportunidad, y nos
servira como sustento para la ejecucién del presente trabajo. Para el presente
estudio de investigacion se toma como instrumento los Pagos a Cuenta mensuales
del Impuesto a la Renta afios 2013 y 2014, Estados Financieros; como son, Estado
de Ganancias y Pérdidas Balance General de los afios 2013 y 2014.
Observacion Directa: Esta técnica consiste en el uso del sentido visual en la
blusqueda de datos que se necesitan para resolver nuestro problema de
investigacion. Este método nos permitié percibir en forma directa e indirecta la
situacion actual de la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL.
Procesamiento de la informacion: La informacién obtenida mediante las técnicas y
estrategias de analisis documental y observacion directa seran tabulados en cuadros
cuantificados con el objeto de ser analizados.
POBLACION Y MUESTRA
El presente trabajo de investigacion se realiz6 en la ciudad de Puno, especificamente
en la Empresa de Transporte Internacional Sur Orienten S.C.R.L., en sus periodos
2013 — 2014, con Ruc N° 20222370559, cuyo domicilio esta ubicado en el JR.
Primero de mayo nro. 703 int. c-1 barrio portefio (terminal terrestre counter c-1) Puno
- Puno — Puno, entidad que presta servicio de Transporte Internacional de pasajeros.
RESULTADOS
Los pagos a cuenta del I.R. juegan un papel muy importante en la disponibilidad
inmediata de la empresa, por ende inciden en la liquidez de ja empresa, tal como se

puede demostrar en los siguientes cuadros.
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CUADRO 01

INCIDENCIA DE LOS PAGOS A CUENTA DEL IMPUESTO A LA RENTA
EN EL NIVEL DE LIQUIDEZ DE LA EMPRESA DURANTE EL 2013

MES SISTEMA INGRESO | RENTA INGRESO

DE COEFICIENTE NETO TRIBUTO | NETO REAL
ENERO 0.0277 79,164.00 2,193.00 76,971.00
FEBRERO 0.0277 80,371.00 2,226.00 78,145.00
MARZO 0.0203  79,116.00 672.00 78,444.00
ABRIL 0.0203  46,417.00 942.00 45,475.00
MAYO 0.0203  44,385.00 901.00 43,484.00
JUNIO 0.0203  48,941.00 994.00 47,947.00
JULIO 0.0203  28,915.00 587.00 28,328.00
AGOSTO 0.0203  44,987.00 913.00 44,074.00
SETIEMBRE 0.0203  39,057.00 793.00 38,264.00
OCTUBRE 0.0203 67,358.00 1,275.00 66,083.00
NOVIEMBRE 0.0203  51,081.00 0.00 51,081.00
DICIEMBRE 0.0203  47,183.00 958.00 46,225.00

TOTAL PAGOS 656,975.00 12,454.00 644,521.00

FUENTES PDTs 621 DE 2013 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL

La empresa en el mes de enero obtuvo un ingreso neto de Sl. 79,164.00 y de acuerdo al
coeficiente de ese afio que es de 0.0277, el monto de pago a cuenta del mes seria de
S1.2,193,00, en febrero la empresa obtuvo un ingreso neto de Sl. 80,371,00, el monto de
pago a cuenta del mes fue Sl. 2,226.00, este monto es superior al mes anterior pero no dificil
de cancelar, en marzo el monto de ingresos netos fue de S/.79,116,00, y como pago a
cuenta del mes fue el monto de S/. 672.00, esto significa que la empresa en este mes tuvo
menores ingresos a los anteriores meses y por lo cual el impuesto adelantado es mas bajo,
en abril obtuvo un ingreso neto de Sl. 46,417,00 y el monto a pagar como pago a cuenta del
impuesto a la Renta fue de Sl. 942,00, considerablemente bajo sus ingresos en este mes, en
mayo sus ingresos netos fueron Sl. 44,385.00 y su pago a cuenta fue Sl. 901.00 Se nota con
mayor longitud el detrimento en sus Ingresos netos y esto hace suponer que sus egresos
eran mayores y lo cual perjudicaba pagar por adelantado el pago del impuesto a la Renta,

pues se supone que tenia pagos mas urgentes que no podia realizar ya que el pago del I.R.
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es obligatoria y no puede retrasarse, en junio, sus ingresos netos aumentan siendo Sl.
48,941.00 y su pago a cuenta es de Sl. 994.00 en este mes la empresa experimenta un
aumento en sus ingresos netos a comparacion del anterior, en julio sus Ingresos netos fue
de SI. 28,915,00 y el pago a cuenta es de Sl. 587.00 considerablemente en este mes se nota
el gran detrimento de sus ingresos netos de la empresa, y asi no pudiendo cumplir con sus
obligaciones tanto a proveedores como a clientes, en tanto en agosto a Setiembre la
empresa experimento buenos ingresos netos y asi pudiendo cumplir sus obligaciones, en
Noviembre la empresa obtuvo un ingreso neto de S/. 51,081.00 y el pago a cuenta es de S/.
0.00 se puede deducir que la empresa uso saldo a favor de! afio anterior, pero en Diciembre
la empresa obtuvo un ingreso neto de Si. 47,183.00 y su pago a cuenta es de 8/. 958.00 se
supone que sus egresos fueron mayores a los meses anteriores y que de una forma u otra

los montos adelantados del Impuesto a la Renta hubieran ayudado a cubrir.

CUADRO 02

Incidencia De Los Pagos A Cuenta Del Impuesto A La Renta En El Nivel

De Liquidez De La Empresa Durante El 2014

SISTEMA INGRESO RENTA INGRESO

MES DE COEFICIENTE NETO TRIBUTO NETO REAL
ENERO 0.0203 73,472.00 1,491.00 71,981.00
FEBRERO 0.0203 57,662.00 1,171.00 56,491.00
MARZO 0.0202  40,055.00 809.00 39,246.00
ABRIL 0.0202  45,811.00 925.00 44,886.00
MAYO 0.0202  36,782.00 743.00 36,039.00
JUNIO 0.0202  29,572.00 597.00 28,975.00
JULIO 0.0202 73,758.00 1,490.00 72,268.00
AGOSTO 0.0202 74,322.00 1,501.00 72,821.00
SETIEMBRE 0.0202 49,836.00 1,007.00 48,829.00
OCTUBRE 0.0202 42,001.00 848.00 41,153.00
NOVIEMBRE 0.0202  28,569.00 577.00 27,992.00
DICIEMBRE 0.0202 61,935.00 1,251.00 60,684.00

TOTAL PAGOS 613,775.00 12,410.00 601,365.00

FUENTES PDTs 621 DE 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL
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Como se puede observar el efectivo depositado a favor de la SUNAT es muy fuerte y que
para la empresa seria de mucha utilidad y de acuerdo a lo analizado en el Cuadro N° 01, en
el cual la empresa tuvo percances en los meses de Abril, Mayo, Junio, Julio, Agosto,
Setiembre, Diciembre, siendo Julio el mas afectado, ya que su politica empresarial de
acuerdo al Manual de Control Interno de la empresa es pasar dé los S/. 50,000.00 para que
se mantenga estable en el mercado, y observando en los meses Indicados estan por debajo
de lo deseado y afectando asi el no poder cumplir con sus obligaciones pertinentemente.

La empresa en el mes de Enero obtuvo un Ingreso neto de S/. 73,472.00 y de
acuerdo al coeficiente que es de 0.0203 el monto de pago a cuenta del mes seria de
S/. 1,491.00, en Febrero la empresa obtuvo un ingreso neto de S/. 57,662.00 y
dividiendo con el coeficiente de ese mes que es de 0,0203, el monto de pago a
cuenta del mes fue S/. 1,171.00, este monto es inferior al mes anterior, en Marzo el
monto de Ingresos netos fue de Sl. 40,055.00 y de acuerdo a su coeficiente para
este mes y en adelante, que es de 0.0202 le tocaba pagar como pago a cuenta el
monto de Sl. 809.00, Esto significa que la empresa en este mes tuvo menores
ingresos a los anteriores meses y por lo cual el impuesto adelantado es mas bajo, en
Abri! obtuvo un ingreso neto de S/. 45,811,00, como pago a cuenta de! impuesto a la
Renta fue de S/. 925.00 subi6 en comparacion al mes anterior pero no dificil de
cancelar, en Mayo su ingreso neto fue S/, 36,782,00 y su pago a cuenta fue S/.
743.00 como se puede observar la empresa vuelve a bajar su ingreso neto el cual
también baja su pago a cuenta, en Junio su ingreso neto fue S/. 29,572.00 y su pago
a cuenta fue de Si. 597.00, se nota que la empresa va de bajada en sus ingresos
netos y asi también disminuyen sus pagos a cuenta, en Julio y Agosto la empresa
vuelve subir en sus ingreso netos por mas del doble al mes de Junio el cual
incrementa sus pagos a cuenta pero no dificiles de cancelarios, de Setiembre,
Octubre y Noviembre estos meses bajaron sus Ingresos y por lo cual afecta a! poder
pagar a tiempo el impuesto a la Renta en Diciembre como podremos observar en el
cuadro N° 02 la empresa se encuentra estable en sus ingresos netos, ya que su
politica empresarial de acuerdo al Manual de Control interno, es pasar de jos S/.
50,000.00 para que se mantenga estable en el mercado. En el 2014 la empresa tuvo
meses dificiles como son: Marzo, Abril, Mayo, Junio Octubre y Noviembre, en los
cuales no cubrieron las expectativas deseadas por la empresa, la cual es pasar de
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cumplir con sus obligaciones pertinentemente.

CUADRO 03
COMPARACION DE PAGOS A CUENTA 2013 - 2014 EMPRESA SUR ORIENTE S.C.R.L. EN SOLES
TOTAL PAGOS A CUENTA 2013 TOTAL PAGOS A CUENTA 2014
INGRESO NETO 656,975.00 INGRESO NETO 613,775.00
RENTA 12,454.00 RENTA 12,410.00
INGRESO NETO REAL 644,521.00 INGRESO NETO REAL 601,365.00

FUENTE: Cuadro 01y Cuadro 02

Como se pudo apreciar, los pagos a cuenta del impuesto a la Renta disminuyen el
nivel de liquidez de la empresa en una considerable proporcion y desestabiliza su
economia, mas que todo en los meses que no alcanza jas metas propuestas.

Los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta afectan considerablemente la liquidez de
la empresa, tal como se pudo apreciar en los cuadros anteriores, en consecuencia
afectan el capital de trabajo, como se puede apreciar en el siguiente analisis:

Nivel De Liquidez De La Empresa "Sur Oriente S.C.R.L.". En primera instancia se
analiza la liquidez general de la empresa a través de la razén corriente, para luego apreciar

las incidencias de los pagos a cuenta del I.R. en la prueba acida y para finalizar de este

objetivo, se realiz6 el andlisis de! capital de trabajo.

ACTIVO CORRIENTE
PASIVO CORRIENTE

a). Razon Corriente =

CUADRO 04
RAZON CORRIENTE DE LA EMPRESA SUR ORIENTE S.C.R.L.

Razon Corriente 2013 Razon Corriente 2014
218,828.00 255,315.00
R.C. 21,770.00 R.C. 32,064.00
Razon Corriente = 10.05 SOLES Razén Corriente = 7.96 SOLES

FUENTE: Balance General 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente
SCRL

Como este indice mide el resultado de la empresa para cubrir oportunamente sus
compromisos de corto plazo, muestra la disponibilidad corriente de la empresa por cada sol
de deuda. En el afio 2013, la empresa contaba con S/.10.05 por cada sol de deuda a cubrir

en un periodo no mayor de un afio; En el afio 2014 esta situacion bajo, pues poseia S/. 7.96,
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para responder por cada sol de deuda corriente, estos resultados en el rubro comercial son
consideradas como aceptables, por las inversiones que tienen en su activo, las cuales son
significativas para la empresa, pues efectivamente el afio 2013 y 2014 contaba con activos
diferido y activo corriente por S/. 190,061.00 Y S/.747.248.00 respectivamente, en este orden
de Ideas, podemos mencionar que los niveles de liquidez corriente, es adecuada para la
firma. Esta situacion se puede apreciar en el ratio de prueba acida, que constituye un indice
mas exigente, ya que a los activos corrientes se les resta los menos liquidos, tal como se

puede apreciar en la siguiente razon:

Activo Corriente - (Inventarios + Gastos Pagados por Anticipado)

b). Razén Acida =

Pasivo Corriente

CUADRO 05

RAZON ACIDA DE LA EMPRESA SUR ORIENTE S.C.R.L.

Raz6n Acida 2013 Raz6n Acida 2014
218,828.00 — 255,315.00 —
R.A. (21220+190061) R.A. (34025+205437)
21,770.00 32,064.00
387669 15853
R.A. 21770 R.A. 32064
R.A. 0.35 R.A. 0.49

FUENTE: Balance General 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL

Como esta razén mide la capacidad inmediata de la empresa para cubrir sus obligaciones
corrientes, es decir la disponibilidad de activos liquidos que tiene la empresa para hacer

frente a sus pasivos mas exigibles.

Como se puede observar, el indice corriente del 2013, de S/. 10.05 bajo considerablemente
a Sl. 0.35 céntimos para cubrir cada sol de deuda con exigibilidad no mayor a un afio, de la
misma manera el afio 2014 contaba con Si, 7.96 de razén corriente, ésta bajo a Sl. 0.49
céntimos para hacer frente a sus obligaciones corrientes. Estos indices que muestra la
empresa no son muy deseables, puesto que el indice que se recomienda es de: Si, 0,50 a

S/.1.0 para de servicio y de S/.1,0 a S/.1.50 para comerciales.

Estos indices bajos mostrados en la prueba acida, son resultados de restar al activo

corriente los menos liquidos como: los gastos pagados por adelantado, nos referimos a los
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pagos a cuenta del I.R. e inventarios. En consecuencia la firma cuenta con niveles de

liquidez muy bajos.

c). Capital De Trabajo = Activo Corriente — Pasivo Corriente

CUADRO 06
CAPITAL DE TRABAJO DE LA EMPRESA SUR ORIENTE S.C.R.L.
Capital de Trabajo 2013 Capital de Trabajo 2014
C.T. 218,828.00 — 21,770 C.T. 255,315.00 — 32,064
C.T. 197,058.00 C.T. 223,251.00
PAGO A CUENTA 12,454.00 PAGO A CUENTA 12,410.00
2013 2014
DIFERENCIA DIFERENCIA
CAPITAL DE 184,604.00 CAPITAL DE 210,841.00
TRABAJO Y TRABAJO Y
PAGO A CUENTA PAGO A CUENTA
2013 2014
GASTOS GASTOS
OPERATIVOS 44,140.00 OPERATIVOS 39,435.00
2013 2014

FUENTE: Balance General 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL

Este indice muestra la cantidad de dinero con que dispone la empresa para cubrir
sus gastos operacionales, una vez deducidas toda sus obligaciones corrientes

Los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta que experimenta la empresa, disminuye
el capital de trabajo en el afio 2013 que cuenta con S/.. 197,058.00, el mismo que le
permite pagar sus gastos operativos anuales, una vez deducidas sus obligaciones a
corto plazo, si se observa en el estado de ganancias y pérdidas del afio 2013 loa
gastos operativos ascienden a S/. 44,140,00, lo que induce a pensar que la empresa
pudo cubrir sus gastos operacionales, sin embargo cabe mencionar que dentro de la
composicién del activo corriente, la empresa tiene un capital activo en pagos a
cuenta del I.LR. por Si. 12,454.00 que jas puede utilizar para pagar jatea gastos
operacionales, es decir la empresa contaria en realidad con S/. 184,804.00 de capital
de trabajo, ésta nace de la diferencia de: capital de trabajo 2013, Si. 137,058.00 -
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Pagos a cuenta del I.R. 2008, Si. 12,454.00, en este orden de Ideas, la empresa no
experimento problemas para cubrir sus gastos operativos del afio 2013, En el afio
2014 la empresa cuenta con un capital de trabajo por SlI. 223,251.00 y gastos
operativos que ascienden a S/. 39,435.00, tomando en cuenta lo mencionado
anteriormente, la empresa tendria un capital de trabajo real por S/. 210,841,00
(capital de trabajo 2014, S7.228,251.00-Pago a cuenta del I.R, 2014, Sl. 12,410.00),
lo que nos induce a pensar que la empresa pudo hacer frente a sus obligaciones de
caracter operativo. Luego de este analisis, se puede observar que los pagos a cuenta
del Impuesto a la Renta disminuyen el capital de trabajo en gran proporcion, puesto
gue los pagos a cuenta representan el 5% y 4% en los afios 2013 y 2014
respectivamente, en el total de las inversiones en activos. Este capital inactivo se
puede utilizar para cubrir los gastos operativos de la empresa.

b. Determinar (aincidencia de los pagos a cuenta del impuesto a la renta en el nivel de

rentabilidad de la empresa de Transporte Internacional Sur Oriente S.C.R.L.

Los pagos a cuenta del |.R. juegan un papel muy importante en la disponibilidad inmediata
de la empresa, por ende Inciden en la rentabilidad y liquidez de la empresa, tal como se

puede demostrar en los siguientes cuadros.
d. Rentabilidad Econémica:

Utilidad antes de intereses e impuestos (= resultado de explotacidon)

Activo real
CUADRO 07
RENTABILIDAD ECONOMICA DE LA EMPRESA SUR ORIENTE S.C.R.L
Rentabilidad Economica 2013 100% de los Rentabilidad Econémica 2014 100% de los

activos totales activos totales
R.E. 44.130.00 X 100 R.E. 39,435.00 X 100
845,560.00 882,047.00
R.E. 0.05 X 100 R.E. 0.04 X 100
R.E. 5% R.E. 4%

FUENTE: Estados Financieros 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL
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Como este indice muestra la eficacia con que han sido utilizadas las inversiones en
activos, sean propias o0 ajenas, para generar un rendimiento para la empresa. Las
utilidades obtenidas en razén a sus inversiones en activos al 100 % no son aceptables,
mostrando porcentajes de 5 % y 4 % para el afio 2013 y 2014 respectivamente, teniendo
una disminucién este Ultimo afio, empero en comparacion con el de empresa comercial del
sector vemos que no es aceptable, ya que lo deseable para este tipo de empresas es de
8% a 10% de rentabilidad.

e, Rentabilidad sobre !as ventas o margen sobre fas ventas;

= Resultado del ejercicio x100
Ventas netas
CUADRO 08

RENTABILIDAD SOBRE LAS VENTAS DE LA EMPRESA SUR ORIENTE S.C.R.L.

Rentabilidad sobre las ventas 2013 Rentabilidad sobre las ventas 2014

R.S.V. 44.130.00 X 100 R.S.V. 39,435.00 X 100
656974 613775

R.S.V. 0.0671 X 100 R.S.V. 0.0642 X 100

R.S.V. 6.71% R.S.V. 6.42 %

FUENTE: Estados Financieros 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL

Este ratio mide la utilidad (ganancias) obtenida en un afio con respecto a las ventas

efectuadas en el mismo periodo nos da resultados en porcentaje.

Como podemos observar las venias de la empresa para e! afio 2013 y 2014 generaron el
6.71 % y el 6.42 % de utilidad respectivamente, también podemos ver que existe un leve

descenso del 0.29 % en la utilidad para el periodo 2014.

Adicionalmente decimos que por la disminucion de gasto de ventas y gasto de
administracion, se puede saber el descenso de dicho periodo.

f. Rentabilidad sobre activos

ROA = Utilidad de Operacién x 100

Total Activo
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CUADRO 09
RENTABILIDAD SOBRE LOS ACTIVOS DE LA EMPRESA SUR ORIENTE S.C.R.L.

Rentabilidad sobre los activos 2013 Rentabilidad sobre los activos 2014
ROA 44.140.00 X 100 ROA 39,435.00 X 100
845560 882047
ROA 0.0522 X 100 ROA 0.0447 X 100
ROA 5.22 % ROA 4.47 %

FUENTE: Estados Financieros 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL

Mide la rentabilidad con relacion a la inversién total de la empresa, ya que los activos reflejan

la aplicacion de los recursos propios y terceros.

Determina la efectividad total de la administracién para producir utilidades con los activos
disponibles. Mide las utilidades que generan los recursos totales con los que cuenta la empresa,

es otra forma de medir la rentabilidad econémica.

De lo que se puede decir que los activos de la empresa durante los afios 2013 y 2014
generaron una rentabilidad del 5.22 % y 4.47 % respectivamente haciendo una disminucion
en el periodo 2014 de 0.75 %, esto se debe a una deficiencia del uso de los activos

g. Rentabilidad financiera sobre el patrimonio, ROE= Resultado del ejercicio x100

Total Patrimonio

CUADRO 10

RENTABILIDAD FINANCIERA SOBRE EL PATRIMONIO DE LA EMPRESA SUR
ORIENTE S.C.R.L.

Rentabilidad financiera sobre el Rentabilidad financiera sobre el
patrimonio 2013 patrimonio 2014
ROE 44.130.00 X 100 ROE 39,435.00 X 100
823790 849983
ROE 0.0535 X 100 ROE 0.0463 X 100
ROE 5.35 % ROE 4.63 %

FUENTE: Estados Financieros 2013 y 2014 de la empresa de transporte internacional Sur Oriente SCRL
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Muestra el beneficio neto generado en relacion con la inversion que han efectuado los
propietarios de la empresa nos da una idea de la capacidad de una empresa para generar
utilidades con el uso del capital invertido en ella y el dinero que ha generado.

Lo anterior nos permite concluir que la rentabilidad financiera sobre el patrimonio bruto para
los afios 2013 y 2014 fue del 5,35 % y 4,63 % respectivamente; es decir que hubo una
disminucion en la rentabilidad de la inversion de socios del 0.72 %, el cual nos indica que por
cada sol invertido en el capital ha generado un rendimiento de 5,35 % y 4,63 %

respectivamente.
DISCUSION

(RODRIGUEZ CASTRO D. A,, 2013) En su tesis “EFECTOS DE LOS PAGOS A CUENTA
DEL IMPUESTO A LA RENTA EN EL CAPITAL DE TRABAJO Y RENTABILIDAD DE LA
EMPRESA “COMERCIAL JHOSELINE” S.R.Ltda. DE LA CIUDAD DE JULIACA, PERIODOS
2008 Y 2009” concluye: que la incidencia de los Pagos a Cuenta del I.R. en el capital de
trabajo, como se pudo apreciar en el transcurso del primer afio en el cual tuvo iliquidez en
cinco meses gque no alcanzo la meta proyectada, para competir en el mercado, en tal afio
aporto como Pagos a Cuenta el total del S/. 14,042.00, el que no permitié tener un capital de
trabajo estable y el Pago a Cuenta del Impuesto a la Renta afectdé negativamente a la
empresa. Por lo que se concluye; que los pagos a cuenta del Impuesto a la Renta que la
empresa COMERCIAL JHOSELINE S.R.Ltda. pagé mensualmente afectaron negativamente
en la liquidez y capital de trabajo de la firma, Segun el ratio de Rentabilidad Econdémica se
observa, que las utilidades obtenidas en razén a sus inversiones en activos al 100%, no son
aceptables, mostrando porcentajes de 4% y 6% respectivamente, Por lo que se concluye; los
pagos a cuenta del Impuesto a la Renta disminuyeron y afectaron negativamente en la
rentabilidad econémica de la empresa “COMERCIAL JHOSELINE S.R.Ltda

» De igual forma que a la empresa anterior en la empresa Sur Oriente S.C.R.L también
existen dificultades que en los pagos a cuenta del impuesto a la renta que la empresa
pago mensualmente afectaron negativamente en la liquidez y capital de trabajo de dicha
empresa de igual forma con el ratio de Rentabilidad Econémica que los pagos a cuenta
del impuesto a la renta disminuyen y afectan negativamente en la rentabilidad econémica

de la empresa de Transporte Sur Oriente S.C.R.L.
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(RODRIGUEZ CASTRO D. , 2013) en su tesis “ADMINISTRACION DEL CAPITAL DE
TRABAJO Y SU INFLUENCIA EN LA RENTABILIDAD DE LA EMPRESA CONSORCIO
ROGA S.A.C. TRUJILLO 2011-2012” Concluye: La rentabilidad de la empresa Consorcio
Roga S.A.C., permite mantener el valor de la inversion e incrementarla periodo a periodo a
pesar que en el 2012 hay una distorsion del resultado porque hay un aumento de capital; Sin
embargo una de la politicas de la empresa permite rentabilizar el efectivo comprando bienes
muebles e inmuebles que a futuro permitan generan mayores beneficios. - El capital de
trabajo esta siendo administrado adecuadamente siguiendo las politicas internas de
endeudamiento, cuentas por cobrar, compras al crédito de materiales, inventarios, por lo que
Su activo corriente es mayor que el pasivo corriente se genera una mayor liquidez periodo a
periodo permitiendo cumplir con sus obligaciones financieras y con terceros. - Las decisiones
financieras tomadas por la gerencia han permitido administrar adecuadamente el capital de
trabajo de la empresa Consorcio Roga S.A.C por lo que ha influido en la rentabilidad de

manera favorable, buscando que periodo a periodo se maximice la rentabilidad.

» Enla empresa Consorcio Roga S.A.C., ni en la empresa de Transportes Internacional
SUR ORIENTE S.C.R.L., estdn administrando el Capital de Trabajo de una forma
adecuada ya que en ambas empresas no aplican los ratios financieros o la aplicacién de
un andlisis econdmico para medir las variaciones de los movimientos econdémicos que
genera la empresa, en el andlisis que se ha realizado hemos podido demostrar que se
debe implementar politicas para el mejoramiento del capital de trabajo y rentabilidad de la
empresa, siendo uno de los factores que falta reforzar el crear una relacion fiel con los
clientes.
(SAUCEDO CARRERO & OYOLA ALVITES, TESIS LA ADMINISTRACION DEL CAPITAL
DE TRABAJO Y SU INFLUENCIA EN LA RENTABILIDAD DEL CLUB DEPORTIVO ABC
S.A. — CHICLAYO, EN LOS PERIODOS 2012 — 2013, 2014) en su tesis “LA
ADMINISTRACION DEL CAPITAL DE TRABAJO Y SU INFLUENCIA EN LA RENTABILIDAD
DEL CLUB DEPORTIVO ABC S.A. — CHICLAYO, EN LOS PERIODOS 2012 — 2013’
Concluyen: Durante los periodos de estudio 2012 y 2013, el Club Deportivo ABC S.A., no ha
efectuado un control exhaustivo sobre el componente mas importante de toda empresa como
es el Capital de Trabajo, encontrandose deficiencias respecto a su administracion.
Referente al andlisis de la informacién financiera, la empresa durante el periodo 2012
muestra una liquidez bastante deficiente debido a la falta de control y gestion en las entradas

y salidas de recursos liquidos de la empresa, conllevando a contraer obligaciones a largo
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plazo con empresas vinculadas, ocasionando estrangulamiento financiero, afectando
directamente la solvencia del Club. Sin embargo para el periodo 2013 gracias a la a la
gestion realizada por la gerencia, cerrd6 negociaciones con Deporte TV logrando mayores
entradas de dinero, también se independizo financieramente y mejoré la rentabilidad
esperada por parte de los accionistas.

» De igual forma que a la empresa Club Deportivo ABC S.A., la empresa de Transporte
Internacional SUR ORIENTE S.C.R.L.. en el Ultimo periodo, su situacién financiera
nos demuestra que estuvo en una etapa critica puesto que sus utilidades fueron
minimas, esto debido a los pagos a cuenta del impuesto a la renta que repercuten
negativamente en el capital de trabajo y por ende en la rentabilidad de la empresa en
el ultimo periodo estudiado en este trabajo de investigacion,

CONCLUSIONES

Luego de haber desarrollado el analisis y evaluacion a fuentes documentales y

S.R.LTDA. Periodos 2013 y 2014 las siguientes son las conclusiones a las cuales se ha
arribado como fruto de la investigacion:

La influencia de los Pagos a Cuenta del I.R, en el capital de trabajo, como se pudo apreciar
en el transcurso del primer afio en el cual tuvo liquidez en cinco meses que no alcanzo la
meta proyectada, para competir en el mercado, en tal afio aporto como Pagos a Cuenta el
total del S/. 12,454,00, el que no permitié tener un capital de trabajo estable y el Pago a
Cuenta del

Por lo que se concluye; que los pagos a cuenta del impuesto a la Renta que la empresa SUR
ORIENTE S. R. Ltda., pago mensualmente afectaron hacer frente a sus obligaciones de
corto plazo, con mayor urgencia en el 2013, asi como para cubrir sus gastos operativos, y
por ende entorpecer en el crecimiento y expansion empresarial, Estos resultados han servido
para confirmar nuestra hipétesis especifica 1).

Segun el ratio de Rentabilidad Econdmica se observa, que las utilidades obtenidas en razén
a sus inversiones en activos al 100%, no son aceptables, mostrando porcentajes de 5% y 4%
respectivamente, ya que haciendo comparaciones con otras empresas similares, lo deseable
seria 8% a 10% de rentabilidad.

Segun el ratio financiero rentabilidad sobre las venias se observa, que las utilidades
obtenidas en razén a sus ventas no son aceptables por el bajo porcentaje obtenido
mostrando un 6.71 % y 6.42 % para los afios 2013 y 2014.
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Por lo que se concluye; que la rentabilidad de la empresa es muy baja que por la disminucién
de sus ventas y jos pagos a cuenta del Impuesto a la Renta que disminuyeron y afectaron
negativamente en la rentabilidad econémica de la empresa "SUR ORIENTE SCRL, como se
pudo apreciar al inicio. Con lo que se acepta la hipétesis especifica N° 2).

Segun el ratio financiero Rentabilidad sobre activos se observa que los activos de la
empresa durante los afios 2013 y 2014 generaron una rentabilidad del 5.22% y 4.47 % el
cual son bajos y afecta mucho en la rentabilidad de la empresa.

Y a la vez el ratio financiero Rentabilidad financiera sobre el patrimonio se observa, que la

rentabilidad financiera sobre el patrimonio bruto para los afios
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