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RESUMEN

El presente trabajo de investigacion titulado “Andlisis de la situacion
financiera y econdmica de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de
los Valles de Sandia Ltda. (Cecovasa) y su incidencia en la toma de decisiones
gerenciales, Periodos 2014 - 2015, se analiz6 e interpreto la situacion financiera
y econdmica de la empresa antes mencionada, a través de los métodos de

analisis (vertical, horizontal y ratios financieros).

El objetivo principal del presente trabajo de investigacion fue: Evaluar la
situacion Financiera y Econdmica de la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. (CECOVASA), y su incidencia en toma
de decisiones gerenciales, periodos 2014-2015, por lo cual planteamos la
siguiente hipoétesis general: La evaluacion de la Situaciéon Financiera y
Econdmica incide directamente en la toma de decisiones gerenciales de la
Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda.
(CECOVASA), periodos 2014-2015. Los métodos aplicados en la investigacion
son: método descriptivo, analitico, deductivo e inductivo, como técnicas de
investigacion se tuvo en cuenta la recopilacion documental, analisis documental,
y técnicas de procesamiento de datos. La poblacion estuvo constituida por la
empresa en estudio. Al final del trabajo se ha llegado a las siguientes
conclusiones: En relacién a la Situacién Financiera de la empresa, después de
haber realizado los analisis vertical y horizontal en el activo corriente su cuenta
principal es de inventarios ya que representa el 35.42% para el 2015y 23.78%
para el 2014, en el activo no corriente el rubro mas representativo en los dos
periodos es Propiedad, Planta y Equipo, tiene una variacion de 2.53%, esto se

debe a la adquisicién de equipos y maquinarias, a través de los cuales se

viii
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generara ingresos. En los pasivos corrientes se muestra un incremento del
22.29% en relacion al periodo anterior, su cuenta principal Tributos,
Contraprestaciones y Aportes al SNP y de salud por pagar la cual representa el
saldo a favor por recuperar. En el patrimonio se muestra un incremento de 0.90%
en relacion al periodo anterior. Y en cuanto a la Situacion Economica las ventas
netas del ejercicio disminuyeron en 18.61% respecto al periodo anterior, sin
embargo el costo de ventas se redujeron significativamente lo que genero un
incremento de la utilidad bruta en 2.57% en relacion al periodo anterior; se tuvo
un buen control en los gastos de ventas en el cual hubo una disminucién de
38.79%, al igual que los gastos administrativos que disminuyeron en un 5.25%,
lo que permiti6 mejorar la utilidad operativa en el ultimo periodo en 10.63%,
Respecto al anadlisis de los ratios financieros se tiene en los Indicadores de
rentabilidad la empresa la empresa mantiene niveles estables y en algunos por
encima al promedio establecido por el sector, del cual se deduce que hay un
buen rendimiento con respecto al activo, los indicadores de liquidez la empresa
tiene buena capacidad de pago respecto a sus obligaciones a corto plazo, en
cuanto a los Indicadores de Gestion la empresa tiene mejor productividad de

capital de trabajo, al igual que los demas ratios que lo conforman.

Palabras clave: Estados financieros, analisis econémico, analisis financiero y

rentabilidad.
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ABSTRACT

The present research work entitled "Analysis of the Financial and
Economic situation of the Central Coffee Cooperatives of the Valleys of Sandia
Ltda. (Cecovasa) and its impact on managerial decision making, Periods 2014 -
2015 ", analyzed and interpreted the financial and economic situation of the
company before mentioned, through the methods of analysis (vertical, horizontal

and financial ratios).

The main objective of this research work was: to assess the financial and
economic situation of the Central Coffee Cooperatives of the Valleys of Sandia
Ltda. (CECOVASA), and its impact on managerial decision making, periods
2014-2015, for which we propose the following hypothesis: The assessment of
the financial and economic situation has a direct impact on the managerial
decision making of the Central Coffee Cooperatives of the Valleys of Sandia Ltda.
(CECOVASA), 2014-2015. The methods used in the research are: Descriptive,
analytical, deductive and inductive, as research techniques took into account the
documentary collection, documentary analysis, and data processing techniques.
The population was constituted by the company in study. At the end of the work
has come to the following conclusions: In relation to the financial situation of the
company, after having made the vertical and horizontal analysis in current assets
of your main account is of inventories as it represents 35.42% for the 2015 and
2014 23.78%, in the non-current assets the most representative in the two
periods is Property, Plant, and Equipment, has a variation of 2.53%, this is due
to the acquisition of equipment and machinery, which will generate income. In the
liabilities shown an increase of 22.29% in relation to the previous period, your

main account taxes, benefits and contributions to the SNP Health and pay which

X
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represents the balance in favor to recover. In the heritage shows an increase of
0.90% in relation to the previous period. And in regard to the economic situation
the net sales for the year fell by 18.61% compared to the previous period,
however, the cost of sales was significantly reduced which led to an increase in
the gross profit in 2.57% in relation to the previous period; it had a good control
in selling expenses in which there was a decrease of 46.69%, as well as the
administrative costs decreased by 5.25%, which led to improved operating profit
in the last period in 10.63%, based on the analysis of the financial ratios in the
indicators of profitability the company The company maintains stable levels and
in some above average established by the sector, which It follows that there is a
good performance with regard to the asset, liquidity indicators the company has
good capacity to pay respect to their short-term obligations, with regard to the
indicators of Management The company has better productivity of working

capital, as well as the other ratios that comprise it.

Key words: financial, economic analysis, financial analysis and profitability.
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INTRODUCCION

En el marco de las Normas establecidas por la Facultad de Ciencias
Contables y Administrativas de la UNA — Puno, tengo a bien presentar el
presente trabajo de investigacion titulado: “ANALISIS DE LA SITUACION
FINANCIERA Y ECONOMICA DE LA CENTRAL DE COOPERATIVAS
AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS VALLES DE SANDIA LTDA.
(CECOVASA) Y SU INCIDENCIA EN LA TOMA DE DECISIONES

GERENCIALES, PERIODOS 2014 - 2015".

La Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia
Ltda. se constituyo el 1 de Mayo de 1970, una organizacion integrado por un
numero de socias y socios y de capital variable e ilimitado. Fue reconocida el

24 de julio de 1970 mediante R.D. n.° 462-70 e inscrita en Registros Publicos.

Por lo tanto, se considera necesario desarrollar este trabajo de
investigacion, centralizando en el andlisis de la situacion financiera y
econdmica el cual implica aplicar técnicas y operaciones matematicas con la
finalidad de obtener medidas, relaciones y variaciones. A través de esta
investigacion a la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles
de Sandia Ltda., hemos analizado la informaciébn que suministran sus
Estados Financieros (Estado de Situaciébn Financiera y Estado de

Resultados) de los periodos establecidos.

Por todo lo mencionado y por las caracteristicas de la investigaciéon hemos
desarrollado el siguiente Objetivo general: Evaluar la situacion Financiera y

Econdmica de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles

Xii
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de Sandia Ltda. (CECOVASA), y su incidencia en toma de decisiones
gerenciales, periodos 2014-2015. Y con el proposito de desarrollar la
investigacion hemos estructurado nuestro trabajo de investigacion en los

siguientes capitulos:

e CAPITULO I PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA,
ANTECEDENTES Y OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION, en donde
se plantea el problema es cual sera objeto de estudio, los
antecedentes que se ha recabado y los objetivos trazados en el
presente trabajo.

e CAPITULO II: REVISION DE LITERATURA, donde se conceptuan
definiciones relacionadas al tema para formular las hipdtesis
respectivas.

e CAPITULO lll: MATERIALES Y METODOS, nos muestra los métodos
y técnicas que nos permitieron lograr nuestros objetivos.

e CAPITULO IV: RESULTADOS Y DISCUSION, muestra los resultados
mediante cuadros y gréficos, los cuales fueron evaluados y discutidos
como resultado de aplicacion de términos porcentuales vy
comparaciones para llegar a las conclusiones y recomendaciones

finales.

Xiii
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CAPITULO |

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA, ANTECEDENTES Y

OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Los Estados Financieros de las empresas desempefian un papel
importante debido a que proporciona informaciéon del comportamiento del
Activo, Pasivo y Patrimonio siendo los elementos basicos los que permiten
establecer relaciones o medidas econdémica y financieras, bajo este orden
de ideas podemos decir que la Contabilidad no solo se circunscribe en
brindar informacion mediante la teneduria de libros contables, sino que
también comprende un campo muy amplio al que todo Profesional contable

debe alcanzar.

La contabilidad representa y refleja la realidad financiera y econémica
de la empresa, por ello es necesario evaluar e interpretar esa informacion

para entender a profundidad el origen y comportamiento de los recursos de
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la empresa. La informacion contable o financiera de poco nos sirve si no la

interpretamos, si no la comprendemos, y alli es donde surge la necesidad

de evaluar la situacion financiera y econémica.

Cada componente de un estado financiero tiene un significado dentro
de la estructura contable, ello se debe identificar y de ser posible,
cuantificar. Conocer por qué la empresa estd en la situacién que se
encuentra, sea buena o mala, es importante para proyectar soluciones o
alternativas y asi enfrentar los problemas surgidos, o para idear estrategias

encaminadas a aprovechar los aspectos positivos.

Sin el andlisis financiero no es posible hacer un diagnéstico actual de
la empresa, y sin ello no habra alternativas para evadir los problemas en el
futuro. Muchos problemas de la empresa se pueden anticipar interpretando
la informacién contable, pues esta refleja cada sintoma negativo o positivo
que vaya presentando, en la medida en que se van sucediendo los hechos

econdmicos.

El analisis financiero es el estudio que se hace de la informacién

contable, mediante la utilizacion de indicadores y razones financieras.

Por todo lo mencionado, hemos considerado oportuno realizar este
trabajo de investigacion que nos permiti6 conocer la real situacion
econdmica y financiera de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras
de los Valles de Sandia Ltda., para concientizar a los directivos sobre la
importancia de realizar el analisis de los estados financieros para una

adecuada toma de decisiones.
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1.1.1. Definicién del problema

El presente trabajo de investigacion, partié de las siguientes interrogantes:

Problema general

¢De qué manera incide la evaluacion de la situacién financiera y
econdémica en la toma de decisiones gerenciales de la Central de
Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda.

(CECOVASA), periodos 2014 — 20157

Problemas especificos

Problema especifico (1)

¢De qué manera incide la evaluacion de la Situacion Financiera en
la toma de decisiones gerenciales de la Central de Cooperativas
Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. (CECOVASA),

periodos 2014 - 2015?

Problema especifico (2)

¢De qué manera incide la evaluacion de la Situacion Econémica en
la toma de decisiones gerenciales de la Central de Cooperativas
Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda., periodos 2014 -

20157

1.2. ANTECEDENTES DE LA INVESTIGACION

Se han revisado algunos trabajos relacionados al tema, en la
bibliografia de la Facultad de Ciencias Contables y Administrativas de la

Universidad Nacional del Altiplano, priorizandose los siguientes:
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Huaquisto Mendoza, P. (2002) Analisis e interpretacion de los
Estados Financieros en la Gestion Financiera de la Cooperativa
Agraria Cafetalera San Juan del Oro” Ltda. De los periodos 1998,
1999, 2000. Tesis para optar el titulo de Contador Publico.
Universidad Nacional del Altiplano, Puno. Concluye: La Cooperativa
Agraria Cafetalera San Juan del Oro Ltda. en los periodos de 1998 y 2000
demostré un estado generalizado de liquidez, con resultados deficitarios
de liquidez general (-0.09 para 1998 y -0.05 para 2000), debido a la

carencia de una eficiente politica de cobranza,

El nivel gerencial de la Cooperativa Agraria Cafetalera San Juan
del Oro Ltda. No cuenta con los reportes de los Estados Financieros en
forma oportuna, ya que la formulacion de estos se hace anualmente por
lo que no se tienen los instrumentos de gestion financiera al alcance, que

respalden el proceso de toma de decisiones gerenciales.

Viza, P.A. (2005) Analisis e interpretacion de los Estados
Financieros de la Cooperativa Agraria Cafetalera San Ignacio” Ltda.
de los periodos 2001 - 2002 - 2003. Tesis para optar el titulo de
Contador Publico. Universidad Nacional del Altiplano, Puno.
Concluye: El estado de Ganancias y pérdidas muestra claramente los gastos
significativos, el -55.50% y un 37.68% por los gastos de ventas superando a
las ventas netas, asi obteniéndose una utilidad operativa del 6.82% para el
afio 2001 y para el afio 2003 un -5.66%, este incremento de la pérdida
operativa se nota en una baja de las ventas con respecto al afio 2001,

habiendo disminuido en S/. -185,906.04 en los periodos 2002-2001. De igual
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manera en los periodos 2003-2002 ha incrementado sus ventas en
S/. 221,364.93 y aumentado los gastos operativos en 8.09%. El importe de
las ventas netas alcanzadas en el 2003 presenta una disminucion de -47.37%
de las logradas en el afio anterior, en el 2002 presenta un aumento de
66.075% en relacion a las obtenidas en el 2001, nos indica constante
desequilibrio con respecto a los ingresos netos. La utilidad bruta en ventas
logradas en el 2003 es inferior en S/. 228,322.43 en relacion al periodo
anterior y la utilidad bruta lograda en el 2002 es superior en S/. 221,020.91
en relacion al 2001, debido a la venta en el mercado exterior, en el periodo
2001 muestra un resultado negativo, de igual manera en el periodo 2003 esto
porque la Cooperativa no ha tenido utilidad contable, solo en el periodo 2002

se tiene el factor de 9.82 positivo.

Los indices de liquidez muestra disponibilidad corriente para el
2001contaba con S/. 1.18 en el 2002 contaba con S/.1.99 y en el afio 2003
esta situacién decae pues posee un menor respaldo de S/. 1.40 para
responder cada sol de deuda corriente, la participacion del Activo
Corriente en comparacion al activo No corriente en la Estructura se ha

mantenido estable.

Con respecto a los resultados del indicador del endeudamiento
Patrimonial también conocido con el nombre de Endeudamiento
Financiero concluye que los capitales propios de la Cooperativa han
participado en un 100%, con el 50.395% para el afio 2001, con 33.925%

para el afio 2002 y 49.35% para el 2003.
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1.3. OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

1.3.1 Objetivo general

Evaluar la situacion Financiera y Economica de la Central de
Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda.
(CECOVASA), y su incidencia en toma de decisiones gerenciales,

periodos 2014-2015.

1.3.2. Objetivos especificos

Objetivo especifico (1)

Evaluar la Situacion Financiera y su incidencia en la toma de
decisiones gerenciales de la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. (CECOVASA), periodos

2014-2015.

Objetivo especifico (2)

Evaluar la Situacién Econdémica y su incidencia en la toma de
decisiones gerenciales de la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. (CECOVASA), periodos

2014-2015.

Objetivo especifico (3)

Proponer lineamientos, que contribuyan a mejorar la Situacion
Financiera y Econdémica de la Central de Cooperativas Agrarias

Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda.

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO &1[L5T Nacional del
i Altiplano

1.4. CARACTERISTICAS DEL AREA DE INVESTIGACION

1.4.1 Ambito de Investigacion

El ambito de estudio de la investigacion se realizé dentro de la
jurisdiccion de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los

Valles de Sandia Ltda.
Ubicacion
Al norte del Lago Titicaca en Puno, se ubica el Parque Nacional de
Bahuaja Sonene que forma parte de la Reserva Nacional del Tambopata—
Candamo, que presenta una de las mayores biodiversidades del planeta.
Y muy cerca de ese intangible refugio de la vida, en la parte alta de los

valles de Tambopata e Inambari, se encuentra el origen de uno de los mas

apreciados y excepcionales cafés del mundo: el café CECOVASA.

1.4.2. Descripcion de la Empresa

CUADRO 01
DESCRIPCION DE LA EMPRESA

RAZON SOCIAL CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS
CAFETALERAS DE LOS VALLES DE
SANDIA LTDA.

NOMBRE COMERCIAL CECOVASA

RUC 20118578415

ACTIVIDAD VENTA AL POR MAYOR DE MATERIAS

PRIMAS AGROPECUARIAS.

DOMICILIO FISCAL AV. AGRICULTURA NRO. 99 PUNO -

(OFICINA DE ACOPIO) SANDIA - SAN JUAN DEL ORO

OFICINA PARQUE INDUSTRIAL TAPARACHI KM 3 -

ADMINISTRATIVA JULIACA

OFICINA COMERCIAL AV. LUNA PIZARRO 372 LA VICTORIA -
LIMA

Fuente: Estatuto CECOVASA Ltda.
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1.4.3 Reseia Historica

Los socios de CECOVASA son quechuas y aymaras, provienen del
altiplano del lago Titicaca. Esta region de suelos poco fértiles es afectada
periodicamente por el fendmeno El nifio que fue y es causa de migraciones
como la ocurrida en la década del 1930 a la region de los yungas bolivianos
donde aprendieron a cultivar café, grano del que veinte afios mas tarde
llevaron las semillas que dieron origen a Central: El café, que nacio en Etiopia
y fue difundido por el mundo tanto por holandeses como franceses, llegé a

Cecovasa desde Bolivia.

Los aymaras colonizaron mayoritariamente el valle Tambopata, los
gquechuas por su parte el Inambari. Los productores cultivan en promedio dos
hectareas de cafetal. La zona de produccién de Cecovasa va desde 800
hasta 2,000 metros sobre el nivel del mar, una tercera parte de los cultivos
de cafetal estan en el &rea de amortiguamiento del Parque Nacional Bahuaja
Sonene. La cosecha se concentra entre marzo y julio extendiéndose en las

partes mas altas hasta el mes de noviembre.

En 1993 Cecovasa ingresé al Comercio Justo. Las expectativas de
mejores precios de este mercado motivan la mejora en la calidad del café.
Sin embargo, s6lo una pequefia parte se vende a este mercado. Las
cooperativas en funcién a sus acopios acordaron cuotas de entrega para el
comercio justo, lo que perjudica a las organizaciones de las partes altas que
pueden producir un café de mejor calidad. El pago es distribuido entre todos
los socios, por lo que al final el dinero recibido no recompensa el esfuerzo

realizado, lo que genera malestar en la organizacion y desanimo a seguir
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mejorando. Las organizaciones apuestan luego por la produccion organica
para agregar valor al producto. Sin embargo, el Programa de Café Organico
gue se inicié en 1997 con 159 productores, para el afio 1999 solo tiene 101
productores y no hay nuevos participantes. La razén es la misma: no hay

mercado.

CECOVASA ha comprobado que la calidad no es suficiente para que un
producto se venda, hay que salir a buscar el mercado. En 2002 por primera
vez en 32 afos se visita a los clientes después de participar en una feria
internacional. Otras organizaciones ofrecen cafés muy buenos y los
promueven a nivel internacional, sin embargo, descuidan las
comunicaciones, el contacto permanente y no se diferencian de los demas.
Con este conocimiento la Central organiza su estrategia de informacion que

es complementada con las marcas para sus productos.

Para el proyecto marcas para los cafés especiales, se solicito el apoyo de
Green Development Foundation de Holanda. El objetivo es ampliar y
consolidar la participacion de CECOVASA en el comercio justo diferenciando

sus productos para incrementar el ingreso de los productores.

MISION

Hacer de nuestra empresa uno de los ejes del desarrollo agrario regional
y Nacional teniendo como base fundamental el desarrollo social, econémico
y cultural de las cooperativas socias y de sus integrantes, quienes actuaran

como promotores de cambio y gestores de su propio destino.
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VISION

“‘“CECOVASA es una empresa lider en el sector agrario nacional y
reconocido Internacionalmente, esta fortalecida y las cooperativas socias y
por asociarse han concluido el ordenamiento de su base asociativa y
geografica, con miras a una mayor eficiencia y participacién democratica. La
Central se ha posesionado en el mercado de los cafés especiales en base a
calidad y presta a sus socias servicios de asistencia técnica, procesamiento,
capacitaciébn cooperativa y comercializacion de café organico y otros

productos, con racionalidad, eficiencia y capacidad empresarial.

OBJETIVOS INSTITUCIONALES

a) Fortalecer y consolidar el sistema cooperativo.

b) Impulsar con las cooperativas socias un plan de ordenamiento de
la base asociativa y progresivamente de sus ambitos geogréficos
en funcién a volumenes y calidad, revisando, actualizando y
aprobando periédicamente su padron de socios. Cada cooperativa
aprobara su propio reglamento.

c) En base a los principios universales del cooperativismo establecer
la filiacion cooperativa bajo el principio de participacion un socio
igual una cooperativa.

d) Formular, aprobar y ejecutar un plan estratégico de desarrollo en
armonia con las politicas regionales y nacionales de corto, mediano
y largo plazo.

e) Desarrollar e impulsar un plan intensivo de identificacion del café

con el propésito de producir cafés de calidad que permitan el
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desarrollo de una oferta exportable, asi como otorgar el soporte
técnico al programa de café organico de las cooperativas.

f) Fortalecer la asistencia técnica a través de un departamento
técnico, orientandolo prioritariamente a la produccion de cafés
especiales: organico, gourmet y solidario.

g) Realizar operaciones econémicas financieras, de comercializacion
e industrializacion del café y otros productos de sus socias.

h) Incentivar y desarrollar la diversificacion agropecuaria y
agroindustrial con enfoque ecoldgico y empresarial, acorde a los
planes de desarrollo de la region.

i) Gestionary canalizar recurso de la cooperacion técnica y financiera
nacional e internacional para acciones que benefician a las
cooperativas socias.

J) Representar y defender los intereses de las cooperativas agrarias
cafetaleras de la zona y en especial de los que son sus socias.

k) En colaboracion con las cooperativas socias, brindar, promover y
fomentar la educacion y capacitacion cooperativa en todas sus
especialidades y niveles, con participacion de mujeres y varones
bajo el concepto de equidad de género. Asi como fortalecer el
Comité de desarrollo de la mujer a través de sus diversos
programas.

[) Difundir y defender los principios cooperativos y la autonomia de
Sus socias.

m) Implementar un sistema de administracion moderna para una

eficiente atencion y servicio a las cooperativas socias.
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CAPITULO I

REVISION LITERARIA

2.1. MARCO TEORICO

2.1.1. EMPRESA

Son unidades de produccion o comercializacion de bienes y/o
servicios con el concurso de tres elementos: Capital, trabajo y bienes que

tienen como objeto fundamental:

Ofrecer bienes y servicios que el ser humano necesita para la
satisfaccion de sus necesidades. Obtencion de lucro o beneficio, tratandose
de empresa inmersas dentro del sistema capitalista, buscando cada vez
mas la maximizacion del mismo. Salvo excepciones en que su objetivo es

netamente social. (Zeballos, 2013)
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2.1.2. CLASIFICACION DE EMPRESA

> SEGUN EL SECTOR ACTIVIDAD:

A. Empresas del Sector Primario:

También denominado extractivo, ya que el elemento basico de
la actividad se obtiene directamente de la naturaleza:
agricultura, ganaderia, caza, pesca, extraccion de aridos, agua,

minerales, petroleo, energia edlica, etc. (Chiavenato, 2006)

B. Empresas del Sector Secundario o Industrial

Se refiere a aquellas que realizan algin proceso de
transformacién de la materia prima. Abarca actividades tan
diversas como la construccion, la Optica, la maderera, la textil,

etc. (Chiavenato, 2006)

C. Empresas del Sector Terciario o de Servicios:
Incluye a las empresas cuyo principal elemento es la capacidad

humana para realizar trabajos fisicos o intelectuales.

Comprende también una gran variedad de empresas, como las
de transporte, bancos, comercio, seguros, hoteleria, asesorias,

educacion, restaurantes, etc. (Chiavenato, 2006)

> SEGUN SU TAMANO LAS EMPRESAS SE CLASIFICAN EN:

A. Grandes empresas:

Se caracterizan por manejar capitales y financiamientos
grandes, por lo general tienen instalaciones propias, sus ventas

son de varios millones de ddlares, tienen miles de empleados
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de confianza y sindicalizados, cuentan con un sistema de
administracion y operacion muy avanzado y pueden obtener
lineas de crédito y préstamos importantes con instituciones

financieras nacionales e internacionales. (Chiavenato, 2006)

B. Medianas empresas:

En este tipo de empresas intervienen varios cientos de
personas y en algunos casos hasta miles, generalmente tienen
sindicato, hay areas bien definidas con responsabilidades y
funciones, tienen sistemas y procedimientos automatizados.

(Chiavenato, 2006)

C. Pequefias empresas:

En términos generales, las pequefias empresas son entidades
independientes, creadas para ser rentables, que no predominan
en la industria a la que pertenecen, cuya venta anual en valores
no excede un determinado tope y el nimero de personas que
las conforman no excede un determinado limite. (Chiavenato,

2006)

D. Microempresas:
Por lo general, la empresa y la propiedad son de propiedad
individual, los sistemas de fabricacion son practicamente
artesanales, la maquinaria y el equipo son elementales y
reducidos, los asuntos relacionados con la administracion,

produccion, ventas y finanzas son elementales y reducidos y el
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director o propietario puede atenderlos personalmente.

(Chiavenato, 2006)

> SEGUN SU TAMARNO LAS EMPRESAS SE CLASIFICAN EN:

A. Empresa Privada:
La propiedad del capital esta en manos privadas.

B. Empresa Pubica:
Es el tipo de empresa en la que el capital le pertenece al Estado,

gue puede ser Nacional, Provincial o Municipal.

> SEGUN EL AMBITO DE ACTIVIDAD LAS EMPRESAS SE

CLASIFICAN EN:

A. Empresas Locales

Son aquellas que operan en el pueblo, ciudad o municipio.

B. Empresas Provinciales
Aquellas que operan en el &mbito geografico de una provincia

o estado de un pais.

C. Empresas Regionales
Son aquellas cuyas ventas involucran a varias provincias o

regiones.

D. Empresas Nacionales
Cuando sus ventas se realizan en practicamente todo el

territorio de un pais o nacion.
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E. Empresas Multinacionales

Cuando sus actividades se extienden a varios paises y el

destino de sus recursos puede ser cualquier pais.

> SEGUN EL DESTINO DE LOS BENEFIIOS LAS EMPRESAS SE

CLASIFICAN EN:

A. Empresa con fines de lucro:

Cuyos excedentes pasan a poder de los propietarios,

accionistas. etc.

B. Empresa sin fines de lucro:
En este caso los excedentes se vuelcan a la propia empresa

para permitir su desarrollo.

> SEGUN LA FORMA JURIDICA LAS EMPRESAS SE

CLASIFICAN EN:

A. Unipersonal:

El empresario o propietario, persona con capacidad legal para
ejercer el comercio, responde de forma ilimitada con todo su
patrimonio ante las personas que pudieran verse afectadas por

el accionar de la empresa. (Chiavenato, 2006)

B. Sociedad Colectiva:

En este tipo de empresas de propiedad de mas de una
persona, los socios responden también de forma ilimitada con
su patrimonio, y existe participacion en la direccién o gestion

de la empresa. (Chiavenato, 2006)
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C. Cooperativas:

No poseen animo de lucro y son constituidas para satisfacer
las necesidades o intereses socioeconomicos de los
cooperativistas, quienes también son a la vez trabajadores, y
en algunos casos también proveedores y clientes de la

empresa. (Chiavenato, 2006)

D. Comanditarias:

Poseen dos tipos de socios: a) los colectivos con la
caracteristica de la responsabilidad ilimitada, y los
comanditarios cuya responsabilidad se limita a la aportacion

de capital efectuado. (Chiavenato, 2006)

E. Sociedad de Responsabilidad limitada:

Los socios propietarios de estas empresas tienen la
caracteristica de asumir una responsabilidad de caracter
limitada, respondiendo solo por capital o patrimonio que

aportan a la empresa. (Chiavenato, 2006)

F. Sociedad Andnima:

Tienen el caracter de la responsabilidad limitada al capital que
aportan, pero poseen la alternativa de tener las puertas
abiertas a cualquier persona que desee adquirir acciones de la
empresa. Por este camino, estas empresas pueden realizar
ampliaciones de capital, dentro de las normas que las regulan.

(Chiavenato, 2006)

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO &1[L5T Nacional del
| Attiplano

2.1.3. SITUACION FINANCIERA

La situacion financiera es el estado en el que se encuentra la
estructura del patrimonio de una empresa deducido del estudio e
interpretacion del balance de la situacién por relacion con la cantidad y
proporcion de capitales propios y ajenos, su utilizacion y grado de eficacia
atendiendo a la actividad que ésta desarrolla. La Situacion financiera
consiste en ver si la empresa ha distribuido adecuadamente sus activos y
pasivos para estar en condiciones de cumplir con el pago de sus
obligaciones y compromisos, dentro de los plazos establecidos, sin

dificultades y continua con sus actividades normalmente. . (Meza, 2011)

La Situacion Financiera consiste en ver si la empresa ha distribuido
adecuadamente sus activos y pasivos para estar en condiciones de cumplir
con el pago de sus obligaciones y compromisos, dentro de los plazos
establecidos, sin dificultades y continua con sus actividades normalmente.

(Ordoriez, 2010)

La situacién financiera es el estado en el que se encuentra la
estructura del patrimonio de una empresa deducido del estudio e
interpretacion del balance de situacién por relacién con la cantidad y
proporcion de capitales propios y ajenos, su utilizacion y grado de eficacia

atendiendo a la actividad que esta desarrolla. (Amez, 2002)

Fundamentalmente de los estados financieros se pueden obtener
relaciones o porcentajes, datos estadisticos e informacién valiosa acerca
de las operaciones y de las condiciones financieras del negocio; sin

embrago, las numerosas decisiones que requieren informacién, no siempre
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se apoyan en ello, debiendo sustituirse por resumenes o modelos

informativos con otras caracteristicas.

2.1.4. SITUACION ECONOMICA

El Estado de Ganancias y Pérdidas comprenden las cuentas de
ingresos, costos y gastos, presentados segun el método de funcion de
gasto. En su formulacion se debe observar lo siguiente: i) Debe incluirse
todas las partidas que representen ingresos 0 ganancias y gastos o
pérdidas originados durante el periodo; ii) Sélo debe incluirse las partidas

gue afecten la determinacion de los resultados netos. (Soria, 2013)

Interpretando a (Soria, 2013) el analisis de la gestion financiera
involucra el analisis de la informacién econdmica, la que contablemente, se
expresa en el denominado Estado de Resultado Integral o Estado de

Ganancias y Pérdidas.

La Situacién econdmica de una empresa es la capacidad que tiene la
misma para generar resultados positivos, pero esto no es situacion

econdmica, esto es rentabilidad de la empresa.

Una empresa es rentable cuando tiene capacidad para generar
resultados positivos, 0 sea para generar utilidades. Asi decimos que la
empresa tiene una buena rentabilidad cuando esta ganando dinero y
decimos que la empresa tiene una mala rentabilidad cuando sus resultados

son negativos. (Meza, 2011)
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2.1.5. ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros conforman los medios de comunicacion que
las empresas utilizan para exponer la situacion de los recursos econémicos
y financieros a base de los registros contables, juicios y estimaciones que
son necesarias para su preparacion. En base a esta conceptualizacion
podemos decir entonces que los Estados Financieros, muestran la
situacion econémica y financiera o el resultado el resultado en la gestion de
la empresa durante un periodo de tiempo determinado, expresado de esta
forma en cuadros sindpticos, los datos extractados de los libros y registros

contables”. (Zeballos, 2013)

(Soria, 2013) Indica que los Estados Financieros Constituyen una
representacion estructurada de la situacion financiera y del rendimiento
financiero de una entidad. El objetivo de los estados financieros es
suministrar informacion acerca de la situacion financiera, del rendimiento
financiero y de los flujos de efectivo de una entidad, que sea Util a una

amplia variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones econémicas

Fundamentalmente de los estados financieros se pueden obtener
relaciones o porcentajes, datos estadisticos e informacién valiosa acerca
de las operaciones y de las condiciones financieras del negocio; sin
embrago, las numerosas decisiones que requieren informacién, no siempre
se apoyan en ello, debiendo sustituirse por resimenes o modelos

informativos con otras caracteristicas” (Moquillaza, 2010)
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Objetivos de los estados financieros

Segun (Soria, 2013) Al efectuar el analisis de los Estados Financieros
debemos empezar por preguntarnos ¢ Cual es el objetivo del andlisis que

guereos hacer? A esto el analisis tiene por objeto dos puntos basicos:

a) Analizar la situacion en un momento determinado para descubrir
sintomas de:
- Bajas Utilidades
- Nuevas Inversiones en valores por cobrar
- Muchas inversiones en inventario
- Muchas inversiones en Instalaciones
- Insuficiencia de capital
b) El analisis de los estados financieros tiene como objetivo ensefiar los

instrumentos y procedimientos para:

Conocer la situacion Patrimonial, econdmica y financiera de una

empresa

- Determinar las causas que han motivado la actual situacion

- Establecer la situacion de equilibrio

- Aconsejar actuaciones concretas tendientes a corregir
situaciones de desequilibrio

- Determinar cudl es la situacién financiera de la empresa y cuales

son los factores que incidan en la misma en un futuro inmediato.
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Finalidad de los Estados Financieros

Los estados financieros constituyen una representacion estructurada
de la situacion financiera y del rendimiento financiero de la entidad. El
objetivo de los estados financieros con propdésitos de informacién general
es suministrar informacién acerca de la situacién financiera, del rendimiento
financiero y de los flujos de efectivo de la entidad, que sea util a una amplia
variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones econémicas. Los
estados financieros también muestran los resultados de la gestion realizada
por los administradores con los recursos que se les han confiado. Para
cumplir este objetivo, los estados financieros suministraran informacion

acerca de los siguientes elementos de la entidad:

Activos; (b) pasivos; (c) patrimonio neto; (a) gastos e ingresos, en los
que se incluyen las pérdidas y ganancias; (b) otros cambios en el
patrimonio neto; y (c) flujos de efectivo. Esta informacién, junto con la
contenida en las notas, ayudara a los usuarios a predecir los flujos de
efectivo futuros y, en particular, la distribucién temporal y el grado de

certidumbre de los mismos. (Moquillaza, 2010)

Importancia de los estados financieros

Los Estados Financieros son importantes porque proporcionan
informacion sobre la situacion financiera-econdmica, rendimiento vy
cambios que ha habido en la situacion financiera de una empresa y a su
vez esta informacion permitira a la gerencia evaluar las decisiones que

fueron aplicadas en la empresa. (Soria, 2013)
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Estado de Situacion Financiera

La situacion financiera de una empresa puede ser definida como el
diagnostico basado en un conjunto de variables contables que miden la

calidad del desempleo de una empresa.

El estado de situacién financiero denominado Estado de Situacion
financiera (o Balance General) tienen por misién, exponer los bienes y
derechos de propiedad de la empresa: asi como, las fuentes ajenas y
propias que permitieron su financiamiento a una fecha determinada. (Quea,

2012)

Estado financiero que presenta a una fecha determinada las fuentes
de las cuales se han obtenido los fondos que se usan en las operaciones
de una empresa (pasivo y patrimonio), asi como los bienes y derechos en
que estan invertidos dichos fondos (activos). Algunos tratadistas suelen

[lamarlos balance de situacién o estado de situacion.

El balance de situacion es un estado contable referido a una fecha
determinada, generalmente a la fecha de cierre (en un gran porcentaje de
empresas, el 31 de diciembre de cada afio). Su nota caracteristica
fundamental es el reflejo tanto de los elementos que forman la estructura
econOmica (activos), como la estructura financiera (patrimonio neto y

pasivos) de la empresa. (Garrido & Ifiguez, 2012)

Estructura:

Activo. - conjunto de bienes y derechos que posee alguna empresa, como

consecuencia de transacciones y otros eventos pasados.
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Representa la masa positiva, la cual, entre otras cosas, esta integrada por:
e Cosas materiales: dinero, mercaderia, productos
terminados, suministros, inmuebles, maquinarias, etc.
¢ Relaciones materializadas: créditos a favor de la empresa,
aspectos de comercio, etc.
e Derechos: marcas de fabrica, patentes, llave de negocio

comercial, etc.

Pasivos. - conjunto de deudas y obligaciones que tiene la empresa,
igualmente como resultado de transacciones y otros eventos pasados. Es

la parte negativa del patrimonio y la constituyen:

e Deudas y cargas: gravando directamente a algun grupo de
los activos.
e Deudas sobre el conjunto de la empresa por razén de las
operaciones del negocio.
e Obligaciones de toda suerte con que pueden ser valoradas
y afecten o puedan afectar el conjunto patrimonial.
Patrimonio neto. - diferencia entre activos y pasivos. El patrimonio neto,
llamado también liquido, esta constituido por:
e Aportacion inicial del propietario o propietarios.
¢ Modificaciones de aumento o disminucién de la gestion del
negocio han producido.
En otras palabras el patrimonio de una empresa esta constituido por un
conjunto de propiedades, derechos, créditos y obligaciones que asisten a

un individuo o persona juridica.
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Estado de Resultados

Es un informe de los cambios en la posicion financiera de un negocio,
durante un ejercicio contable, por lo general compuesto de un resumen de
sus ingresos, menos el costo de ventas, menos gastos de operacion,
menos otros gastos como impuestos, y que dan como resultados una

estimacion de las utilidades. (Soria, 2013)

El estado financiero denominado de Resultados (ex ganancias y
pérdidas) tiene por misién exponer el resultado de la gestion desarrollado

en el ciclo econémico de la empresa. (Quea, 2012)

El estado financiero es dinamico, ya que abarca un periodo durante
el cual deben identificarse perfectamente los costos y gastos que dieron
origen al ingreso del mismo. Por lo tanto, debe aplicarse perfectamente al
principio del periodo contable para que la informacion que presenta sea

atil y confiable para la toma de decisiones.

La cuenta de pérdidas y ganancias consiste en una relacion ordenada
y valorada de los ingresos y gastos de la actividad empresarial acaecidos

durante un periodo econémico determinado. (Garrido & Ifiiguez, 2012)

Los ingresos que se anotan en la cuenta de pérdidas y ganancias
dentro del grupo 7 (ventas e ingresos) del cuadro de cuentas, indicando
que comprende la enajenacion de bienes y prestacion de servicios que

son objeto de trafico de la empresa, asi como otros ingresos.

Los gastos se anotaran generalmente en la cuenta de pérdidas y

ganancias (grupo 6, compras y gastos), indicando que se componen de
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los aprovisionamientos de mercaderias y demas bienes adquiridos por la
empresa para revenderlos, bien sin alterar su forma o previo sometimiento
a procesos industriales de adaptacion, transformacion y construccion.
También se incluyen todos los gastos del ejercicio, incluidas las
adquisiciones de servicios y de materiales consumibles y otros gastos y

pérdidas.

2.1.6 METODOS DE ANALISIS

ANALISIS VERTICAL

Mediante las cuales se estudia las relaciones entre los elementos
contenidos en un solo grupo de Estados Financieros, utilizandose os

métodos:

¢ Reduccion de los Estados Financieros a por ciento.

e Métodos de razones de coeficientes, llamadas también de indices.

El andlisis vertical es un estudio de relaciones cuantitativas existentes
entre los items a una fecha determinada. Es un andlisis de tipo estatico, o

estudio de la situacion. (Meza, 2011)

Llamado asi porque compara dos o mas partidas de un mismo tiempo. El
resultado obtenido se comparara ya sea con su equivalente en otro periodo
pasado o contra equivalente de otra empresa o con promedio de la

industria.

Permite obtener una visién general de la estructura financiera de la
empresa (Balance General) y de la productividad de sus operaciones

(Estado de Ganancias y Pérdidas) (Michael C. & Eugene F., 2013)
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ANALISIS HORIZONTAL.

Segun (Meza, 2011) El analisis horizontal consiste en su estudio del
comportamiento de cada uno de las cuentas del estado o sea aumentos y

disminuciones que ocurren en el transcurso del tiempo.

El analisis horizontal puede incluir una comparacion entre dos estados. En
este caso el estado iniciarse utiliza como base. Este andlisis puede influir
también tres o mas estados comparativos. En este caso, la primera fecha

0 periodo puede compararse con su anterior inmediato.

Método que indica la evolucion de cada una de las partidas conformantes
del balance general y del estado de ganancias y pérdidas. El resultado que
se determina durante varios periodos de tiempo. Las cifras que arroja se
pueden expresar tanto en nuevos soles como en porcentajes. Este método
permite observar el desenvolvimiento de cada cuenta y sus respectivos
resultados a través del tiempo. Su importancia radica en el control que
puede hacer la empresa de cada una de sus partidas. Las tendencias se
deben presentar tanto en valores absolutos, soles y céntimos, como en

valores relativos porcentajes.

ANALISIS DE LOS INDICADORES FINANCIEROS.

Los indicadores financieros son cocientes que relacionan variables de
Estado de Situacion Financieray el Estado de Resultados con el fin de tener

un juicio sustentado sobre el estado de la empresa.
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INDICADORES FINANCIEROS SEGUN EL INEI

Los indicadores financieros son un conjunto de indice (relaciones)
entre dos cuentas de balance o del estado de ganancias y pérdidas

consideremos cinco tipos de indices.

1.- De rentabilidad

2.- De liquidez

3.- De gestion

4.- De endeudamiento o solvencia

5.- De estructura del activo
1. Ratios que miden larentabilidad

Las razones de rentabilidad miden la capacidad de la empresa para

generar riqueza. Tienen por objetivo analizar el resultado obtenido a partir
de ciertas decisiones y politicas en la administracién de los fondos de la
empresa.
Estas razones expresan el rendimiento de la empresa en relacion con sus
ventas, activos, pasivos o patrimonio. Conocer estas cifras es importante,
ya que la empresa necesita producir utilidad para poder existir.
Las principales razones que miden la rentabilidad en un negocio segun el

Instituto Nacional de Estadistica son las siguientes:

Rentabilidad sobre las rentas (ROS) o margen sobre las ventas

Mide la utilidad obtenida en un afio con respecto a las ventas netas
efectuadas en el mismo periodo. También se le conoce como margen
sobre ventas o indice de productividad. La definicibn operativa del

indicador es:
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Resultado del ejercicio
* 100

Margen sobre ventas =

Ventas Netas

Margen de utilidad bruta

Mide el margen que representa descontar a las ventas netas del costo
de ventas (Utilidad bruta), con respecto a las ventas netas. Mide en forma
porcentual la proporcion del ingreso que permitira cubrir todos los gastos
diferentes al costo de ventas.

Este ratio sirve de referencia para establecer la eficacia operativa de la
empresay su vez puede utilizarse para fijar el precio de los productos. La

definicion operativa del indicador es:

Utilidad Bruta

M de Utilidad Bruta =
argen e Ytilidaa Bruta Ventas Netas i

Margen de utilidad en operaciones

Mide si la empresa esta generando suficiente utilidad para cubrir sus

costos de financiamiento. La definicion operativa del indicador es:

. ) Utilidad de operacién
Margen de Utilidad en Operaciones = * 100
Ventas Netas

Rentabilidad econémica (ROI)

La rentabilidad econdmica es un indicador importante para juzgar la
eficiencia en la gestion empresarial. El no considerar la forma en que han
sido financiados los activos permite determinar si una empresa no

rentable lo es por problemas en el desarrollo de su actividad econémica
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por una deficiente politica de financiacion. Se le conoce como ROI (Return

On Investment). La definicion operativa del indicador es de:o

. o Resultado de Explotacién
Rentabilidad Economica = - * 100
Total Activo

Entre sus caracteristicas tenemos que mide la productividad del capital
total empleado, sin tener en cuenta la fuente de financiacién utilizada.
Ademas, mide el retorno que proporciona el negocio independientemente
de como ha sido financiado; mientras que el rato de rentabilidad financiera
mide el retorno de los accionistas después del pago de la deuda.
Representa, desde una perspectiva econdmica, el rendimiento de la
inversion de la empresa. Es considerada como una medida de la
capacidad de los activos de una empresa para generar valor con
independencia de cdémo han sido financiado; lo que permite la
comparacioén de la rentabilidad entre las empresas sin que la diferencia en
las distintas estructuras financieras, puesta de manifiesto en el pago de
intereses, afecte el valor de la rentabilidad.

El indicador de rentabilidad econ6mica se puede descomponer en dos

factores: margen (de beneficio) y rotacion (de los activos):

Rentabilidad Econdmica = Margen * Rotacién

Esta descomposicion nos permite comprobar que la rentabilidad

econOmica esta afectada por el margen del beneficio:

Resultado de explotacion

Margen de beneficio =
g f Ventas netas

Y por la rotacién de los activos:
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Ventas netas

Rotacion de los activos = -
Total de activos

La interaccion de ambos componentes puede incrementar o reducir la

rentabilidad econémica.

Margen de beneficio

Este indicador refleja la productividad de las ventas para generar
beneficios. Cuanto mayor valor tenga este indicador, la empresa tendra

mayor rentabilidad economica. La definicion operativa del indicador es:

Resultado de explotacion

Margen de beneficio =
g f Ventas netas

Rentabilidad financiera o sobre el patrimonio

Muestra el beneficio neto generado en relacion con la inversion que han
efectuado los propietarios de la empresa. Se le denomina ROE (Return

On Equity). La definicion operativa del indicador es:

Resultado del ejercicio
ROE = , ; * 100
Total Patrimonio

El indicador de rentabilidad financiera se puede descomponer en dos

factores:

Rentabilidad financiera = Margen * Rotacién

Donde:

Resultado del ejercicio

Margen sobre ventas =
Ventas netas
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Y por la rotacion del patrimonio o fondos propios:

y ) . Ventas netas
Rotacion del Patrimonio = —
Patrimonio

Rentabilidad sobre activos

Mide la rentabilidad con relacién a la inversion total de la empresa
(también se le conoce como ROI: Return On Investment), ya que los
activos reflejan la aplicacién de recursos propios y de terceros.
Determina la efectividad total de la administracion para producir utilidades
con los activos disponibles. Mide las utilidades que generan los recursos
totales con los que cuenta la empresa. Es otra forma de medir la
rentabilidad econémica.

Utilizar la utilidad operacional para el célculo de ROA (Return On Assets),
proporciona una idea de la eficiencia con lo que se estan aprovechando
los recursos para generar un volumen de utilidades que sea suficiente
para cubrir el costo de los pasivos y deja un remanente a los socios que

sea atractivo. La definicion operativa del indicador es:

Utilidad de operacién
Rentabilidad sobre activos = - * 100
Total Activo

2. Indicadores de liquidez

Razdén corriente

Este indicador muestra cuantos nuevos soles dispone la empresa en
el corto plazo (efectivo o realizable) por cada nuevo sol que tiene

comprometido en deuda y obligaciones que vencen en el corto plazo.
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Este ratio mide, de forma muy general, la relacién entre la disponibilidad
de liquidez a corto plazo y la necesidad de tesoreria para responder las

deudas a corto plazo, la definicion operativa del indicador es:

Total Activo Corriente

Razoén Corriente = - -
Total Pasivo Corriente

Prueba acida

Este indicador es un ratio mas exigente que la razon corriente, ya que
no se consideran las existencias en el numerador. El valor aconsejable

esta alrededor de 1. La definicion operativa del indicador es:

Activos Corrientes — Existencias

Prueba Acida =
Total Pasivo Corriente

Disponibilidad inmediata

Este indicador mide la posibilidad de hacer frente a las obligaciones
en el muy corto plazo, ya que considera solo el activo mas liquido (o

efectivo) de la empresa. La definicién operativa del indicador es.

Caja y Bancos

Di ibilidad I diata =
tsporubitaaad finmediata Total Pasivo Corriente

3. Indicadores de gestion

Activo corriente financiado por el fondo de maniobra

Este ratio muestra qué proporcion de los activos corrientes representa
el fondo de maniobra o capital de trabajo. La definicion operativa del
indicador es:

Fondo de Maniobra = activo corriente — pasivo corriente
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. . . . . Fondo de maniobra
Activo corriente financiado por el fondo de maniobra= , , * 100
TotalA ctivo Corriente

Rotacion del capital del trabajo

Compara las ventas con el fondo de maniobra o capital de trabajo.
Todo capital de trabajo requiere de pasivo que lo financie, por tal razén el
objetivo es maximizar las ventas o ingresos con el capital de trabajo
requerido por cada actividad econdmica. Todo esto debe traducirse en
una empresa mas eficiente.

Mientras mayor sea el valor de este ratio mejor sera la productividad del
capital de trabajo, es decir, que el dinero invertido en este tipo de activo
rota un numero mayor de veces, lo cual se traduce en una mayor

rentabilidad del negocio. La definicion operativa del indicador es:

Ventas netas

Rotacion del ital de trabajo =
otacion del capital de trabajo = £———r———

Cobertura de los stocks

Este ratio muestra que proporcidn de las existencias es cubierto por

el fondo de maniobra. La definicion operativa del indicador es:

Fondo de maniobra
Cobertura de stocks = - - * 100
Existencias

Relacion con las ventas

Este ratio muestra qué porcentaje de las ventas representa el fondo
de maniobra. El ratio inverso corresponde a la rotacion del capital de
trabajo (ventas netas / capital de trabajo). La definicion operativa del

indicador es:
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» Fondo de maniobra
Relacién con las ventas = * 100
Ventas netas

Rotacion de existencias

Indica cuantas veces las existencias se han renovado en un afio. La
gestion de inventarios es crucial por el impacto en los costes. El escaso
control de las mismas puede derivar en un alto coste de almacenamiento.
Este ratio es una guia de la velocidad a la que se mueven las existencias,
y varia ampliamente dependiendo del tipo de negocio.

El resultado de la comparacion solo sera valido cuando se realice con la
norma del mismo sector. Aunque los bajos resultados sean normalmente
el mayor problema, ya que indican exceso de existencias, los resultados
excesivamente altos tampoco son demasiado buenos, ya que reflejan
insuficiencia de existencias para atender a la demanda con la

consiguiente pérdida en las ventas.

En general, cuanto mayor sea la rotacién de las existencias, significara

gue se generan mas ventas con menos inversion.

y . ) Ventas netas
Rotacion de existencias = ————
Existencias

Rotacion de activos

Nos permite medir la eficiencia relativa de utilizacion de los activos en
la generacion de ingresos. Comparado con el promedio del sector, indica
si la empresa esta vendiendo por encima de sus posibilidades o, al
contrario, si poseemos mas activos de los que serian adecuados para

nuestro volumen de ventas.

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO Nacional del

Mide cuantas veces la empresa puede colocar entre sus clientes un valor
igual a la inversion realizada. Indica la productividad del activo medida en
términos de unidades monetarias generadas en ventas por cada unidad
invertida en los activos de la empresa. Cuanto mayor sea este ratio,

significara que se generan mas ventas con el activo total.

La rotacién de activos mide el nUmero de veces que se recupera el activo
via ventas, o, visto de otra forma, el numero de unidades monetarias
vendidas por cada unidad monetaria invertida. De aqui que sea una
medida de la eficiencia en la utilizacion de los activos para generar
ingresos (o alternativamente puede verse como medida de la capacidad
para controlar el nivel de inversion en activos para un particular nivel de

ingresos). La definicion operativa del indicador es:

» ) Ventas netas
Rotacion de activos = ————
Total activos

Rotacién del patrimonio

Indica la cantidad de Nuevos Soles vendidos por cada Nuevo Sol invertido
por los accionistas. Compara los ingresos por ventas de la empresa con

los recursos propios de la misma. La definicion operativa del indicador es:

Ventas netas

Rotacién de patrimonio = - -
Total patrimonio

4. Indicadores de endeudamiento

Raz6n de endeudamiento

Mide la proporcién del total de activos que es financiado con recursos de

terceros. Lo aconsejable es que este entre 40.0% y 60.0 %. Puede
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desdoblarse en endeudamiento a corto plazo (considerando soélo pasivo
corriente) y en endeudamiento a largo plazo (considerando pasivo no

corriente).

La razon inversa de este indicador refleja la capacidad de la empresa de
hacer frente a todas las dudas con los activos con que dispone. La

definicion operativa del indicador es:

Total Pasivo

Razon de endeudamiento = ———— «
Total Activo

Apalancamiento financiero

Refleja la cantidad de fondos o recursos de terceros que utiliza la
empresa por cada Nuevo sol de fondos propios. Cuando el
apalancamiento financiero es mayor se puede generar una mayor
rentabilidad financiera, por otro lado, a medida que el apalancamiento es
menor mejor es la situacion financiera de la empresa.
Es un concepto que admite diferentes aproximaciones lo que subyace
bajo el concepto de apalancamiento financiero desde el punto de vista del
analisis contable, es la posibilidad, partiendo de una determinada
rentabilidad econdémica y de un determinado coste de los recursos ajenos,
de amplificar o reducir la rentabilidad de los recursos propios mediante la
utilizacion de la deuda en la estructura financiera.
Siempre que la rentabilidad de la inversion (rentabilidad econdémica)
supere el coste promedio de los recursos de terceros, la direccion de la
empresa puede actuar discrecionalmente en la estructura financiera
incrementando el endeudamiento para aumentar la rentabilidad de los

fondos propios. Por el contrario, si la rentabilidad de la inversién es inferior
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al coste de la deuda, la utilizacion de la deuda contribuira a reducir la

rentabilidad financiera. La definicién operativa del indicador es:

Apalancamiento Financiero

Total activo Utilidad antes de Impuestos

~ Total de patrimonio * Resultado de Explotacion

A continuacion, se presenta la relacion que existe entre la rentabilidad
financiera, la rentabilidad econémica y el apalancamiento.
De acuerdo con lo definido en el indicador de la rentabilidad econémica

(RE) es:

_ Resultado de explotacion
B Total Activo

* 100
Representa el rendimiento de la inversion de la empresa con
independencia de como ha sido financiado. Se puede descomponer en
dos factores: margen y rotacion.

RE = Margen x Rotacion

Donde:

Resultado de explotacion

Margen de beneficio =
g f Ventas Netas

Ventas netas

Rotacién de los activos = -
Total de activos

La rentabilidad financiera (RF) es:

Resultado del ejercicio
= 100

Total de Patrimonio

Muestra la rentabilidad que estan obteniendo los inversionistas. El

indicador de rentabilidad financiera también se puede descomponer en
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dos factores: margen (o rentabilidad sobre las ventas) y rotacion (del
patrimonio o fondos propios):
RF = Margen x Rotacion

Donde:

Resultado del ejercicio

Margen sobre ventas =
9 Ventas Netas

Ventas netas

Rotacién de los activos = - -
Patrimonio

La rentabilidad financiera (RF) también puede expresarse de la siguiente

manera.
Resultado Ventas Total Utilidad Antes de Resultado del
De Explotacién Netas Activos Impuestos ejercicio
RF = X X X X "
Utilidad Antes
Ventas netas Tote'il T_otal _ Resultadq’de De Impuestos
De Activos Patrimonio Explotacion
Margen de Rotacién Indicador de Efecto de
RF = bengeficio de los endeudamiento coste de Efect_o_
activos Endeudarse |mpOSItIV
\ } ;
\ J Y \ J
| |
RF = RE X Apalancamiento X (1-t)
Financiero
Donde:

Impuesto a la renta
 Utilidad antes de Impuestos

De lo anterior, se desprende que la rentabilidad financiera de una empresa
se relaciona directamente con la rentabilidad econémica y el grado de

endeudamiento, e inversamente con el coste de endeudarse y la tasa
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impositiva a la renta contable promedio. También se infiere que un mayor
apalancamiento financiero puede aumentar la rentabilidad financiera, pero
se debe tener presente que el mayor endeudamiento que esta representa
incrementa el costo de endeudarse y también el impuesto a la renta.

Por lo tanto, para que el efecto apalancamiento sea favorable para la
empresa (que amplifigue la RF respecto a la RE inicial), el producto de
sus factores que lo componen debe ser mayor a uno. Por lo tanto, la deuda
por si sola no garantiza que el Apalancamiento Financiero (AF) sea mas

favorable.

Razon deuda corto plazo — deuda total

Este es un ratio de calidad de la deuda, nos demuestra la importancia
gue tienen los compromisos a corto plazo que la empresa tiene respecto
al total de deudas.

Por lo tanto, el valor de este sera mejor cuanto mas bajas sean las deudas
a corto plazo. Su complemento representa el endeudamiento de largo

plazo. La definicion operativa es:

i Total pasivo corriente
Razon deuda corto plazo — Deuda total = - * 100
Totalpasivo

Independencia financiera

Mide del total de recursos con que cuenta la empresa, cuanto
corresponde los recursos propios (que no se adeuda a terceros). Cuanto
mas alto sea este indicador, mayor sera la independencia a autonomia

financiero de la empresa.
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La definicion operativa del indicador es:

o ] Total patrimonio
Independencia Financiera = - - —x 100
Totalpasivo y patrimonio

5. Indicadores de estructura del activo

Inmovilizacién

Este ratio la proporcion de la inversién que se ha efectuado en activos
fijos (maquinaria, equipos, terrenos, etc.). La definicion operativa del

indicador es:

o Total activo no corriente
Inmovilizacion = - * 100
Total activo

Importancia del activo corriente

Este ratio muestra la proporcidén de la inversidon que se asigna a los
activos mas liquidos que posee la empresa (para hacer frente a su
actividad diaria u operatividad propia de la empresa, asi como para honrar
sus obligaciones que vencen en el corto plazo). La definicién operativa del

indicador es:

. ) . Total activo corriente
Importancia del activo corriente = - * 100
Total activo

TOMA DE DECISIONES

La decisibn es el haber escogido entre varias posibilidades vy
alternativas la mejor de ellas, habiendo juzgado la factibilidad de llevarla a
cabo. La eficacia de una decisién tomada bien determinada no solo por la

calidad de misma sino también por su oportunidad y adecuacién al tiempo
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en que se aplica, es de gran importancia saber tanto el momento apropiado
de tomar una decision con el de que esta lleve a efecto y se ponga en

practica dentro de este tiempo requerido

Andlisis de las variables que inciden en la toma de decisiones ante la
necesidad o conveniencia de tomar una decision, una persona o un equipo
de trabajo, tiene que analizar los diversos elementos o variables mas

importantes que suelen intervenir y que se exponen a continuacion:

Responsabilidad de la toma de decision. ¢ Quién decide?

La decision no siempre es responsabilidad del lider. La toma de
decisiones es responsabilidad o implica a veces a otras personas o
profesionales, a otras estructuras o equipos de trabajo, pero siempre

debera de estar claro quién va a decidir.

Lo primero que se debe hacer en un equipo de trabajo o cuando se esta
en una posicién de lider ante la toma de una decision es analizar quién o
guiénes son los responsables de cada actuacion, con que estructura
cuenta y quienes estan implicados. Grandes motivos de generacion de
conflictos en equipos de trabajo en el &mbito de la toma de decisiones
son, la no clarificacion de las distintas funciones, tareas vy
responsabilidades, asi como quien va a decidir y que procedimiento se

llevara a cabo para la toma de decisiones.

La eficacia de una decision tomada viene determinada no sélo por la
calidad de la misma, sino también por su oportunidad y adecuacion al

tiempo en que se aplica.
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Es de gran importancia saber tanto el momento apropiado de tomar una
decision como el de que ésta se lleve a efecto y se ponga en practica

dentro de este tiempo requerido.

Pasos paralatoma de decisiones

= Deteccion e identificacion del problema.

» Busqueda de un modelo existente aplicable a un problema o el
desarrollo de uno nuevo.

= Definicion general de alternativas a la luz de un problemay un modelo
escogido

= Determinacion de los datos cuantitativos y cualitativos que son
relevantes en el problema y andlisis de aquellos datos relativos a las
alternativas.

= Seleccion e implementacion de una solucion o6ptima que sea
consistente con las metas de la gerencia.

= Evaluacion después de la decision mediante retroalimentacion que
suministre a la gerencia un medio para determinar la efectividad del

curso en accion escogido en la solucién de problema.

Toma De Decisiones Gerenciales

La toma de decisiones, bien sea a corto 0 a largo plazo, puede
definirse en los términos mas simples como el proceso de seleccion entre
uno 0 mas cursos alternativos de accion. En la mayor parte de las
empresas con propietarios ausentes (es decir accionistas), a la gerencia
se le delega la responsabilidad de tomar todas las decisiones econdémicas

importantes — produccion, mercadeo y financieras las cuales generaran
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eventualmente ganancias o pérdidas para la empresa. (Garrido & Ifiguez,

2012)

La toma de decisiones gerenciales es un complejo proceso de solucion de
problemas, éste consiste en una serie definitiva de etapas sucesivas. La
toma de decisiones gerenciales comienza con una etapa de “deteccion
del problema” y pasa por todas éstas hasta llegar a la etapa final de
“evaluacion después de la decision”. Estas etapas deben adherirse lo mas
estrechamente posibles si la gerencia espera cualquier éxito que se derive

del proceso de toma de decisiones.

Las seis etapas en el proceso de toma de decisiones son:

a) Deteccion e identificacion del problema.

b) Busqueda de un modelo existente aplicable a un problema o el
desarrollo de un nuevo modelo.

c) Definicion general de alternativas a la luz de un problema y un
modelo escogido.

d) Determinacién de los datos cuantitativos y cualitativos que son
relevantes en el problema y analisis de aquellos datos relativos a
las alternativas.

e) Seleccibn e implementacién de una solucion éptima que sea

consistente con las metas de la gerencia.

Evaluacion después de la decision mediante retroalimentacion que
suministre a la gerencia un medio para determinar la efectividad del curso

en accién escogido en la solucién de problema.
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Importancia

Se puede sefalar que en las organizaciones es necesario tomar
diferentes decisiones, sean estas sencillas o complejas en cuanto a la
cantidad de informacion, recursos involucrados y resultados esperados.
Igualmente se puede sefialar que el caracteristico e indispensable para la
toma de decisiones es la necesidad existente para producir algiin cambio
siempre buscando por supuesto un resultado mejor al logrado hasta el

momento.

2.2. MARCO CONCEPTUAL

ACTIVO. - Son los recursos controlados por la empresa, como resultado de
transacciones y otros eventos pasados, de cuya utilizacion se espera que

fluyan beneficios econémicos a la empresa.

ACTIVO CORRIENTE. -Se entiende por activos corrientes aquellos activos
gue son susceptibles de convertirse en dinero en efectivo en un periodo

inferior a un ano.

ACTIVO NO CORRIENTE. - Los activos no corrientes incluyen activos
tangibles, intangibles, operativos y financieros que por naturaleza son de

largo plazo.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. - Documento contable en el cual
se refleja la situacion patrimonial de una sociedad en un momento

determinado. Este documento recoge con la debida separacion, los bienes 'y
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derechos que forman el activo de la sociedad y las obligaciones y fondos

propios que forman su pasivo.

INDICADORES. - Valores que pueden adoptar las diferentes variables
econdémicas y que se pueden tomar como punto de referencia para la
comparacion de distintos datos de una economia 0 como signos externos
que ayuden a explicar determinados fendémenos con contenidos

econdmicos.

INDICES. - Formulas matematicas simples cuyos valores se utilizan para
establecer las variaciones de un fendmeno econémico determinado. Son de
gran utilidad para estudiar la evolucién de algunas magnitudes econémicas
fundamentales a lo largo del tiempo. Toman como base (generalmente

designada como 100) los valores en un periodo o un lugar dado.

RATIOS. - Ratio es la razon o relacion entre las cantidades del estado
primario, usadas para el andlisis de las mismas. Los ratios obtenidos
representan una buena guia para operar con eficiencia, ademas sirven para
complementar la informacién contable del administrador y permite comparar

el desarrollo de la empresa.

SITUACION ECONOMICA. - Estudio para conocer el tanto por ciento de
rentabilidad del capital invertido en una empresa. Determinacién a través del
estudio de su situacion patrimonial y financiera, asi como de los resultados

obtenidos, del grado de rentabilidad conseguido con su actividad.

SITUACION FINANCIERA. - Estudio mediante ratios, indices o coeficientes
de la capacidad de una empresa para afrontar sus compromisos de pago en

un momento determinado.
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2.3. HIPOTESIS

2.3.1. Hipotesis general

La evaluacion de la Situacion Financiera y EconOmica incide directamente
en la toma de decisiones gerenciales de la Central de Cooperativas
Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. (CECOVASA), periodos

2014-2015.

2.3.2. Hipotesis especificas

Hipotesis especifica (1)

La evaluacion de la Situacion Financiera incide positivamente en la
toma de decisiones gerenciales de la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. (CECOVASA), periodos

2014-2015.

Hipotesis especifica (2)

La evaluacion de la Situacibn Econdémica incide positivamente en la
toma de decisiones gerenciales de la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. (CECOVASA), periodos

2014-2015.
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CAPITULO Il

MATERIALES Y METODOS

TIPO DE INVESTIGACION
El tipo de investigacion es de tipo no experimental, por cuanto
se analizé los estados financieros (Estado de Situacion Financiera y
Estado de Resultados) de la empresa Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. con la aplicaciéon de los

métodos de analisis horizontal, vertical y ratios.

3.2. DISENO DE INVESTIGACION

3.2.1. Método Descriptivo

Es el método donde se aplica, discute, analiza los datos,
coeficientes, como el desagregado de los estados financieros para
conocer exactamente los detalles y caracteristicas de todo lo que se
investiga. Lo que dard un significado al hecho de los resultados a

obtenerse de la evaluacién, ademas encontrar la diferencia del valor de
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la informacién en un momento dado, tomando el valor de la misma en

un tiempo determinado.

En el trabajo de investigacion este método se utilizd para evaluar lo
estados financieros por cuadros, para demostrar los resultados de la
Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia

Ltda.

3.2.2. Método Analitico

Se utilizé el método analitico, en la descomposicion del problema
a sus variables dependientes e independientes. A su vez la

determinacion de los indicadores a través del analisis de las variables.

Este método nos permitio analizar cada uno de los rubros que integran
el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultado de la
Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia

Ltda.

3.2.3. Método Deductivo

A través de este método se partio de verdades preestablecidas
para inferir de ellas conclusiones particulares como es los Estados
Financieros de la Empresa, éste método nos ayudara con la
demostracién que consiste en descender de la causa efecto o de la

esencia de las cosas a sus propiedades.

3.2.4. Método Inductivo

A través de este método partimos de los casos particulares para llegar

a conclusiones generales, es decir que en estas reglas generales
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guedan comprendidas las instancias particulares del objeto estudiado,
de esta manera se establece una relacidon causa efecto entre los

elementos que componen el objeto de investigacion.

La inducciéon nos permiti6 partir de la observacién de movimientos
particulares del andlisis financiero- econdémico, el calculo de las
razones financieras en los diferentes periodos, con el objetivo de llegar
a conclusiones generales de sus movimientos y su transcendencia en
la toma de decisiones gerenciales de la Central de Cooperativas

Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. (CECOVASA)

3.3. POBLACION Y MUESTRA

3.3.1. Poblacién

La poblacion esta conformada por:

Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de
Sandia Ltda. (CECOVASA) RUC 20118578415, el cual sirvi6 como

unidad de analisis.

3.3.2. Muestra

La muestra esta conformada por:

Los Estados Financieros: Estado de Situacién Financiera y Estado
de Resultados; ademas se tomd en cuenta las notas a los Estados
Financieros de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de

los Valles de Sandia Ltda., de los periodos 2014 y 2015.
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3.4. TECNICAS DE INVESTIGACION
Las técnicas utilizadas para el logro de los objetivos y demostracion de las

hipotesis fueron las siguientes:

3.4.1. Recopilacién documental

Esta técnica permitié recopilar datos e informacion necesaria para
desarrollar y sustentar el presente trabajo de investigacion, consistira en
recolectar basicamente los estados financieros (Estado de Situacion

Financiera y Estado de Resultados) de los dos periodos en estudio.

3.4.2. Andlisis Documental

Se utilizo el andlisis documental para obtencion de datos. Que sera
fundamental para la determinacidén de la hipotesis. En lo que se precisa:
datos de la empresa, indicadores econdmicos y financieros, comentarios

de diferentes autores, etc.

3.4.3. Técnicas de Procesamiento de Datos

El trabajo de investigacion se proceso con los datos conseguidos,

por intermedio de las siguientes técnicas:

e Ordenamiento de datos

¢ Clasificacion de datos

e Proceso computarizado con Microsoft Excel.

e Tabulacién de datos en cuadros y gréaficos

e Analisis e interpretacion de datos

e Conciliacion de los datos obtenidos con las hipotesis planteadas.

e Redaccion de las conclusiones y recomendaciones
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CAPITULO IV

RESULTADOS Y DISCUSION

Este capitulo nos permite mostrar los resultados obtenidos del proceso
de investigacion realizada, de acuerdo a los objetivos planteados en la

presente investigacion.

4.1. OBJETIVO ESPECIFICO N° 1: Evaluacion de la Situacion Financiera y
su incidencia en la toma de decisiones gerenciales de la Central de
Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda.

(CECOVASA), periodos 2014-2015.

4.1.1. ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Para el andlisis del Estado de Situacién Financiera se utiliz6 dos métodos:

A. METODO VERTICAL

Su objetivo es determinar el porcentaje que ocupa cada rubro sobre el total

de los estados financieros en este caso el Estado de Situacién Financiera.
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CUADRO 02

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODOS 2014 Y 2015

RUBROS PERIODOS

2015 % 2014 %
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2,118,393.83 | 14.75% 2,832,157.34 22.76%
Cuentas por cobrar comerciales y otras 2,010,522.54 | 14.00% 1,827,311.97 14.69%
cuentas por cobrar
Otras Cuentas por Cobrar 1,315,572.80 9.16% 1,087,812.94 8.74%
Inventarios 5,087,736.87 | 35.42% | 2,959,201.13 | 23.78%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10,532,226.04 | 73.33% | 8,706,483.38 ] 69.97%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones Mobiliarias 30,896.02 0.22% 982,503.46 7.90%
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 3,774,765.45 | 26.28% | 2,728,564.19 | 21.93%
Activos intangibles 25,163.33 ] 0.18% 25,163.33 0.20%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3,830,824.80 | 26.67% | 3,736,230.98 | 30.03%
TOTAL DE ACTIVOS 14,363,050.84 100% | 12,442,714.36 | 100.00%
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios 0.00 ] 0.00% 70.01 0.00%
Tributos, Contraprestaciones y Aportes al SNP -746,203.56 | -5.20% | -1,364,158.79 | -10.96%
y de Salud por pagar
Obligaciones Financieras 9,350,433.13 | 65.10% | 9,080,943.67 | 72.98%
Obligaciones con Trabajadores Devengados 1,783.01 ] 0.01% 1,783.01 0.01%
Cuentas por Pagar Comerciales 1,871,664.23 | 13.03% 849,422.23 6.83%
Otras Cuentas por Pagar 20.00 | 0.00% 0.00 0.00%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 10,477,696.81 | 72.95% | 8,568,060.13 | 68.86%
Pasivos No Corrientes
Tributos, Contraprestaciones y Aportes al SNP 108,615.00 | 0.76% 131,736.00 1.06%
y de Salud por pagar
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 108,615.00 | 0.76% 131,736.00 1.06%
TOTAL PASIVOS 10,586,311.81 | 73.71% | 8,699,796.13 ] 69.92%
PATRIMONIO
Capital 1,470,365.43 | 10.24% | 1,470,365.43 | 11.82%
Capital Adicional 414,000.00 | 2.88% 414,000.00 3.33%
Reservas Legales 1,577,966.00 | 10.99% 1,577,966.00 12.68%
Resultados Acumulados 289,549.80 | 2.02% 184,506.16 1.48%
Resultado del Ejercicio 24,857.80 ] 0.17% 96,080.64 0.77%
TOTAL PATRIMONIO 3,776,739.03 | 26.29% | 3,742,918.23 | 30.08%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14,363,050.84 100% | 12,442,714.36 | 100.00%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA LTDA..
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INTERPRETACION DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS- ANALISIS

VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (CUADRO 02)

El analisis vertical, es una de las técnicas mas sencillas dentro del analisis
financiero. Consiste en tomar uno o varios estados financieros (Balance General
y Estado de Ganancias y Pérdidas) y relacionar cada una de sus partes con el
total determinado, dentro del mismo estado, el cual se denomina cifra base.
También podemos decir que es un analisis estatico, pues estudia la situacion
financiera en un momento determinado, sin tener en cuenta los cambios

ocurridos a través del tiempo.

En el cuadro 02 Andlisis Vertical del Estado de Situacién Financiera de la Central
de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda., se puede
observar en forma comparativa la estructura del Activo y Pasivo/Patrimonio de la

siguiente manera:

1-. Se aprecia que el Activo Corriente represent6 69.97% para el periodo 2014 y
para el periodo 2015 represento el 73.33% el rubro de Inventarios es el de mayor
porcentaje, se puede decir que tiene en stock con S/. 5,087,736.87 (35.42%) en
el afio 2015y S/. 2,959,201.13 (23.78%) en el afio 2014. Lo cual significa que la
empresa tiene en mayor proporcion en el almacén de las existencias de
productos terminados, materia prima café en pergamino. Lo que representa un

factor importante para la empresa.

En cuanto al rubro de Efectivo y Equivalentes de Efectivo se tiene
S/. 2,118,393.83 (14.75%) para el afio 2015y S/. 2,832,157.34 (22.76%) en el

cual se puede observar una disminucion.
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En cuanto al rubro de Cuentas por cobrar Comerciales y otras cuentas por cobrar
representd S/. 2,010,522.54 (14.00%) para el afio 2015 y S/. 1,827,311.97

(14.69%) para el afio 2014.

2-. Referente al Activo No Corriente podemos observar que representa
S/. 3,830,824.80 (26.67%) en el afio 2015 y S/. 3,736,230.98 (30.03%) para el
afio 2014, el rubro Propiedad Planta y Equipo (Neto), ocupa el primer lugar con
un alto porcentaje del activo no corriente, de S/. 3,774,765.45 (26.28%) para el
afio 2015 y S/. 2,728,564.19 (21.93%) para el afio 2014, se explica este
incremento porque se adquirié equipos y maquinarias para el afio 2015. También
se pude decir que estos equipos de inversion son los cuales a través de estos

se genera ingresos.

3-. Referente al Pasivo se puede observar la siguiente estructura; el Pasivo
Corriente representé S/. 10,477,696.81 (72.95%) para el afio 2015 vy
S/. 8,568,060.13 (68.86%) para el afio 2014, el rubro Obligaciones Financieras
es el méas representativo S/. 9,350,433.13 (65.10%) para el afio 2015 y
S/. 9,080,943.67 para el afio 2014, se explica este rubro debido a las
obligaciones de pago que tiene la entidad con las instituciones financieras y

terceros.

En cuanto al rubro de Cuentas por Pagar Comerciales se tiene S/. 1,871,664.23
(13.03%) para el ailo 2015y S/. 849,422.23 (6.83%) para el afio 2014, el cual se
puede decir que representa las obligaciones a proveedores, por los bienes y
servicios adquiridos, por la materia prima café pendiente de liquidacion y pago a

sus asociados, las cuales representan pagos al corto plazo.
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El rubro Tributos, Contraprestaciones y Aportes al SNP y de Salud por pagar es
S/. -746,203.56 (-5.20%) para el afio 2015y S/. -1,364,158.79 (-10.98%) para el
afio 2014, este rubro se puede decir que representa todas las obligaciones
tributarias por pagar y el saldo a favor de impuestos por recuperar a la autoridad

fiscal.

4.- En el Pasivo no Corriente representd S/. 108,615.00 (0.76%) para el afio 2015
y S/.131,736.00 (1.06%), el rubro Tributos, Contraprestaciones y Aportes al SNP
y de Salud por pagar para el afio 2015 fue de S/. 108,615.00 (0.76%) y para el
afio 2014 fue de 131,736.00 (1.06%), lo que significa que representa los
impuestos por pagar a la SUNAT, por el fraccionamiento pendiente de pago a la

resolucién y cronograma establecido por la autoridad fiscal.

5.- En la seccion Patrimonio, el rubro Capital al afio 2015 fue de S/. 1,470,365.43
(10.24%) y para el afio 2014 fue de S/. 1,470,365.43 (11.82%), este rubro

representa el capital social suscrito y pagada por las cooperativas socias.

En cuanto al rubro de Reservas legales fue de S/. 1,577,966.00 para ambos
afos, pero representan porcentualmente diferente por cada afio (10.99%) y
(12.68%) para el afio 2015 y 2014 respectivamente, el cual representa los

montos provisionados como reserva legal.
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CUADRO 03

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PERIODOS 2014 Y 2015

2015 2014 Variacion %
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2,118,393.83 | 2,832,157.34 -713,763.51 | -25.20%
Cuentas por cobrar comerciales y otras 2,010,522.54 } 1,827,311.97 183,210.57 10.03%
cuentas por cobrar
Otras Cuentas por Cobrar 1,315,572.80 | 1,087,812.94 227,759.86 20.94%
Inventarios 5,087,736.87 | 2,959,201.13 | 2,128,535.74 | 71.93%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10,532,226.04 | 8,706,483.38 | 1,825,742.66 | 20.97%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones Mobiliarias 30,896.02 982,503.46 -951,607.44 | -96.86%
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 3,774,765.45 | 2,728,564.19 | 1,046,201.26 | 38.34%
Activos intangibles 25,163.33 25,163.33 0.00 0.00%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3,830,824.80 | 3,736,230.98 94,593.82 2.53%
TOTAL DE ACTIVOS 14,363,050.84 | 12,442,714.3 | 1,920,336.48 15.43%
6
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios 0.00 70.01 -70.01 -
100.00%
Tributos, Contraprestaciones y Aportes -746,203.56 | -1,364,158.79 617,955.23 | -45.30%
al SNP y de Salud por pagar
Obligaciones Financieras 9,350,433.13 | 9,080,943.67 269,489.46 2.97%
Obligaciones con Trabajadores 1,783.01 1,783.01 0.00 0.00%
Devengados
Cuentas por Pagar Comerciales 1,871,664.23 849,422.23 | 1,022,242.00 | 120.35%
Otras Cuentas por Pagar 20.00 0.00
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 10,477,696.81 | 8,568,060.13 ] 1,909,636.68 | 22.29%
Pasivos No Corrientes
Tributos, Contraprestaciones y Aportes 108,615.00 131,736.00 -23,121.00 | -17.55%
al SNP y de Salud por pagar
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 108,615.00 131,736.00 -23,121.00 | -17.55%
TOTAL PASIVOS 10,586,311.81 | 8,699,796.13 ] 1,886,515.68 | 21.68%
PATRIMONIO
Capital 1,470,365.43 | 1,470,365.43 0.00 0.00%
Capital Adicional 414,000.00 414,000.00 0.00 0.00%
Reservas Legales 1,577,966.00 | 1,577,966.00 0.00 0.00%
Resultados Acumulados 289,549.80 184,506.16 105,043.64 | 56.93%
Resultado del Ejercicio 24,857.80 96,080.64 -71,222.84 | -74.13%
TOTAL PATRIMONIO 3,776,739.03 | 3,742,918.23 33,820.80 0.90%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14,363,050.84 | 12,442,714.3 1920336.48 15.43%
6

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA LTDA.
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INTERPRETACION DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS- ANALISIS

HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (CUADRO 03)

En el andlisis horizontal del Estado de Situacion Financiera
correspondiente a los periodos 2014 — 2015 se puede apreciar las siguientes

cuantitativas y porcentuales.

1.- Se observa en el Activo Corriente, se muestra un incremento al periodo 2015
de S/. 1,825,742.66 (20.97%), del cual en el Efectivo y Equivalente de Efectivo
en el periodo 2015 hubo una disminuciéon de S/. 713,763.51 (25.20), en el rubro
Cuentas por cobrar Comerciales existe un incremento al 2015 de S/. 183,210.57
(10.03%), en el rubro Otras cuentas por cobrar se muestra un incremento al 2015
de S/. 227,759.86 (20.94%), y en el rubro Inventarios se muestra un incremento

al periodo 2015 de S/. 2,128,535.74 (71.93%)).

2.- En el rubro de Activo no Corriente, se muestra un incremento al periodo 2015
de S/. 94,593.82 (2.53%), en el rubro Propiedad, Planta y Equipo (neto) tuvo un
incremento de S/. 94,593.82 (38.34%) con respecto al periodo anterior, esto se

deberia a la mayor inversion en activos fijos para la empresa.

3.- En los Pasivos Corrientes se muestra un incremento de S/. 1,909,636.68
(22.29%), el cual en el rubro Tributos, Contraprestaciones y Aportes al SNP y de
salud por pagar se muestra una variacion de S/. 617, 955.23 (-45.30) el cual
representaria todas las obligaciones tributarias por pagar y el saldo a favor de
impuestos por recuperar, en el rubro Cuenta por Pagar Comerciales se muestra

un incremento de S/. 1,022,242.00 (120.35%).
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4.- En los Pasivos no Corrientes se muestra una disminucion de S/. 23,121.00
(17.55%), el cual esta representado por el rubro Tributos, Contraprestaciones y

Aportes al SNP y de salud por pagar.

5.- En la seccidn Patrimonio, se muestra un incremento de S/. 33,820.80 (0.90%),
el cual en el rubro Resultados acumulados se muestra un incremento de
S/. 105,043.64 (56.93%), y en el rubro de Resultados de ejercicio hay una

disminuciéon de S/. 71,222.84 (74.13%).

4.2. OBJETIVO ESPECIFICO N° 2: Evaluacion de la Situacion Econémica y
su incidencia en la toma de decisiones gerenciales de la Central de
Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda.

(CECOVASA), periodos 2014-2015.

4.2.1. ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS

A. METODO VERTICAL
Para el analisis del Estado de Resultado Integral, se toma como
base de comparacion todas sus cuentas y los ingresos operacionales. Es
decir, las ventas por servicio se hacen igual al 100% y las demas partidas

se representan como un porcentaje de ellas.
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CUADRO 04

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL PERIODO

2014 Y 2015

RUBROS PERIODOS
2015 % 2014 %

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Netas (Ingresos Operacionales 18,989,855.12 | 100.00% | 23,332,779.40 | 100.00%
Otros Ingresos Operacionales 0.00 240,025.04
Total Ingresos Brutos 18,989,855.12 | 100.00% | 23,572,804.44 | 100.00%
COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas (Operacionales) -16,248,049.50 | -85.56% | -20,904,452.69 | -88.68%
Total Costos Operacionales -16,248,049.50 | -85.56% | -20,904,452.69 | -88.68%
UTILIDAD BRUTA 2,741,805.62 | 14.44% 2,668,351.75 | 11.32%
Gastos de Ventas -601,501.73 -3.17% -982,700.95 -4.17%
Gastos de Administracion -1,402,850.26 -7.39% -1,480,557.49 -6.28%
Otros ingresos 441,243.79 2.32% 860,309.91 3.65%
UTILIDAD OPERATIVA 1,178,697.42 6.21% 1,065,403.22 4.52%
Ingresos Financieros 737,632.11 3.88% 344,885.29 1.46%
Gastos Financieros -579,296.11 -3.05% -519,235.68 -2.20%
Ganancia (Pérdida) por Inst. Financieros -1,342,508.62 -7.07% -753,794.19 -3.20%
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIONES 34,524.80 0.18% 137,258.64 0.58%
E IMPUESTOS
Impuesto a la Renta -9,667.00 -0.05% -41,178.00 -0.17%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 24,857.80 0.13% 96,080.64 0.41%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA
INTERPRETACION DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS - ANALISIS

VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Cuadro 04)

En el Cuadro 04 que corresponde al Analisis vertical del Estado de
Resultado Integral de los periodos 2015 — 2014, se ha generado las siguientes

variaciones.

1.- En el rubro de ventas netas, se tiene para el periodo 2014 S/. 23,332,779.40
y en el periodo 2015 S/. 18,989,855.12. Representando para ambos casos el

100% ya que se tomara como referencia para los demas rubros.
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2.- En el rubro costo de ventas del periodo 2015, fue de S/. 16,248,049.50
representando el 85.56% mientras para el periodo 2014 fue de S/. 20,904,452.69
representando el 88.68%, esto representa el costo de produccién en la
elaboracion de productos terminados, utilizacion de materia prima, envases y
embalajes, mano de obra directa y gastos indirectos de fabricacion, lo que
signific6 un incremento para las utilidades brutas en el dltimo periodo

representando el 14.44%.

3.- Los gastos de ventas en el periodo 2015 fue de S/. 601,501.73 representando
el 3.17% y en el periodo 2014 fue de S/. 982,700.95 representando el 4.17%, lo
que significa que se ha incurrido en gastos operacionales en la venta de sus

productos terminados.

4.- Los gastos administrativos en el periodo 2015 fue de S/. 1,402,850.26
representando el 7.39% y en el periodo 2014 fue de S/. 1,480,557.49

representando el 6.28% del total de las ventas netas.

5. En el rubro otros ingresos para el periodo 2015 fue de S/. 441.243.73
representando el 2.32% y en el periodo 2014 fue de S/. 860,309.01

representando el 3.65% del total de las ventas

6.- En el rubro de ingresos financieros para el periodo 2015 fue de S/. 737,632.11
representando el 3.88% y para el periodo 2014 fue de S/. 344,885.29

representando el 1.46% del total de las ventas

7.- En el rubro de Gastos Financieros para el periodo 2015 fue de S/. 539,296.11
representando el 2.84% y para el periodo 2014 fue de S/. 519,235.68

representando el 2.20% del total de las ventas
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8.- En el rubro de Pérdidas por instituciones financieras para el periodo 2015 fue

de S/.1.342.508.62 representando el 7.07% y para el periodo 2014 fue de

S/. 753,794.19 representando el 3.20% del total de las ventas.

9.- En el rubro de Impuesto a la Renta para el periodo 2015 fue de S/. 9,667.00

representando el 0.05 % y para el periodo 2014 fue de S/. 41,178.00

representando el 0.17% del total de las ventas.

B. Método Horizontal

CUADRO 05

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
PERIODOS 2014 Y 2015

RUBROS PERIODOS VARIACION %
2015 2014
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Netas (Ingresos Operacionales 18,989,855.12 | 23,332,779.40 -4342924.28 | -18.61%
Otros Ingresos Operacionales 0.00 240,025.04 -240,025.04 -
100.00
%
Total Ingresos Brutos 18,989,855.12 | 23,572,804.44 -4582949.32 | -19.44%
COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas (Operacionales) 16,248,049.50 | -20,904,452.69 4656403.19 | -22.27%
Total Costos Operacionales 16,248,049.50 | -20,904,452.69 4656403.19 | -22.27%
UTILIDAD BRUTA 2,741,805.62 2,668,351.75 73453.87 2.75%
Gastos de Ventas -601,501.73 -982,700.95 381,199.22 -
38.79%
Gastos de Administracion -1,402,850.26 | -1,480,557.49 77707.23 | -5.25%
Otros ingresos 441,243.79 860,309.91 -419066.12 | -48.71%
UTILIDAD OPERATIVA 1,178,697.42 1,065,403.22 113294.2 | 10.63%
0
Ingresos Financieros 737,632.11 344,885.29 392746.82 113.88
%
Gastos Financieros -579,296.11 -519,235.68 -60060.43 | 11.57%
Ganancia (Pérdida) por Inst. Financieros -1,342,508.62 -753,794.19 -588,714.43 | 78.10%
RESULTADO ANTES DE 34,524.80 137,258.64 -102,733.84 | -74.85%
PARTICIPACIONES E IMPUESTOS
Impuesto a la Renta -9,667.00 -41,178.00 31,511.00 | -76.52%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 24,857.80 96,080.64 -71,222.84 | -74.13%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA
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INTERPRETACION DE LOS RESULTADOS OBTENIDOS - ANALISIS

HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL (Cuadro 05)

Segun el Cuadro 05 de analisis horizontal del estado de resultados de la
Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda., se

puede observar lo siguiente:

1.- En los ingresos operacionales o ventas netas se muestra que hubo una
disminucion de S/. 4342924.28 representando el 18.61% en relacion al periodo

anterior

2.- En el rubro costo de ventas se muestra una variacion de S/. 4,656,403.19
representado el 22.27% del costo de ventas del periodo 2015. Lo que implica
que la Utilidad bruta muestra un incremento de S/. 73,453.87 representando el

2.75% del total de los ingresos operacionales o ventas netas

3.- En el rubro de Gastos de Ventas se muestra una disminucion de
S/. 381,199.22 representando el -38.79%, siendo que en el periodo 2015 la
empresa incurrié en menores gastos operacionales realizados en la venta de sus

productos terminados en relacion al periodo anterior.

4.- En el rubro Gastos Administrativos en el periodo 2015 se tiene
S/. 1,402,850.26 y en el periodo 2014 fue de S/. 1,480,557.49, se observa que
los gastos administrativos disminuyeron en S/. 77,707.23 representando una

disminucién de 5.25%.

5.- En el rubro Otros Ingresos en el periodo 2015 fue de S/. 441,243.79 y en el
periodo 2014 se tiene S/. 860,309.91, se observa que los otros ingresos

disminuyeron en S/ 419,066.12 representando el 48.71%.
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6.- En el rubro Ingresos Financieros en el periodo 2015 se tiene S/. 737,632.11
y en el periodo 2014 fue de S/. 344,855.29, se observa que hubo un incremento

de S/ 392,746.82 representando el 113.88%.

7.- En el rubro Gastos Financieros en el periodo 2015 se tiene S/ 539,296.11 y
en el periodo 2014 fue de S/. 519,235.68, se observa que hubo un incremento

de 20,060.43 representando el 3.68%.

8.- En el rubro Perdidas por Instituciones Financieras en el periodo 2015 se tiene
S/. 1,342,508.62 y en el periodo 2014 fue de S/. 753,794.19, se observa que

hubo un incremento de S/. 588,714.43 representando el 78.10%.

9.- En el rubro de Impuesto a la Renta en el periodo 2015 se tiene S/. 9,667.00
y en el periodo 2014 fue de S/. 41,178.00, se observa que hubo una disminucién
de S/ 31,511.00 representado el 76.52%, con esta disminucidn se obtiene menor

ingreso con respecto al periodo anterior.

4.2.2. INDICADORES DE RENTABILIDAD

Rentabilidad sobre las ventas (ROS) o margen sobre ventas

Se empled el indicador de Rentabilidad sobre las ventas (ROS) o margen
sobre ventas para medir la utilidad obtenida en un afio respecto a las ventas

netas efectuadas en el mismo periodo.

Resultado del ejercicio
Margen sobre ventas = * 100
Ventas Netas

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




TESIS UNA - PUNO

Universidad
Nacional del
Altiplano

CUADRO 06

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

MARGEN SOBRE VENTAS

2015

2014

SECTOR

96,080
23,332,779

* 100 = 0.41%

24,857

18,989,855

* 100 = 0.13%

3.70%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econdmico

2008

GRAFICO 02

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.
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Fuente: Cuadro 06

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO |l Nacional del
: Altiplano

INTERPRETACION:

Segun el cuadro 06 y grafico 02, con respecto al margen sobre
ventas la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de
Sandia Ltda. muestra un 0.13% para el 2014 y un 0.41% para el 2015 del
cual se interpreta de la siguiente manera por cada venta que realiza la
CECOVASA, se obtiene un margen sobre la venta del 0.13% para el afio
2014 y 0.41% para el afio 2015. De lo que se pude determinar que la

entidad aumento su margen de rentabilidad sobre las ventas.

En relacién al promedio del sector, la empresa tiene resultados inferiores
al promedio de Comercio al por Mayor y por Menor es asi que el Margen
sobre ventas del sector es 3.70% y el resultado de la Central de
Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. posee

para el afio 2014 es de 0.13% y para el afio 2015 es de 0.41%.

Por lo que se deduce que tiene un porcentaje inferior al de sector, pero
teniendo en cuenta que el margen de ventas aumento del periodo anterior

se deduce que la entidad pretende mejorar.

Margen de utilidad bruta
Se empled el indicador de Margen de utilidad bruta para medir de forma
porcentual la proporcién del ingreso que permitira cubrir todos los gastos

diferentes al costo de ventas.

Utilidad Bruta

M de Utilidad Bruta =
argen ae Ytilidaa Bruta Ventas Netas ’
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CUADRO 07

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

2015 2014 SECTOR

2,741,805 2.668.351 a0
Np— = 0, I e — 0
18,989,855 0 (4] 93355779 7 100 = T4

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008

GRAFICO 03

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

16.40%
18.00% 14.44%
9

oo 11.44%
14.00%
12.00%
10.00%

8.00%

6.00%

4.00%

2.00%

0.00%

Afio 2014 Afio 2015 Sector
W Afo 2014 mAfo 2015 M Sector

Fuente: Cuadro 07
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INTERPRETACION:

Segun el cuadro 07 y grafico 03, respecto al margen de utilidad
bruta la empresa de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de
los Valles de Sandia Ltda. muestra un 11.44% para el afio 2014 y un
14.44% para el afio 2015. El cual se interpreta de la siguiente manera que,
por cada comercializacion dada, la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. obtiene un margen de utilidad

bruta del 11.44% para el afio 2014 y un 14.44% para el afio 2015.

En relacion al promedio del Sector de Comercio al por Mayor y por Menor
este representa el 16.40% y el resultado que la Central de Cooperativas
Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. posee para el afio 2014

es de 11.44% y para el afio 2015 es de 14.44%.

Por lo que se muestra que aumento el margen de utilidad bruta para el
2015, el porcentaje dado por el sector no se encuentra muy por debajo del

porcentaje dado por el sector, se deduce que es aceptable.

Margen de utilidad en operaciones

Se empleé el indicador de Margen de utilidad en operaciones para medir
si la empresa estd generando suficiente utilidad para cubrir sus costos de

financiamiento

. . Utilidad de operacion
Margen de Utilidad en Operaciones = * 100
Ventas Netas
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CUADRO 08

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES

2015 2014 SECTOR

1,178,697 100 = 6.21% 1,065,403 100 = 4.57% 3.40%
_—— % = 6. _— = 4,
18,989,855 123332779 " 0

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econdmico
2008

GRAFICO 04

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.(CECOVASA)

MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES
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Fuente: Cuadro 08
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INTERPRETACION

Segun el cuadro 08 y grafico 04, respecto al margen de utilidad en
operaciones de la empresa de la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. muestra un 4.57% para el afio

2014 y un 6.21% para el afio 2015.

De lo que se puede determinar, que la empresa aumenté su margen de
utilidad en operaciones (esta utilidad resulta de descontar a las ventas

netas el costo de venta, ademas los gastos administrativos y de ventas).

En relacion al promedio del sector, la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. tiene resultados superiores en
ambos periodos al promedio de Comercio al por Mayor y por Menor, asi,
por ejemplo, en margen de utilidad en operaciones del sector es 3.40% y
el resultado que la empresa posee para el aflo 2014 es de 4.57% y para

el afo 2015 es de 6.21%.

Por lo que aumento su margen de utilidad en operaciones para el 2015y

esto al mismo modo tiene un porcentaje superior a la del sector.

Rentabilidad econdmica
Se empled el indicador de Rentabilidad econ6mica para juzgar la
eficiencia en la gestion empresarial, el cual representa desde una perspectiva

econdmica, el rendimiento de la inversion de la empresa

. o Resultados de Explotacion
Rentabilidad Econémica = - x 100
Total Activo
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CUADRO 09

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RENTABILIDAD ECONOMICA

2015 2014 SECTOR

1,178,697 1,065,403 11000
PTYTYTTS = 0, — 0
14,363,050 0~ 02| T qag gt 100 = 86%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008

GRAFICO 05

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RENTABILIDAD ECONOMICA
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Fuente: Cuadro 09
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INTERPRETACION
Segun el cuadro 09 y grafico 05, respecto a la rentabilidad
econdmica la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles

de Sandia para el afio 2014 obtuvo un 8.56% y un 8.21% para el afio 2015.

En relacion al promedio del sector, la empresa tiene resultado
relativamente bueno, ya que la Rentabilidad econdmica del Sector de
Comercio al por Mayor y por Menor es de 11.90% y el resultado que posee
la empresa posee para el afio 2014 obtuvo un 8.56% y un 8.21% para el
afio 2015, para lo cual esto quiere decir que la empresa tuvo mejor
rendimiento econdmico en el afio 2014, pero en ambos resultados la
empresa se mantiene en similares proporciones, lo cuales no se

encuentran por muy debajo al promedio del sector.

Margen de beneficio

o Resultado de explotacion
Margen de beneficio = * 100
Ventas netas

CUADRO 10

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

MARGEN DE BENEFICIO

2015 2014 SECTOR

1,178,697 100 = 6.21% 1,065,403 100 = 4.57% 4.71%
———— % = 6. —_———— % =4,
18,989,855 °123332,779 0

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008
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GRAFICO 06

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

MARGEN DE BENEFICIO
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Fuente: Cuadro 10

INTERPRETACION

Segun el cuadro 10 y gréfico 06, respecto al Margen de beneficio
de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de
Sandia Ltda. muestra un 4.57% para el afio 2014 y un 6.21% para el afio

2015.

De lo que se puede determinar, que la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. aumentd su margen de beneficio
(esta utilidad resulta de descontar a las ventas netas el costo de venta,
ademas los gastos administrativos y de ventas). Por lo que es

relativamente bueno este aumento.
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En relacidon al promedio del sector, la empresa tiene resultados superiores
al promedio del sector, ya que el promedio del Sector Comercio al por
Mayor y por Menor es de 4.71% y el resultado que la Central de
Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. posee

para el afio 2014 es de 4.57% y para el afio 2015 es de 6.21%.

Por lo que se deduce la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de
los Valles de Sandia tiene un buen Margen de Beneficio por afio y en

relacion al sector.

Rentabilidad financiera o sobre patrimonio (ROE)

Se empleo el indicador de Rentabilidad financiera o sobre patrimonio para
medir el beneficio neto generado en relacion con la inversion efectuada por los

propietarios de la empresa.

Resultado del ejercicio
ROE = - - * 100
Total Patrimonio

CUADRO 11

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RENTABILIDAD FINANCIERA

2015 2014 SECTOR

24,857 96,080 21.57%
_LmOS7 —0.66% | —2°" 100 = 2.570
3776739 * 100=066% | =75grg* 100 =257%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008
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GRAFICO 07

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RENTABILIDAD FINANCIERA
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Fuente: Cuadro 11

INTERPRETACION

Segun el cuadro 11 y grafico 07, respecto a la rentabilidad
financiera la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles
de Sandia Ltda., para el afio 2014 el patrimonio invertido generé una

ganancia de un 2.57% y un 0.66% para el aifio 2014.

En relacion al promedio del sector, la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. tiene resultados inferiores al
promedio de Comercio al por Mayor y por Menor, asi, por ejemplo, la
rentabilidad financiera del sector es 21.57% y el resultado que la empresa

posee para el afio 2014 es de 2.57% y para el afio 2015 es de 0.66%.
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Esto quiere decir que las empresas del sector Comercio al por Mayor y
por Menor tienen mejor rendimiento de su inversion, por lo que se deberia

aprovechar los recursos propios adecuadamente.

Rentabilidad sobre activos (ROA)

Se empled el indicador de Rentabilidad sobre activos para medir la
rentabilidad con relacion a la inversion total de la empresa (también se le conoce
como ROI (Return On Investment), y asi poder determinar la efectividad de la
administracion para producir utilidades con los activos disponibles que posee la

empresa.

Utilidad de operacién
Rentabilidad sobre activos = - * 100
Total Activo

CUADRO 12

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS

2015 2014 SECTOR

1,178,697 100 = 8.21% 1,065,403 100 = 8.56% 8.60%
—_— % = _ =
14,363,050 0 12242714 070

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008
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GRAFICO 08

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS
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Fuente: Cuadro 12

INTERPRETACION

Segun el cuadro 12 y grafico 08, respecto a la rentabilidad sobre
activos la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de
Sandia Ltda. para el afio 2014 el activo total invertido gener6 una ganancia

de un 8.56% y un 8.21% para el afio 2014.

En relacién al promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor es
de 8.60% y el resultado que la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. posee para el afio 2014 es de

8.56% y para el afio 2015 es de 8.21%.
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Esto quiere decir que la empresa tiene rendimiento con respecto al total
activo (ya que los activos reflejan la aplicacion de recursos propios y de
terceros). Se puede concluir entonces que la Central de Cooperativas
Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. mantiene un nivel

aceptable de rentabilidad sobre activos en ambos afios.

4.2.3. INDICADORES DE LIQUIDEZ

Razon corriente (o solvencia a corto plazo)

Se empleo el indicador de razon corriente (o solvencia a corto plazo) para
que permita medir la capacidad de la empresa de enfrentar sus obligaciones a

corto plazo.

Total Activo Corriente
Total Pasivo Corriente

Razon Corriente =

CUADRO 13

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RAZON CORRIENTE

2015 2014 SECTOR
10,532,226 8,706,483 S/ 1.33
10,447,697 5/.1.01 8,568,060 5/.1.02

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008
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GRAFICO 09

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RAZON CORRIENTE
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Fuente: Cuadro 13

INTERPRETACION:

Segun el cuadro 13 y grafico 09, la Central de Cooperativas
Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. muestra que para cubrir
oportunamente sus obligaciones de menor vencimiento o mayor
exigibilidad para el afio 2014 cuenta con S/. 1.02, para el afio 2015 cuenta

con S/. 1.01.

De lo que se puede determinar, que la empresa para cubrir cada sol de
sus obligaciones a corto plazo cuenta con S/. 1.02 para el afio 2014 y

S/. 1.01 para el afio 2015.
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En relacion al promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor es
de S/. 1.33 y el resultado que la empresa posee para el afio 2014 es de

S/. 1.02 y para el afio 2015 es de S/. 1.01.

Se puede concluir entonces que la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda., mantiene un nivel aceptable de
capacidad de pago frente respecto a sus obligaciones al corto plazo y en

relacion al sector.

Prueba acida

Se empled la prueba éacida, para medir la capacidad de pago de la
empresa, en el corto plazo, acercAndose mas a los activos que rapidamente se
convierten en dinero excluyéndose las existencias por ser menos liquidos dentro

del activo corriente.

Activos Corrientes — Existencias

Prueba Acida =
Total Pasivo Corriente

CUADRO 14

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

PRUEBA ACIDA

2015 2014 SECTOR
5,444,489 5,747,282 S/ 0.76
10,477,697 5/.0.52 8,568,060 5/.0.67

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econédmico
2008

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO [ Nacional del
Altiplano

GRAFICO 10

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

PRUEBA ACIDA

S/.0.76

S/.0.67
$/.0.80

S/.0.70
S/.0.52
S/.0.60
S/.0.50
S/.0.40
S/.0.30
S/.0.20

S/.0.10

S/.0.00
Afo 2014 Afo 2015 Sector

B Afio 2014 ™ Aiho 2015 M Sector

Fuente: Cuadro 14

INTERPRETACION:

Segun el cuadro 14 y grafico 10, respecto a la prueba acida de la
Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia
Ltda. muestra que para cubrir oportunamente sus obligaciones de menor
vencimiento o mayor exigibilidad para el afio 2014 cuenta con S/. 0.67 y
para el afio 2015 cuenta con S/. 0.52, a diferencia del indicador anterior

esta excluye las existencias por ser considera menos liquida.

En relacién al promedio del sector, la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda., tiene resultados superiores al

promedio de sector Comercio al por Mayor y por Menor que es de S/. 0.76
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y el resultado que la empresa posee para el afio 2014 es de S/. 0.67 y

para el afio 2015 es de S/. 0.52.

Se puede concluir entonces que la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda., mantiene un nivel aceptable de

capacidad de pago respecto a sus obligaciones de mayor exigibilidad

Disponibilidad inmediata

Se empled el indicador de disponibilidad inmediata, para medir la
capacidad de pago de la empresa frente a sus obligaciones, en el corto plazo,

considerando solo el activo mas liquido o efectivo de la empresa.

Caja y Bancos

Di ibilidad I diata =
tsponibuiaaa fnmediata Total Pasivo Corriente

CUADRO 15

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

DISPONIBILIDAD INMEDIATA

2015 2014 SECTOR
2,118,394 2,832,157 S/ 017
10,477,697 5/.0.20 8,568,060 5/.0.33

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008
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GRAFICO 11

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

DISPONIBILIDAD INMEDIATA
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Fuente: Cuadro 15

INTERPRETACION:

Segun el cuadro 15 y grafico 11, la Central de Cooperativas
Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. muestra que para cubrir
oportunamente sus obligaciones de menor vencimiento o mayor
exigibilidad para el afio 2014 cuenta con S/. 0.33 y para el afio 2015
cuenta con S/.0.20. A diferencia del indicador anterior esta solo considera

el activo mas liquido (o efectivo) de la empresa.

En relacién al promedio del sector, la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda., tiene resultados superiores al

promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor, asi que la

84
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disponibilidad inmediata del sector es de S/. 0.17 y el resultado que la
empresa posee para el afio 2014 es de 0.33 y para el afio 2015 es de

S/. 0.20.

En conclusién, se puede decir que la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda., cuenta con una buena
capacidad de pago respecto a sus obligaciones a corto plazo o mayor

exigibilidad.

4.2.4. INDICADORES DE GESTION

Activo corriente financiado por el fondo de maniobra

Se empled el indicador de Activo corriente financiado por el fondo de
maniobra para medir que proporcion del activo corriente representa el fondo de

maniobra o capital de trabajo.

) ) ] ] ) Fondo de maniobra
Activo corriente financiado por el fondo de maniobra = - - * 100
Total Activo Corriente

CUADRO 16

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

ACTIVO CORRIENTE FINANCIADO POR EL FONDO DE MANIOBRA

2015 2014 SECTOR

54,529 138,423 24.80%
_2>7oer = 0.520 e 100 = 1.599
10532226 100=052% | go5gs* %

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008
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GRAFICO 12

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

ACTIVO CORRIENTE FINANCIADO POR EL FONDO DE MANIOBRA
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Fuente: Cuadro 16

INTERPRETACION:

Muestra qué proporcion de los activos corrientes representa al fondo de
maniobra o capital de trabajo. Segun el cuadro 16 y grafico 12, respecto
al activo corriente financiado por el fondo de maniobra, se tiene para el

afio 2014 un 1.59%, y para el periodo 2015 un 0.52%.

El cual se interpreta de la siguiente manera: la empresa tiene un 1.59%
de fondo de maniobra para el 2014 y un 0.52% para el 2015. En relacion
al promedio del sector, la empresa. tiene resultados inferiores al promedio
de Comercio al por Mayor y por Menor, es asi que el activo corriente

financiado por el fondo de maniobra del sector es de 24.80%.
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Rotacién del capital del trabajo

Ventas netas

Rotacion del ital de trabajo =
otacion del capital de trabajo = o ——— 7 —

CUADRO 17

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

2015 2014 SECTOR
18,989,855 23,332,779 13.2 Veces
iy = 34825 Geazs = 16856

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008

GRAFICO 13

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO
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Fuente: Cuadro 17

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO ' Nacional del
: Altiplano

INTERPRETACION:

Segun el cuadro 17 y grafico 13, respecto a la rotacion del capital
de trabajo la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles
de Sandia Ltda. tiene para el afio 2014 rota 168.56 veces al afio, y para
el afio 2015 rota 348.25 veces al afio. Del cual se muestra un incremento

significativo con relacion al periodo anterior.

Mientras mayor sea el valor de este ratio, mejor sera la productividad del
capital de trabajo, es decir, que el dinero invertido en este tipo de activo
rota un numero mayor de veces, lo cual se traduce en una mayor

rentabilidad del negocio.

En relacion al promedio del sector, la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. tiene resultados superiores al
promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor, es asi que la
rotacion del capital de trabajo del sector es 13.2 veces y el resultado que
la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia
Ltda. posee para el afio 2014 es de 168.56 veces de rotacion y para el

afno 2015 es de 346.25 veces de rotacion.

Cobertura de los stocks
Se empleo el indicador de Cobertura de stocks para medir la proporcion

de las existencias cubierta por el fondo de maniobra.

Fondo de maniobra
Cobertura de stocks = - - * 100
Existencias
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CUADRO 18

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

COBERTURA DE LOS STOCKS

2015 2014 SECTOR

Trao o = 9 " — 4,680 7.4
5,087,737 * 100 = 107% | 5 95g.207 ¥ 100 = #08%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008

GRAFICO 14

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

COBERTURA DE STOCKS

57.40%

60.00%

50.00%

40.00%

30.00%

20.00%

4.68%
10.00% . 1.07%
0.00%
Afio 2014 Afio 2015 Sector

B Afio 2014 ™ Aiho 2015 M Sector

Fuente: Cuadro 18
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INTERPRETACION:

Segun el cuadro 18 y grafico 14, con respecto a la Cobertura de
stocks de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles
de Sandia Ltda. se tiene que para el afio 2014 un 4.68% y para el 2015

se tiene 1.07%

En relacion al promedio del sector la empresa tiene resultados inferiores
al promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor este representa
el 57.40%. Este ratio muestra que proporcion de las existencias es
cubierto por el fondo de maniobra. Del cual se interpreta que la empresa

tiene stock almacenados en cantidades inferiores.

Relacion con las ventas

» Fondo de maniobra
Relacion con las ventas = * 100
Ventas netas

CUADRO 19

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RELACION CON LAS VENTAS

2015 2014 SECTOR

54,529 138,423 7.60%
P ——— = (0.299 ——— % 100 = 0.59¢
18,980,855 ~ 100 =029% | o3os 7" &

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econédmico
2008
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GRAFICO 15

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RELACION CON LAS VENTAS
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Fuente: Cuadro 19

INTERPRETACION:

Este ratio muestra qué porcentaje de las ventas representa el fondo
de maniobra. Segun el cuadro 19 y grafico 15 con respecto a la relacion
con las ventas, se tiene para el periodo 2014 un 0.59%, y para el periodo
2015 un 0.29% de representacion del fondo de maniobra, con respecto a

las ventas.

En relacién al promedio del sector, la empresa tiene resultados inferiores
al promedio de Comercio al por Mayor y por Menor, asi, por ejemplo,
rotacion de activos del sector es 7.60% y el resultado que la empresa

posee para el afio 2015 es de 0.29% y para el afio 2014 es de 0.59%.
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Rotacion de activos

» , Ventas netas
Rotacioén de activos = —————
Total activos

CUADRO 20

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

ROTACION DE ACTIVOS

2015 2014 SECTOR
18,989,855 23,332,779 2.53 veces
14,363,051 =132 12,442,714 =188

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008

GRAFICO 16

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

ROTACION DE ACTIVOS
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Fuente: Cuadro 20
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INTERPRETACION:

La rotacion de activos mide el nUmero de veces que se recupera el
activo via ventas, o visto de otra forma, el nUmero de unidades monetarias
vendidas por cada unidad monetaria invertida. De aqui que sea una
medida de la eficiencia en la utilizacion de los activos para generar
ingresos. Mide la eficiencia en el empleo de todos los activos de la
empresa para la generacion de ingresos y resulta asociando el monto de

inversion en activos con el nivel de ventas que éstos generan.

Segun el cuadro n.° 20 y grafico n.° 16, respecto a la rotacion del activo
total la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de
Sandia Ltda. tiene 1.88 veces de rotacion de la inversion del activo para
el 2014 y 1.32 veces de rotacion para el 2015, esto porque la empresa

para el afio 2014 disminuyo sus ventas.

En relacion al promedio del sector, la empresa tiene resultados superiores
al promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor, es asi que la
rotacion de activos del sector es 2.53 veces y el resultado que la Central
de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. posee

para el afio 2014 es de 1.88 y para el afio 2015 es de 1.32.

Lo cual evidencia que tendria una aceptable utilizacion de los activos para

generar ingresos.
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Rotacién del patrimonio

Ventas netas

Rotacidén de patrimonio = - -
Total patrimonio

CUADRO 21

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

ROTACION DEL PATRIMONIO

2015 2014 SECTOR
18,989,855 23,332,779 7.4 veces
3,776,739 >.03 3,742,918 6.23

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008

GRAFICO 17

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

ROTACION DEL PATRIMONIO
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Fuente: Cuadro 21
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INTERPRETACION:
Este ratio indica la cantidad de nuevos soles vendidos por cada
nuevo sol invertido por los accionistas. Compara los ingresos por ventas

de la empresa con los recursos propios de la misma.

Segun el cuadro 21 y gréafico 17, respecto a la rotacion del patrimonio la
Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia
Ltda. tiene 6.23 veces de rotacion para el 2014, y 5.03 veces de rotacion
para el 2015. Esta disminucion es desfavorable para la empresa, porque
por cada sol invertido para el 2015 disminuye con respecto al 2015 que

obtuvo 6.23.

En relacion al promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor se
tiene un 7.4 el nUmero de veces de la rotacién del patrimonio y el resultado
qgue la empresa posee para el afio 2014 es de 6.23 y para el afio 2015
tiene 5.03 en relacion a la rotacion del patrimonio con respecto a las

ventas.

4.2.5. INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO O SOLVENCIA

Razén de endeudamiento

Se empled el indicador de Razén de endeudamiento para medir la

proporcién del total de activos que es financiado con recursos de terceros

Total Pasivo

Razén de endeudamiento = —————
Total Activo
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CUADRO 22

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO

2015 2014 SECTOR

10,586,312 8,568,060 65.80%
14 262 051 = 9 — = 0,
4363051 100 =7371% | oo+ 100 = 68.86%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008

GRAFICO 18

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO
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Fuente: Cuadro 22
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INTERPRETACION:

Mediante esta razdn se aprecia la concurrencia de terceros para
financiar las inversiones totales efectuadas por la empresa. Es decir, el

grado de dependencia del capital ajeno.

Segun el cuadro 22 y grafico 18, referente a la Razén de
endeudamiento y considerando que este ratio es un indicador del riesgo
financiero de los capitales propios que tiene la empresa, se observa que
la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia
Ltda. en el afio 2014 fue del 68.86% y 73.71% en el periodo 2015. Esto
quiere decir que el activo total esta financiado con 68.88% y 73.71% de
recursos externos para los afios 2014 y 2015 respectivamente, el resto se
realiza a través del patrimonio de la empresa. Es recomendable o

aconsejable en este ratio que este entre 40% y 60%.

En relacién al promedio del sector, la empresa tiene resultados superiores
al promedio de sector Comercio al por Mayor y por Menor, es asi que el
porcentaje del sector es 65.80% y el resultado que la empresa posee para
el afio 2014 es de 68.86% Yy para el afio 2015 es de 73.71%. Lo cual
evidencia que la empresa cuenta con independencia financiera aceptable

en relacion al del sector.

Apalancamiento financiero

Total activo Utilidad antes de Impuestos

Apalancamiento Financiero = . - —
Total de patrimonio Resultado de Explotacion
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CUADRO 23

CENTRAL DE COOPERATIVA AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DESANDIA LTDA.

APALANCAMIENTO FINANCIERO

2015 2014 SECTOR

14,363,050.84  34,524.80 12,442,714.36 137,258.64 | 257 veces
* * :
3,776,739.03 1,178,697.42 3,742,918.23 1,065,403.22

=0.11 = 0.43

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008

GRAFICO 19

CENTRAL DE COOPERTAIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

APALANCAMIENTO FINANCIERO
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Fuente: Cuadro 23
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INTERPRETACION:

Segun el cuadro 23 y grafico 19, referente al apalancamiento
financiero, la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles
de Sandia Ltda. se observa que en afio 2014 fue de 0.43 veces y para el

ano 2015 fue de 0.11 veces.

En relacién al promedio del sector, la empresa tiene resultados inferiores
al promedio de Comercio al por mayor ya al por menor, asi, por ejemplo,
el porcentaje del sector es 2.57 veces y el resultado que la empresa posee

para el afio 2014 es de 0.43 veces y para el afio 2015 es de 0.11 veces.

Lo cual evidencia que los del sector tienen una mejor rentabilidad
financiera, pero la empresa también cuenta con una buena situacion

financiera.

Razon deuda corto plazo — deuda total

i Total pasivo corriente
Razén deuda CP — Deuda total = - * 100
Total pasivo

CUADRO 24

CENTRAL DE COOPERTAIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RAZON DEUDA CORTO PLAZO - DEUDA TOTAL

2015 2014 SECTOR

10,477,697 8,568,060 26.60%
10586312 = 9 P —— = 0,
T0586312 " 100=9897% | oo—og * 100 = 98.49%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econédmico
2008
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GRAFICO 20

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

RAZON DEUDA CORTO PLAZO - DEUDA TOTAL

98.49% 98.97%

100.00%
98.00%
96.00%
94.00%
92.00% 88.60%

90.00%

88.00%

86.00%

84.00%

82.00%
Afio 2014 Afio 2015 Sector

H Afio 2014 ™ Ao 2015 mSector

Fuente: Cuadro 24

INTERPRETACION:
Este es un ratio de calidad de la deuda, muestra la importancia que
tienen los compromisos a corto plazo que la empresa tiene respecto al

total de deudas.

Segun el cuadro 24 y grafico 20, referente a la razén deuda corto plazo —
deuda total, la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles
de Sandia Ltda. se observa que en afio 2014 fue de 98.49% y para el afio
2015 fue de 98.97%, lo que significa que su complemento representa el

endeudamiento a largo plazo.
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En relacion al promedio del sector, la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda., tiene resultados superiores al
sector Comercio al por Mayor y por Menor el cual representa el 88.60% y
el resultado que posee la empresa para el periodo 2014 es de 98.49% y

para el periodo 2015 de un 98.97%.

El cual significa que el sector Comercio al por Mayor y por Menor tiene

88.60% de deudas a corto plazo con respecto a la deuda total.

Independencia financiera
Se empleo el indicador de Independencia financiera para medir el total de

recursos con que cuenta la empresa, cuanto corresponde los recursos propios.

Total patrimonio

Independencia Financiera = - - —x 100
Total pasivo y patrimonio

CUADRO 25

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

INDEPENDENCIA FINANCIERA

2015 2014 SECTOR

YT = 0, o — 0
12,363,051 " 100 = 2029% | 1o pag 71a ¥ 100 = 30.08%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008
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GRAFICO 21

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

INDEPENDENCIA FINANCIERA
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Fuente: Cuadro 25

INTERPRETACION:
Mide el total de recursos con que cuenta la empresa, cuanto

corresponde a los recursos propios.

Segun el cuadro 25 y gréfico 21, referente a la independencia
financiera, se observa que la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. cuenta con una independencia
financiera del 30.08% para el afio 2014 y un 26.29% para el afio 2015. Lo
cual indica que la empresa cuenta con una aceptable independencia

financiera.
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En relacion al promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor
este representa al 31.2% y el resultado que la empresa posee para el afio

2014 es de 30.08% y para el afio 2015 es de 26.29%.

Lo que significa que la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de
los Valles Sandia Ltda. tiene independencia o autonomia financiera

aceptable en relacién a lo que representa el sector.

4.2.6. INDICADORES DE ESTRUCTURA DEL ACTIVO
Inmovilizacion
Se empleo el indicador de Inmovilizacion para medir la inversion que se

ha efectuado en activos fijos (maquinaria, equipos, terrenos, etc.).

o, Total activo no corriente
Inmovilizacion = - * 100
Total activo

CUADRO 26

CENTRAL DE COOPERATIVA AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

INMOVILIZACION

2015 2014 SECTOR

3,830,825 3,736,231 22.70%
— = 0, - — o
14,363,051 100 = 2667% | T ap 7y < 100 = 30.03%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008
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GRAFICO 22

CENTRAL DE COOPERATIVA AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

INMOVILIZACION
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Fuente: Cuadro 26
INTERPRETACION:
Muestra la proporcion de la inversion que se ha efectuado en

activos (inmuebles, maquinarias, terrenos, etc.)

Segun el cuadro 26 y gréafico 22, referente a la inmovilizacion, se observa
gue la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de
Sandia Ltda. cuenta con una proporcion del 30.03% para el afio 2014 y un
26.67% para el afio 2015. Lo cual indica que la empresa ha efectuado

inversiones en activos fijos ((inmuebles, maquinarias, terrenos, etc.)

En relacién al promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor la
empresa tiene resultados superiores ya que el porcentaje del sector es de

22.70% vy el resultado que la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras
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de los Valles de Sandia Ltda. posee para el afio 2014 es de 30.03% y

para el afio 2015 es de 26.67%.

Lo cual evidencia que el sector Comercio al por Mayor y por Menor invierte
en menor porcentaje en activos fijos ya que este solo representa el

22.70%

Importancia del activo corriente

Se empleo el indicador de Importancia del activo corriente para medir la
inversion que se asigna a los activos mas liquidos que posee la empresa (para

hacer frente a su actividad diaria u operatividad propia de la empresa

Total activo corriente

Importancia del activo corriente = - *100
Total activo

CUADRO 27

CENTRAL DE COOPERATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

IMPORTANCIA DEL ACTIVO CORRIENTE

2015 2014 SECTOR

10,532,226 8,706,483 7550%
T o = = 0, e — o
14.362,051 * 100 = 73.33% 12’4-42’714* 100 = 69.97%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico
2008
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GRAFICO 23

CENTRAL DE COOPERATIVA AGRARIAS CAFETALERAS DE LOS
VALLES DE SANDIA LTDA.

IMPORTANCIA DEL ACTIVO CORRIENTE
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Fuente: Cuadro 27

INTERPRETACION:

Segun el cuadro 27 y gréfico 23, referente a la importancia del activo
corriente, se observa que la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras
de los Valles de Sandia Ltda. cuenta con una proporcion del 69.97% para

el afio 2014 y un 73.33% para el afio 2015.

Lo cual indica que la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los
Valles de Sandia Ltda. cuenta con una aceptable capacidad de responder

a los gastos y costos diarios e inmediatos de la empresa.

En relacién al promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor el

cual representa el 75.50% y el resultado que la empresa posee para el
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afno 2014 es de 69.97% y para el afio 2015 es de 73.33%. El cual muestra
la proporcion que se asigna a los activos mas liquidos que posee la

empresa es aceptable en relacion al porcentaje del sector.

CUADRO 28
CUADRO RESUMEN DE INDICADORES ECONOMICO FINANCIEROS ANO
2015Y 2014
INDICADORES PERIODO
1 JINDICADORES DE RENTABILIDAD 2015 2014 SECTOR
Rentabilidad sobre las ventas (ROS) o margen
sobre ventas 0.13% 0.41% 3.70%
Margen de utilidad bruta 14.44% 11.44% 16.40%
Margen de utilidad en operaciones 6.21% 4.57% 3.40%
rentabilidad economica 8.21% 8.56% 11.90%
Margen de beneficio 6.21% 4.57% 4.71%
Rentabilidad financiera o sobre patrimonio
(ROE) 0.66% 2.57% 21.57%
Rentabilidad sobre activos (ROA) 8.21% 8.56% 8.60%
2 | INDICADORES DE LIQUIDEZ
Razoén corriente 1.01% 1.02% 1.33%
Prueba acida 0.52% 0.67% 0.76%
Disponibilidad inmediata 0,20% 0.33% 0.17%

3 | INDICADORES DE GESTION
Activo corriente financiado por el fondo de

maniobra 0.52% 1.59% 24.80%
348.25
Rotacion del capital de trabajo veces 168.56 veces | 13.2 veces
Cobertura de stocks 1.07% 4.68% 57.40%
Relacion con las ventas 0.29% 0.59% 7.60%
Rotacion de Existencias 3.73veces |7.88veces |6.8veces
Rotacion de activos 1.32 veces |1.88 veces 2.53 veces
Rotacion de patrimonio 5.03 veces |6.23 veces | 7.4 veces
4 | INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Razon de endeudamiento 73.71% 68.86% 65.80%
Apalancamiento financiero 011 veces |[0.43 veces 2.57 veces
Razdén deuda corto plazo - deuda total 98.97% 98.49% 88.60%
Independencia financiera 26.29% 30.08% 31.20%
INDICADORES DE ESTRUCTURA DEL
5 JACTIVO
Inmovilizacion 26.67% 30.03% 22.70%
Importancia del activo corriente 73.33% 69.97% 75.50%

FUENTE: Cuadros
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4.3. PROPUESTA DE LA INVESTIGACION

Propuesta de Lineamientos, que contribuyan a mejorar la
situacion financiera y econdémica de la Central de Cooperativas

Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda.

Luego de haber dado respuesta a cada uno de nuestros
objetivos planteados en nuestro trabajo de investigacion a continuacion
se propone lineamientos que permitan mejorar la situacién financiera y
econdmica de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los
Valles de Sandia Ltda., las cuales serviran de base para asi poder

optimizar la toma de decisiones gerenciales

e Implementar politicas que permitan mejorar la situacion financiera
y economica de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras

de los Valles de Sandia Ltda.

Una politica son todas aquellas directrices, un plan de accion que le
servird a la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles
de Sandia Ltda. como quia a los miembros en la conducta de la

operacion:

1. ADMINISTATIVA:
- Desconcentrar el poder del nivel directivo y transferir
responsabilidades a otros niveles.
- Mantener bien informados a todo el personal sobre la mision,

vision, objetivos y estrategias que tenga la empresa.
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- Mantener en la empresa un régimen de informacion sobre los
trabajos realizados en cumplimiento de las funciones
operativas de cada area.

- Realizar evaluaciones periodicas, permanentes a todos los
procesos de la empresa

- Mantener una sesion mensual documentada de trabajo de
cada area, a fin definir prioridades y plantear soluciones a
problemas encontrados.

- Permitir que todos los integrantes de la empresa participen

en la idea de mejoramiento administrativo.

2. FINANCIERA:

Una de las politicas importantes en esta area es la relacionada con
el uso del excedente o utilidad, generalmente ya que gran parte de
este excedente se destina a nuevas inversiones y es una fuente
importante de obtencion de recursos financieros, por lo que a la
empresa en estudio se le sugiere:

- La empresa debe conocer el analisis de la informacién
financiera y econdmica, para enfocar con eficacia la toma de
decisiones oportunas.

- La empresa debe lograr el uso 6ptimo de sus recursos
econdémicos.

- La empresa debe mantener un control constante de su
inventario y de sus cuentas por cobrar.

- Minimizar los costos y gastos con el uso 6ptimo de la materia

prima adquirida.
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- Se debe mantener un equilibrio entre el capital y las deudas
adquiridas esto con el fin de tener una liquidez dentro de la
empresa.

e Proponer un plan econémico - financiero para asi poder mejorar

la gestién de la empresa para periodos posteriores:

¢,Qué es un plan econémico — financiero?

El plan econémico financiero es una herramienta util para todas las

fases de una empresa.

ESQUEMA 01
PLAN ECONOMICO-FINANCIERO

FACTORES
QUE
INFLUYEN

¢QUE
ESPERA LA
EMPRESA?

Crecimiento de Ventas
Reduccion de gastos
Compra de Activos
Generar Utilidades

- Variables econémicas
- Otros

Situacion Financiera — Econdmica proyectada al corto
plazo

\

PLAN ECONOMICO - FINANCIERO

FUENTE: Elaboracion Propia

Los objetivos de la propuesta de elaboracién de un plan econémico —
financiero es que repercuta mas alla de lo operativo y que se acerque
mas a lo estratégico, permitir cuantificar las diferentes alternativas

estratégicas a fin de evaluar los impactos que generan en la situacion
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financiera y econdmica de la empresa y asi poder lograr con los
objetivos financieros.

ESQUEMA 02
PLANIFICACION

UNA BUENA PLANIFICACION REDUCE:
ECONOMICA — FINANCIERA

e Riesgos

e |neficiencia

e Pérdida de oportunidades

Salud Economica para la
de la empresa

Empresa
Maximizar el valor de la Crea Mdltiples Alternativas de
Empresa Accion

FUENTE: Elaboracién Propia

4.4, DISCUSION DE HIPOTESIS
Mediante los resultados obtenidos, se contrasto las hipétesis planteadas

en el trabajo de investigacién, siendo su sintesis como sigue:

4.4.1. CONTRASTACION DE LA HIPOTESIS ESPECIFICA 1

De acuerdo a la hipotesis planteada “La evaluacién de la Situaciéon
Financiera incide positivamente en la toma de decisiones gerenciales de
la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia

Ltda. (CECOVASA), periodos 2014-2015.”

En relacién al analisis vertical del Estado de situacion Financiera
(cuadro 01) se observa que en el activo corriente su cuenta principal es la

de los Inventarios ya que representa el 35.42% para el 2015 y 23.78%
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para el 2014, seguido del Efectivo y Equivalentes de Efectivo que estan
representados por 14.75% y 22.76% respectivamente. En relacién a los
Activos no corrientes en el rubro propiedad, planta y equipo fue el mas
representativo S/. 3,774,765.45 (26.28%) para el afio 2015 vy
S/. 2,728,564.19 (21.93%) para el afio 2014, para la adquisicion de
equipos y maquinarias y los cuales a través de estos se generara

ingresos.

En la seccion del pasivo el rubro e cuentas por pagar en el afio 2015
representa un 13.03% vy el 6.83% en el afio 2014, seguida de Obligaciones
Financieras con un porcentaje de 65.10% para el ailo 2015y 72.98% para
el afio 2014, seguida de Tributos Contraprestaciones y aportes al SNP por

pagar con un -5.20%y un 10.96% respectivamente.

En las cuentas Patrimoniales el Capital es de S/. 1,470,365.43 para
ambos periodos representando el 10.24% y 11.82% del total patrimonio,
en reservas legales el monto permanece igual en ambos periodos

S/. 1,577,966.00 representando el 10.99% y 12.68%.

En relacion al analisis horizontal del Estado de Situacion Financiera
(cuadro 02) se muestra que total Activos corrientes muestra un incremento
de S/. 1,825,742.66 el cual representa el 20.97%, del cual la cuenta
representativa es de Inventarios el cual muestra un incremento de 71.93%

respecto al periodo anterior.

En lo que representa el activo no corriente con referente al rubro
Propiedad, Planta y Equipo se muestra incremento de S/. 1,046,201.26 el

cual representa el 38.34%.
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En las cuentas del Pasivo el rubro que varia corresponde es de las
cuentas por Pagar comerciales el cual representa el 120.35% del total de
los pasivos, sus obligaciones financieras muestran una variacion de

2.97%.

Las cuentas del Patrimonio, el Capital, Capital adicional, las Reservas
legales de mantienen constantes, presentdndose variaciones en los
Resultados Acumulados donde incrementd en S/. 105,043.64
representado el 56.93% y el Resultado del Ejercicio muestra una variacion

de S/.7122.84 (74.13%) del total del patrimonio.

Estos resultados nos indican la importancia del analisis del Estado de
Situacion Financiera para una adecuada toma de decisiones gerenciales.
En tal sentido, SE ACEPTA la hipotesis especifica N° 01 planteada para

el presente estudio.

4.4.2. CONTRASTACION DE LA HIPOTESIS ESPECIFICA 2

De acuerdo a la hipétesis planteada “La evaluacion de del Estado de
Resultados incide positivamente en la toma de decisiones gerenciales de
la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia

Ltda. (CECOVASA), periodos 2014-2015.”

De igual manera para el analisis del estado de Resultados se utilizo

tres métodos; vertical, horizontal y ratios financieros.

En el analisis vertical del Estado de Resultados (Cuadro 03) se muestra

gue en el afio 2014 del 100% de ventas del costo de ventas representan
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un 88.68% y en el afio 2015 el costo de ventas esta representada en un

85.56%.

La utilidad operativa de la Cecovasa se incrementa en el afio 2015 en

relacion al afno 2014 de 4.52% a 6.21%.

En relacion al analisis horizontal del Estado de Resultados (cuadro 04) en
los ingresos operacionales o ventas netas hubo una variacion de
S/.4,342,924.28 teniendo una variacion porcentual de 18.61%, asi mismo
los costos de venta de la empresa, en el afio 2015 con relacion al afio

2014 variaron en 19.44%.

La utilidad operativa de la empresa en el afio 2015 se incrementd con
respecto al afio 2014 en S/. 113,294.20 la misma que representa el

10.63%

En cuanto al andlisis de los ratios financieros se tiene lo siguiente:

Indicadores de rentabilidad

El margen sobre las ventas para el afio 2014 fue de 0.13% y para el
afo 2015 fue de 0.41% el cual muestra un incremento de su rentabilidad
sobre las ventas. Para el margen de utilidad bruta se tiene para el afio
2014 el 11.44% y 14.44% para el afio 2015, de igual manera este
indicador muestra un incremento y el que a su vez no se encuentra no por
muy debajo de lo establecido por el sector 16.40%. Para el margen en
utilidad de operaciones se tiene para el afio 2015 6.21% y 4.57% para el
afio 2014 del cual en relacién al promedio del sector en ambos periodos
tiene resultados superiores el cual es del 3.40%. La Rentabilidad

Econdmica muestra para el afio 2015 el 8.21% y 8.56% para el afio 2014
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y en relacion al sector se mantiene debido que el del sector es de 11.90%.
El margen de beneficio muestra para el afio 2014 el 4.57% el cual
incremento para el 2015 siendo 6.21% tales resultados son superiores en
ambos periodos en relacion al promedio del sector que representa 4.71%,
del cual la empresa tiene un buen margen de beneficio. En cuanto a la
Rentabilidad sobre Activos se tiene para el afio 2014 el 8.56% y 8.21%
para el aflo 2015 estos resultados se mantienen constantes en relacion al
sector que tiene el 8.60%. La empresa mantiene niveles estables y en
algunos por encima al promedio establecido en el sector ya sea en cuanto
a los margenes de ingresos, rentabilidad, del cual se deduce que hay un

buen rendimiento con respecto al activo.

Indicadores de liquidez

Segun los resultados obtenidos de la razén corriente se tiene para el
afio 2014 S/1.01 y S/ 1.02 para el afio 2015 por cada sol de deuda y el
sector tiene S/ 1.03. En cuanto a la Prueba Acida en el 2014 fue de
S/. 0.67 y S/ 0.52 para el afio 2015 el promedio del sector es de S/. 0.76.
En cuanto a la Disponibilidad inmediata para el 2014 se tiene S/. 0.33 y
S/. 0.20 para el afio 2015 siendo el promedio del sector S/. 0.17, Por lo
gue se deduce que la empresa tiene buena capacidad de pago respecto

a sus obligaciones a corto plazo.

Indicadores de gestion

En lo concerniente al Activo corriente financiado por el fondo de
maniobra tiene para el aio 2014 1.59% y 0.52% para el afio 2015. En
relacion a la Rotacion del Capital de Trabajo se tiene para el 2014 168.56

veces y aumento a 348.25 veces para el 2015, el promedio del sector es
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de 13.2 veces, el cual muestra este ratio mejor productividad del capital
de trabajo. La cobertura de stocks para el afio 2014 fue de 4.68% y 1.07
% para el afio 2015. La Relacion con las ventas para el afio 2015 fue de
0.59% y 0.29% y el promedio del sector representa el 7.60%. La Rotacion
de existencias para el afio 2015 es de 3.73 veces y 7.88 veces para el afio
2014 el promedio del sector es de 6.8 veces. La Rotacion de Activos para
el afio 2015 es de 1.32 veces y 1.88 veces para el afio 2014 y el promedio
del sector es de 2.53 veces. La Rotacion del Patrimonio para el afio 2015
es de 5.03 veces y 6.23 veces para el afio 2014 y el promedio del sector

es de 7.4 veces.

Indicadores de endeudamiento

En lo que respecta a la Razon de endeudamiento para el afio 2015 es
de 73.31% y 68.86% para el aflo 2014, el promedio del sector es de
65.80%. El apalancamiento financiero de la empresa es de 0.11 veces y
0.43 veces en los afios 2015 y 2014 respectivamente, el promedio del
sector es de 2.57 veces. La empresa tiene un 98.97% y 98.49% de razon
deuda a corto plazo para el afio 2015 y 2014 respectivamente, el promedio
del sector tiene 88.60%. En cuanto a su Independencia Financiera la
empresa tiene para el afio 2015 el 26.29% y 30.08% para el afio 2014 y
el promedio del sector es de 31.20% lo que significa que la empresa tiene

autonomia financiera.

Indicadores de estructura del activo
En cuanto a la inmovilizacién, la empresa tiene para el afio 2015 un
26.67% y para el 2014 un 30.03%, el promedio del sector es de 22.70%.

Ademas, la empresa tiene un 73.33% para el afio 2015 y 69.97% para el
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afio 2014 de importancia del activo corriente, en comparacion con el
promedio del sector se mantiene constante ya que tiene un 75.50% de
importancia del activo corriente. Esto pasa porque la empresa decidio
invertir en activos mas liquidos para hace frente a su actividad diaria y de

esta manera mejorar el rendimiento de la empresa.

Todos estos resultados y tanto el comportamiento de los indicadores
financieros nos muestran una incidencia positiva para una adecuada toma
de decisiones gerenciales. De tal manera SE ACEPTA la hipétesis

especifica N° 02 planteada para el presente estudio.

La evidencia que se ha obtenido en el trabajo de investigacion, en
relacion a la HIPOTESIS GENERAL, nos ha permitido conocer que es
importante la aplicacion del andlisis al Estado de Situacion Financiera y
Estado de Resultados, y que este incide directamente en la toma de
decisiones gerenciales de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras
de los Valles de Sandia Ltda.

Por consiguiente, ACEPTAMOS la hipoétesis general.
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CONCLUSIONES

Al finalizar la evaluacion de los Estados Financieros (Estado de Situacion
Financiera y Estado de Resultados) correspondientes a los periodos 2014 y

2015 se llega a las siguientes conclusiones:

PRIMERA: En el andlisis de la Situacion Financiera, en el activo corriente su
cuenta principal es de inventarios ya que representa el 35.42% para el 2015
y 23.78% para el 2014, en el activo no corriente el rubro mas representativo
en los dos periodos es Propiedad, Planta y Equipo, tiene una variacién de
2.53%, esto se debe a la adquisicion de equipos y maquinarias, a través de
los cuales se generara ingresos. En los pasivos corrientes se muestra un
incremento del 22.29% en relacion al periodo anterior, su cuenta principal
Tributos, Contraprestaciones y Aportes al SNP y de salud por pagar la cual
representa el saldo a favor por recuperar. En el patrimonio se muestra un

incremento de 0.90% en relacion al periodo anterior.

SEGUNDA: En el Analisis de la Situacion Econémica que se ha realizado
para medir las variaciones de los movimientos econémicos, se muestra que
las ventas netas del ejercicio disminuyeron en 18.61% respecto al periodo
anterior, sin embargo el costo de ventas se redujeron significativamente lo
gue genero un incremento de la utilidad bruta en 2.57% en relacion al periodo
anterior; se tuvo un buen control en los gastos de ventas en el cual hubo una
disminucién de 38.79%, al igual que los gastos administrativos que
disminuyeron en un 5.25%, lo que permitié mejorar la utilidad operativa en el

ultimo periodo en 10.63%.
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Respecto al analisis de los ratios financieros se tiene en los Indicadores de
rentabilidad, sobre el margen de venta se muestra un incremento de 0.13%
a 0.41%, en el margen de utilidad bruta se tiene un incremento de 11.44% a
14.44%. En el margen de Operaciones de igual manera se muestra un
incremento del 4.57% a 6.21%, en cuanto a la Rentabilidad Economica esta
se mantiene con una diferencia minima que es de 8.21% a 8.56%, en el
Margen de Beneficio se muestra un incremento de 4.57% a 6.21%, la
empresa mantiene niveles estables y en algunos por encima al promedio
establecido por el sector, del cual se deduce que hay un buen rendimiento

con respecto al activo.

En cuanto a los indicadores de liquidez la empresa tiene buena capacidad de
pago respecto a sus obligaciones a corto plazo, en cuanto a los Indicadores
de Gestidn la empresa tiene mejor productividad de capital de trabajo, al igual

gue los demas ratios que lo conforman.

TERCERA: La propuesta de establecer politicas y el plan econdmico —
financiero que se plantea para la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. son directrices y/o herramientas
Gtiles que le servira como guia en la conducta de la operacién y mejorar asi

mejorar la situacién financiera y econémica de la empresa.
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RECOMENDACIONES

La Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia

Ltda. debera considerar las siguientes recomendaciones:

PRIMERA: Se recomienda realizar evaluaciones y analisis de la Situacion
Financiera, a través del método vertical y horizontal ya que de estas se
obtiene de manera eficiente datos, los mismos que sirven para medir el grado
de operatividad de la empresa y poder tomar decisiones acertadas en

beneficio de la empresa.

SEGUNDA: Se le recomienda a la Gerencia enfatice en la reduccion de
gastos en mayores niveles de venta. También se priorice en el mejoramiento
de los indicadores financieros, (indicadores de rentabilidad, liquidez, gestion,
endeudamiento, y estructura del activo) los cuales le pueden servir para su
posterior evaluacion las cuales son un sustento para mejorar deficiencias de

la empresa

TERCERA: La Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de
Sandia Ltda. Debera considerar las alternativas propuestas planteadas en el
tercer objetivo del presente trabajo de investigacion, lo que conllevara a

mejorar la situacion financiera y econémica de la empresa.
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[+) INGRESDS5 OPERACIONALES:
Ventas Netas (Ingresos Operacionales)
Otros Ingresos Operacignales

Total ingresos Brutos

(-) COSTO DE VENTAS:
Costo de Ventas (Operacionales)
Otros Costos Operacionales

Total Costos Operacionales
(=) UTILIDAD BRUTA

() Gastos de Ventas

(-) Gastos de Admiinistr acién

() Ganancia (Pérdida) por Venta de Activos
(#] Otros Ingreses

() Otros Gastos

(=) UTILIDAD OPERATIVA

(+) Inpgresos Financieros

(-} Gastos Financieros

(-} Participacion en los Resultados

{-) Ganancia (Pérdida) por Inst.Financieros
(=) RESULTADD ANTES DE IMPTO RENTA

(-) Participacion de los Trabajadores
{(-) Impuestoala Renta
{=) UTILIDAD DEL EJERTICIO
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ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

[Expresado En Nuevas Soles)

23,332,779.40
249,025.04

23,572,804.4

20,904,452.69

0.00
.1,480,557.49
-882,700.95
860,309.91
0.00

1,065,803.22

344,885.29
.519,235.68
0.00
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ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado En Nuevos Soles)

INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas Netas (Ingresos Operacionales)
Otros Ingresos Operacionales

Total Ingresos Brutos

COSTO DE VENTAS:

Costo de Ventas (Operacionales)

Otros Costos Operacionales
Total Costos Operacionales

UTILIDAD BRUTA

Gastos de Ventas
Gastos de Administracion
Otros Ingresos

UTILIDAD OPERATIVA

Ingresos Financieros
Gastos Financieros

Ganancia (Pérdida) por Inst.Financieros

=) RESULTADO ANTES DEPARTICIPACIONES E IMPUESTOS

impuesto a la Renta
UTILIDAD DEL EJERCICIO
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18,989,855.12
0.00
18,989,855.12_

-16,248,049.50
0o
-16,2@,049.50_

2,741,805.62

-601,501.73
-1,402,850.26
41,242.79
1,178,697.42

737,632.11
-639 296 11
-1,342,508.62
34,524.80

-0,667.00

24,857.80
oY 5 -
@"; 1AL L
“.“;'.:JCS e
C'PCCJNYAD%RB!KERAL
£ MAT N 1197




Universidad

TESIS UNA - PUNO = Nacional del

& coovass  CENTRAL DE COOPERARATIVAS AGRARIAS CAFETALERAS

e ey

FRUC 20118578415 DE LOS VALLES DE SANDIA LTDA.
“Thia do ta. Consndituctin ol Moy de G

NOTA 01.- ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

La empresa Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda.- CECOVASA, es
una organizacion de derecho privado normado por la ley general de cooperativas segun lo establece el
Decreto Supremo N° 074-80-TR, sus modificatorias y sus ampliatorias.

Tiene como fines y objetivos el acopio, industrializacién y comercializacion de café proveniente de las
cooperativas bases afiliadas, obtener y conceder préstamos, constituir garantias y efectuar otras
operaciones de crédito o financiamiento, prestar asesorias en areas de administracién y contabilidad a las
cooperativas socias y realizar cualquier tipo de actividad economica.

Su duracion es indefinida y su responsabilidad es limitada entendiéndose como tal, que las cooperativas
afiliadas responderan hasta el monto de sus aportaciones y la Central CECOVASA respondera con el fondo
de reserva cooperativa.

El érgano supremo de direccién es la asamblea general de delegados, v la gestion administrativa recae en
el consejo de administracion y fa funcin fiscalizadora en el consejo de vigilancia con forme a fas normas
legales y el estatuto vigente.

Su RUC es 20118578415, sefiala como su domicilio fiscal la Av. Agricultura N° 99 del distrito de San Juan
del Oro, Provincia de Sandia, Departamento de Puno.

Los directivos de la central de cooperativa agrarias cafetaleras de los valles de Sandia para periodo del
2015 es como sigue:

« CONSEJO DE ADMINISTRACION:

NOMBRES Y APELLIDOS CARGO COOPERATIVA
VICENTE CARCASI MAMANI PRESIDENTE CAC SAN JORGE LTDA
CELSO CAPIA VALERO VICEPRESIDENTE CAC INAMBARI LTDA
RUDECINDO A. GARCIA ACCARAPI SECRETARIO CAC SAN ISIDRO LRDA
RAUL OROCOLLO LLANQUE PRIMER VOCAL CAC SAN IGNACIO LTDA
GUZMAN ARTEMIO ARI QUEQUE SEGUNDO VOCAL CAC TUPAC AMARU LTDA
DAVID LARICO SUCATICONA PRIME SUPLENTE CAC CHARUYO LTDA
SEBASTIAN CHOQUE COLQUE SEGUNDO SUPLENTE | CAC VALLE GRANDE LTDA

¢ CONSEJO DE VIGILANCIA:

NOMBRES Y APELLIDOS CARGO COOPERATIVA
TEOFILO MACHACA VILCA PRESIDENTE CAC UNION AZATAE LTDA
MARIO MAMANI PAJA VICEPRESIDENTE CAC INAMBARI LTDA
ISAIAS CHIPANA CALAPUJA SECRETARIO CAC TUPAC AMARU LTDA
ISIDRO MAMANI CASILLA SUPLENTE CAC VALLE GRANDE LTDA

¢ COMITE ELECTORAL:

NOMBRES Y APELLIDOS CARGO [ COOPERATIVA
ESTEBAN G. ESPINOZA JUSTO PRESIDENTE CAC CHARUYO LTDA
MAURO ESTOFANERO MARAZA VICEPRESIDENTE CAC INAMBARI LTDA
MARTIN LIZARRGA MACHACA SECRETARIO CAC UNION AZATA LTDA
MARINO YANAPA MAMANI | SUPLENTE CAC INAMBARI LTDA
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s« COMITE DE EDUCACION:

NOMBRES Y APELLIDOS CARGO | COOPERATIVA
CELSO CAPIA VALERO PRESIDENTE { CAC INAMBARI LTDA
BENITA TINTAYA APAZA VICEPRESIDENTE CAC UNION AZATA LTDA
WILSON YUJRA VILCA SECRETARIO CAC UNION AZATA LTDA
SEBASTIAN CHOQUE COLQUE SUPLENTE CAC VALLE GRANDE LTDA

s COMITE DEL PROGRAMA DE CAFES ESPECIALES ~ PCE - ORGANICO

NOMBRES Y APELLIDOS CARGO COOPERATIVA
TEODCRO CHAMBI SALAS PRESIDENTE CAC SAN ISIDRO LRDA
LUCIO VALENCIA YANARICO VICEPRESIDENTE CAC SAN JORGE LTDA
ROGER POMA PERALTA SECRETARIO CAC CHARUYO LTDA
CRISTINA CALSINA ARENAS | SUPLENTE

+ COMITE CONTROL INTERNO FLO - COMERCIO JUSTO

| NOMBRES Y APELLIDOS CARGO COOPERATIVA

I RAUL OROCOLLC LLANQUE PRESIDENTE CAC SAN IGNACIO LTDA

1 GUZMAN ARTEMIO ARI QUEQUE VICEPRESIDENTE CAC TUPAC AMARU LTDA
i SIXTO MAMANI CONDORI SECRETARIO CAC SAN IGNACIO LTDA

| YONILDA HUARSAYA CHIPANA SUPLENTE CAC CHARUYO LTDA

» COMITE DE DESARROLLO DE LA MUJER - CODEMU

NOMBRES Y APELLIDOS CARGO COOPERATIVA
EVANGELINA MENDOZA ALI PRESIDENTE CAC INAMBARI LTDA
FLORA PAJSI MAMANI VICEPRESIDENTE CAC SAN IGNACIO LTDA
REINA CCAMA ENRIQUEZ SECRETARIO CAC SAN ISIDRO LRDA
TOMASA FLORES DE HERRERA SUPLENTE CAC TUPAC AMARU LTDA

= DELEGADOS A LA JUNTA NACIONAL DEL CAFE:

NOMBRES Y APELLIDOS CARGO COOPERATIVA
CELSO CAPIA VALERO DELEGADO PLENO CECOVASA
WILSON YUJRA VILCA DELEGADO PLENO | CECOVASA

NOTA 02.- PRINCIPALES

PRACTICAS

CONTABLES APLICADOS

Universidad

Nacional del
Altiplano

Los Estados Financieros muestran la situacion financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la
CECOVASA LTSA, tiene como finalidad suministrar informacion atil para la toma de decisiones, asi como
efectuar la rendicion de cuentas de los recursos recibidos v ejecutados del periodo en cumplimiento de la
gestiéon municipal
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La informacion financiera estd preparada en conformidad a! plan contable general empresarial, aplicando los
principios de contabilidad generalmente aceptados por el consejo normativo de contabilidad.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costos historicos con la base de saidos
obtenidos al 31 de diciembre de cada afio, mas el registro de las operaciones realizadas, los estados
financieros se expresan en nuevos soles, las transacciones en moneda extranjera (ddlar americano) han
sido registrados al tipe de cambio publicado por SUNAT.

Los principios y practicas contables aplicados para el registro de operaciones y preparacion de los Estados
Financieros son las siguientes:

a) Los Estados Financieros son preparados de acuerdc a principios de Contabilidad
Generalmenie Aceptades que constituyen [a base tedrica sobre la cual se fundamenta el
proceso contable y es complementada con las Directivas y Resoluciones emitidas por el
Consejo Normativo de Contabilidad.

b} Las existencias se registran al precio de compra o adguisicion estan valuadas siguiendo el
método de primeras entradas y primeras salidas (PEPS) y se presentan en los Estados

Financieros a valores historicos y comparativos.

¢} &l activo fijo esta valuado & su costo de adquisicion, los gastos que mejoran ia condicion del
activo se reconocen como fal y los gastos de mantenimiento y reparacion se registran a la

cuenta de resultados; se presentan los estados financieros a valores historicos v comparativos.

d} La depreciacion se caicula en base a fa probable vida (til de los bienes, siguiendo el método de
lz linea recta™

s Inmuebies 30 afios

= Instalaciones 20 afics

« Maquinarias y equipos de explotacién 10 afios

s Unidades de transporie 5 afios.

= Equipos de procesamiento de informacion 4 afios
s Muebles y enseres 10 afios

o Equipos diversos 10 afios.

&) La provision de la compensacion por tiempo de servicios, cubre el integro de fos derechos
indemnizatorios y fue calculado conforme a las disposiciones legales vigentes, los cuales son
depositados semestral mente a la cuentas de remuneraciones de los trabajadores er la entidad
financiera de su eleccién conforme a las normas vigenies..

f} La unidad monetaria utilizada para el registro contable de la operaciones, es el nuevos soles,

representado por el simbolo S/,
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NOTA 03.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Divlsclt:rl\aria CONCEPTO 31/12/2015 31/12/2014
101101 CAJA M.N. 202 557.03| 265,277.92
101102 CAJAME, 213207.55| 238,630.20
101104 CAJA CHICA LIMA 19,823.94 16,729.83
101108 CAJA CAFE TOSTADO MOLIDO LIMA 30,495.24
104101 BANCO DE CREDITO CTA CTE. 405-1988700-0-86 SOLES 571.45 748.45
104102 BANCQ DE CREDITO CTA. CTE. 405-2017653041-86 478.50 478.50
104103 BANCO DE CREDITO CTA. CTE 405-1566276-0-77 SOLES 18,270.27 | 352,294.54
104104 BANCO DE CREDITO CTA. CTE. 405-1801236-0-12 SOLES 25,801.15 27,088.49
104105 BANCO DE CREDITO CTA. CTE. 405-0003148-1-16 DOLARES 1.604,051.23 | 1,833 323.10
104106 BANCO DE CREDITO CTA.CTE 405-1884613-1-12 DOLARES 567.40 903.97
104107 BANCO DE CREDRITO CTA.CTE 405-2069234-0-61 SOLES 135.71 94,600.86
104109 BANCO DE CREDITO CTA, CTE. 405-1934947026-90 SOLES 203.74
104110 CUENTA DETRACCIONES BN. 2,230.62 2,081.48
TOTAL 2,118,393.83 | 2,832,157.34

NOTA 04- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES,

Cta.

Divisionaria CONCEPTO 31/12/2015 31/12/2014
12101 FACTURAS POR COBRAR SOLES 14,400.00 Q
12102 FACTURAS POR COBRAR DOLARES 1,899,188.74 1.827,311.97
122102 ANTICIPOS DE CLIENTES TERCEROS (3,067.20) 0.00

TOTAL 2,010,522.54 1,827,311.97

NOTA 05.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Divlflt:r;aria CONCEPTO 31/12/2015 31/12/2014
141101 | PRESTAMOS DE PERSONAL EMPLEADOS M.N, 170,343.04 13,100.77
141102 | PRESTAMOS DE PERSONAL EMPLEADOS M.E. 36,309.78 3,642.50
141301 | ENTREGAS A RENDIR CUENTA DE PERSONAL M.N. 47,000.00 0.00
142201 | PRESTAMOS ACCIONISTAS (O SOCIOS) PARTICIPANTES M.N. 681,413.13 681,413.13
161111 | COBRANZA DIVERSAS PRESTAMOS 93,583.28 93,583.28
164101 | GARANTIA LIQUIDA BCP 151,222.00 151,222.00
168101 | ENTREGA A RENDIR CUENTA A TERCEROS M.N. 7.427.00 0.00
168102 | ENTREGA A RENDIR CUENTA A TERCEROS M.E. 17,093.31 0.00
168901 [ OTRAS CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS 111,181.26 144,851.26

TOTAL 1,315,572.80 1,087,812.54

NOTA 06.- EXISTENCIAS.
cta. CONCEPTO 31/12/2015 31/12/2014
Divisionaria

213211 PRODUCTOS ORIGEN VEGETAL COSTO TERMINADOS 4,825,068 97 2,185,964.00
243101 MATERIA PRIMA CAFE 180,080.00 628,878.86
261102 ENVASE, ETIQUETAS Y OTROS CAFE TOSTADO 82,600.90 144,358.27

TOTAL 5,087,736.87 2,959,201.13

NOTA 07.- INVERSIONES MOBILIARIAS.

Cta,
4
Divisionaria CONCEPTO 31/12/2015 31/12/201.
301121 [ ACCIONES 30,896.02 30,896.02
TOTAL 30,896.02 30,896.02
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NOTA 08.- INMUEBLES MAQUINARIAS Y EQUIPO.

Dlu[;::r;aﬂa CONCEPTO 31/12/2015 31/12/2014
331110 | TERRENOS SALDO 2010 74,158.84 74,158.84
331112 | TERRENO CALLAO 609,522.20 609,522.20
332110 | COSTO DE ADQUISICION O CONSTRUCCION SALDO 2010 777,716 .06 777.716.06
332111 | COSTO DE ADQUISICION O CONSTRUCCION 191,777.80
332200 | CONSTRUCCIONES DEL 2003 AL 2011 361,678.33 361,678.33
332201 | CONSTRUGCION PLANTA PROCESADORA 988,486 51 988,486.91
332202 | CONSTRUCCION DE 04 OFICINAS JULIACA 50,490.60 50,490.60
332203 | CONSTRUCCION DE ACOPIO SANTA ROSA 12,283.95 12,283,95
332205 | CONSTRUCCION DE ACOPIO CHOCAL 18,057.55 18,057,55
332207 | CONSTRUCCION DE LABORATORIO JULIACA 61,224.30 61,224,30
332208 | CONSTRUCCION DE LABORATORIO INAMBARI 31,296.70 31,296.70
333110 | COSTO DE ADQUISICION O CONSTRUGCION 950,778.36 950,778.36
333111 | COSTO DE ADQ. O GONSTRUCCION MAQUINARIA Y EQUIPO. 2,134,061.87 1,701,661.59
333304 | MAQUINAS DE CAFE 16,605.10 14,049,10
334110 | COSTO VEHICULOS MOTORIZADOS VEHICULDS 467,020.07 467,020.07
334111 | COSTO VEHICULOS MOTORIZADOS MOTOCARGA Y LINEALES 31,194 92 31,194.92
335110 | COSTO MUEBLES- MUEBLES Y ENSERES 110,568.35 108,706.48
336110 | COSTO EQUIPO COMPUTO 35,021.79 24,994 66
336111 | COSTO EQUIPO COMPUTO 80,394.75 80,394.75
336112 | COSTO EQUIPO IMPRESORA 4,498 37 4,498.37
336113 | FOTOCOPIADORA 21,691.01 21,691.01
336311 | EQUIPO DE SEGURIDAD 4,437 .55 4,437.55
336401 | EQUIPOS MOTOGUADARAS 4,194,92 4,194.92
336402 | TOLVAS RECEPCION DE CAFE 10,5656.12 10,556.12
336403 | EQUIPOS DIVERSOS FONDO EMPLEO 33,639.84 33,639.84
336404 | BALANZAS MECANICAS Y OTROS 44,105.82 44,105.82
33691 | COSTO OTROS EQUIPOS 46,694.72 46,694.72
336910 | COSTO OTROS EQUIPCS 667,229.53 667,229.53
339209 | OTRAS CONSTRUCCIONES EN CURSO 17,428.25 17,428.25
339210 | CONSTRUCCION ACOPIO YANAHUAYA 720,34 720.34
339211 | CONSTRUCCION ALMACEN CALLAQ 155,708.82 155,708.82
339212 | CONSTRUCCION CANCHAPA 11,585.68 11,585.68
339213 | CONSTRUCCION OFICINAS LIMA 59,850.85 59,850.85
339214 | CONTRUCCION DE LOCAL PCE SP 23,131.44 23,131.44
339215 | CONSTRUCCION AUDITORIO 59,751.32 59,751.32

‘ 339216 | MONTAJE PLANTA TRILLADORA 8,120.50 0.00
391311 | DEPRECIACION EDIFICACIONES (1,028,837 67) 1941,831.95)

391321 | DEPRECIACION MAQUINARIAS Y EQUIPO {2,060,254.33) | (1,885,933 85)

391331 | DEPRECIACION EQUIPO DE TRANSPORTE-COSTO {446,744.84) (410,997 28)

391341 | DEPRECIACION MUEBLES Y ENSERES (85,063 ,88) (79,776.73)

391351 | DEPRECIACION EQUIPOS DIVERSAS (780,017 26) {722,006.29)

TOTAL 3,774,765.45 3,488,393.83

NOTA 08.- ACTIVOS INTANGIBLES.

o CONCEPTO 31/12/2014 31/12/2014
Divisionaria
341211 | LICENCIAS DE PROGRAMAS 1,848.00 1,848.00
342111 | PATENTES Y MARCAS 3,616.80 3,616.80
343111 GASTOS DE DESARROLLO SOFWARE 1,768.97 1,768.97
344111 GASTOS ESTUDIOS Y PROYECTOS 1,997.52 1,867.52
345221 DISENO PROTOTIPO EQUIPO CONTROL DE CALIDAD 11,864.41 11,864.41
349111 GASTOS DE PROMOCION Y PRE-OPERATIVOS 4,067.63 4,067.83
TOTAL 25,163.33 25,163.33
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NOTA 10,- SOBREGIROS BANCARIOS

Cta.
Divisionaria CONCEPTO 31/12/2015 | 31/12/2014
104109 | BANCO DE CREDITO CTA. CTE. 0.00 (70.01)
TOTAL 0.00 (70.01)

NOTA 11.- TRIBUTOS, CONTRAPRESTACIONES Y APORTES AL SNP Y DE SALUD POR PAGAR,

Cta.

Divisionaria CONCEPTO 31/12/2015 31/12/2014
401111 |IGV - CUENTA PROPIA (320,354.72) | (1,067 805.14)
401131 |IGV - REGIMEN DE PERCEPCION (36,750.81) 0.81)
401711 | RENTA DE TERCERA CATEGORIA (357,301.44) | (259,942.44)
401731 | RENTA DE QUINTA CATEGORIA 390.14 767.45
401860 |ITAN - SALDO EJERCICIOS ANTERIORES (45,933.00) (45,933.00)
403101 ESSALUD 6,351.66 3,209.08
403102 | ACCIDENTES DE TRABAJO 210.00 100.00
403201 | ONP 1,446.76 1,298.00
407101 | ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES 5,737.85 30,898.07

TOTAL {746,203.56) | (1,364,158.79)

NOTA 12.- OBLIGACIONES FINANCIERAS.
Cta. CONCEPTO 31/12/2015 | 31/12/2014

Divisionaria

451101 INSTITUCIONES FINANCIERAS M.N. 681,413.13| 681,413.13
451102 | INSTITUCIONES FINANCIERAS M.E. 8,532,500.00| 8,309,830.54
454404 | PAGARES US. 136,520.00 89,700.00
TOTAL 9,350,433.13 | 9,080,943.67

NOTA 13- OBLIGACIONES CON TRABAJADORES DEVENGADOS,

Cta.
Divislanaria CONCEPTO 31/12/2015 | 31/12/2014
415101 |C.T.S. EMPLEADOS 1783.01 1,783.01
TOTAL 1,783.01 1,783.01
NOTA 14, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES,
cta. CONCEPTO 31/12/2015 | 31/12/2014
Divisionaria /
421201 FACTURAS EMITIDAS POR PAGAR M.N. 244,985.52 86,431.73
421202 | FACTURAS EMITIDAS POR PAGAR M.E. 71,914.28 16,766.30
421203 | DETRACCIONES POR PAGAR M.N. 19,732.43 0.60
421204 {L1Q. COMPRAS EMITIDAS POR PAGAR 1,663,937.08| 717,286.00
422101 | ANTICIPOS A PROVEEDORES M.N -50,000.00 28,500.00
422102 [ANTICIPOS A PROVEEDORES M.E -86,405.08 438.20
424101 | HONORARIOS POR PAGAR M.N. 7,500.00 0.00
TOTAL 1,871,664.23 849,422,23
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NOTA 15.- QTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cta.
Divislonaria CONCEPTO 31/12/2015 31/12/2014
461101 RECLAMACIONES DE TERCEROS M.N. 20.00 0.00
TOTAL 20.00 0.00

NOTA 16.- TRIBUTOS, CONTRAPRESTACIONES Y APORTES AL SNP Y DE SALUD POR PAGAR,

Cta.
Divisionaria CONCEPTO 31/12/2015 | 31/12/2014
401899 | FRACCIONAMIENTO 108,615.00} 131,736.00
TOTAL 108,615.00 131,736.00
NOTA 17.- CAPITAL.-
Cra. CONCEPTO 31/12/2015 31/12/2014
Divisionaria 112/ /12/201
501101 | ACCIONES 1,470,365.43 [ 1,470,365.43
TOTAL 1,470,365.43 | 1,470,365.43

NOTA 18.- CAPITAL ADICIONAL.-

Cta.
Divisionaria CONCEPTO 31/12/2015 | 31/12/2014
522908 |DONACIONES 414,000.00| 414,000.00
TOTAL 414,000.00 414,000.00
NOTA 19.- RESERVAS LEGALES.-
Cta. CONCEPTO 31/12/2015 | 31/12/2014
Divisionaria
582101 |RESERVA LEGAL 1,577,966.00|1,577,966.00
TOTAL 1,577,966.00 | 1,577,966.00
NOTA 20.- RESULTADOS ACUMULADOS.-
cta. CONCEPTO 31/12/2015 | 31/12/2014
Divisionaria /
591101 | UTILIDADES ACUMULADAS 289,549.80 184,506.16
891101 | RESULTADOS DEL EJERCICIO 24,857 .80 96,080.64 |
i
TOTAL 314,407.60 280,586.80
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NOTA 21.- VENTAS NETAS -

Cta,

Divisionaria CONCEPTO 31/12/2015 31/12/2014
701111 MERCADERIAS MANUFACTURADAS TERCEROS 3,387.58 593.22
70131 MERCADERIAS CAFE - EXPORTACION 18,793,350.12 | 23,175,754.32
70231 VENTA CAFE TOSTADO JULIACA 54,001.73 5598477
70233 VENTA CAFE TOSTADO LIMA 123,128.49 81,459.24
703111 VENTA-SUBPRODUCTOS/DESPERDICIOS 137.63 1,576.78
703112 VENTA CASACARA DE CAFE 423.73 17,.411.07
704102 PRESTACION DE SERVICIO PROCESQO CAFE 2773.74 232,482.68
704103 PRESTACION DE SERVICIOS A OTROS 12,652.10 7,542.36

TOTAL 18,989,855.12| 23,572,804.44

NOTA 22.- COSTO DE VENTAS,

Cta,
Divisionaria CONCEPTO 31/03/2015 31/12/2014
MERCADERIAS AGROPECUARIAS Y
691311 PISCICOLAS TERMINADOS {16,248 049.50) | (20,904,452 69)
TOTAL (16,248,049.50) | (20,904,452.69)

NOTA 23.- GASTOS DE VENTAS,

Cta.
Divisionaria CONCEPTO 31/03/2015 | 31/12/2014
85101 GASTOS DE VENTAS (601,501.73) | (982,700.95)
TOTAL (601,501.73) | (982,700.95)

NOTA 24, GASTOS DE ADMINISTRACION,

Cta.
Divisionaria CONCEPTO 31/03/2015 31/12/2014
94101 GASTOS DE ADMINISTRACION (1,402,850.26) | (1,840,657.49)
TOTAL {1,402,850.26) | (1,840,557.49)

NOTA 25.- OTROS INGRESOS,

Cta.

Divisionaria CONCEPTO 31/03/2015 31/12/2014

PROYECTOS Y OTRAS ACTIVIDADES

759901 CUBIERTAS 0.00 58,941.79
759902 PROYECTO FONDO EMPLEO 401,796.67 575,302.26
759903 OTROS INGRESOS DIVERSOS 39,447.12 226,065.86

TOTAL 441,243.79 860,308.91

NOTA 26.- INGRESOS FINANCIEROS

Cta.
Divisionaria CONCEPTO 31/03/2015 31/12/2014
GANANCIA POR DFERENCIA DE
776101 | CAMBIO 731,632.11 344,885.29

TOTAL 731,632.11 344,885.29
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NOTA 27.- GASTOS FINANCIEROS.-

Cta.
Divisionaria CONCEPTO 31/03/2015 31/12/2014
971101 |INTERESES FINANCIEROS Y OTROS {539,296.11) (519,235.68)
TOTAL {539,296.11) (519,235.68)
NOTA 28.- PERDIDA POR INSTITUCIONES FINANCIERAS.-
Cta. CONCEPTO 31/12/2015 31/12/2014
Divisionaria
97601 PERDIDA POR DIFERENCIA DE CAMBIO | (1,342 508.62) (753,794 19)
TOTAL (1,342,508.62) (753,794.19)
NOTA 29.- IMPUESTO A LA RENTA.-
Cta. CONCEPTO 31/03/2015 31/12/2014
Divisionaria / /
881101 |IMPUESTO A LA RENTA - CORRIENTE (9,667.00) (41 178.00)
TOTAL (9,667.00) (41,178.00)
N o
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RESUMEN

A través de esta investigacion hemos analizado e interpretado la situacion financiera
y econémica de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de
Sandia Ltda., a través de los métodos de andlisis (vertical, horizontal y ratios

financieros).

El objetivo principal del presente trabajo de investigacion fue: Evaluar la situacién
Financiera y Econémica de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los
Valles de Sandia Ltda. (CECOVASA), y su incidencia en toma de decisiones
gerenciales, periodos 2014-2015, por lo cual planteamos la siguiente hipotesis
general: La evaluacion de la Situacion Financiera y Econdémica incide directamente
en la toma de decisiones gerenciales de la Central de Cooperativas Agrarias
Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. (CECOVASA), periodos 2014-2015. Los
métodos aplicados en la investigacion son: método descriptivo, analitico, deductivo
e inductivo, como técnicas de investigacion se tuvo en cuenta la recopilacion
documental, analisis documental, y técnicas de procesamiento de datos. La
poblacion estuvo constituida por la empresa en estudio. Al final del trabajo se ha
llegado a las siguientes conclusiones: En relacion a la Situacion Financiera de la
empresa, después de haber realizado los andlisis vertical y horizontal en el activo
corriente su cuenta principal es de inventarios ya que representa el 35.42% para el

2015 y 23.78% para el 2104, en el activo no corriente el rubro mas representativo
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en los dos periodos es Propiedad, Planta y Equipo, tiene una variacion de 2.53%,
esto se debe a la adquisicién de equipos y maquinarias, a través de los cuales se
generara ingresos. En los pasivos corrientes se muestra un incremento del 22.29%
en relacion al periodo anterior, su cuenta principal Tributos, Contraprestaciones y
Aportes al SNP y de salud por pagar la cual representa el saldo a favor por recuperar.
En el patrimonio se muestra un incremento de 0.90% en relacion al periodo anterior.
Y en cuanto a la Situacidbn Econdmica las ventas netas del ejercicio disminuyeron
en 18.61% respecto al periodo anterior, sin embargo el costo de ventas se redujeron
significativamente lo que genero un incremento de la utilidad bruta en 2.57% en
relacion al periodo anterior; se tuvo un buen control en los gastos de ventas en el
cual hubo una disminucién de 38.79%, al igual que los gastos administrativos que
disminuyeron en un 5.25%, lo que permitid mejorar la utilidad operativa en el dltimo
periodo en 10.63%, Respecto al analisis de los ratios financieros se tiene en los
Indicadores de rentabilidad la empresa la empresa mantiene niveles estables y en
algunos por encima al promedio establecido por el sector, del cual se deduce que
hay un buen rendimiento con respecto al activo, los indicadores de liquidez la
empresa tiene buena capacidad de pago respecto a sus obligaciones a corto plazo,
en cuanto a los Indicadores de Gestidn la empresa tiene mejor productividad de

capital de trabajo, al igual que los demés ratios que lo conforman.

Y con el proposito de desarrollar la investigacion hemos dividido nuestro trabajo de
investigacion en los siguientes capitulos:

e CAPITULO I: PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA, ANTECEDENTES Y
OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION, en donde se plantea el problema
es cual seré objeto de estudio, los antecedentes que se ha recabado y los
objetivos trazados en el presente trabajo.

e CAPITULO II: REVISION DE LITERATURA, donde se conceptuan
definiciones relacionadas al tema para formular las hipétesis respectivas.

e CAPITULO Ill: MATERIALES Y METODOS, nos muestra los métodos y
técnicas que nos permitieron lograr nuestros objetivos.

e CAPITULO IV: RESULTADOS Y DISCUSION, muestra los resultados

mediante cuadros y graficos, los cuales fueron evaluados y discutidos
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como resultado de aplicacion de términos porcentuales y comparaciones

para llegar a las conclusiones y recomendaciones finales.

Palabras clave: Estados financieros, analisis econdmico, andlisis financiero y

rentabilidad.
ABSTRACT

Through this research we have analyzed and interpreted the financial and economic
situation of the Central of Coffee Agrarian Cooperatives of the Valleys of Sandia

Ltda., Through methods of analysis (vertical, horizontal and financial ratios).

The main objective of this research work was: to assess the financial and economic
situation of the Central Coffee Cooperatives of the Valleys of Sandia Ltda.
(CECOVASA), and its impact on managerial decision making, periods 2014-2015,
for which we propose the following hypothesis: The assessment of the financial and
economic situation has a direct impact on the managerial decision making of the
Central Coffee Cooperatives of the Valleys of Sandia Ltda. (CECOVASA), 2014-
2015. The methods used in the research are: Descriptive, analytical, deductive and
inductive, as research techniques took into account the documentary collection,
documentary analysis, and data processing techniques. The population was
constituted by the company in study. At the end of the work has come to the following
conclusions: In relation to the financial situation of the company, after having made
the vertical and horizontal analysis in current assets of your main account is of
inventories as it represents 35.42% for the 2015 and 2104 23.78%, in the non-current
assets the most representative in the two periods is Property, Plant, and Equipment,
has a variation of 2.53%, this is due to the acquisition of equipment and machinery,
which will generate income. In the liabilities shown an increase of 22.29% in relation
to the previous period, your main account taxes, benefits and contributions to the
SNP Health and pay which represents the balance in favor to recover. In the heritage
shows an increase of 0.90% in relation to the previous period. And in regard to the
economic situation the net sales for the year fell by 18.61% compared to the previous
period, however, the cost of sales was significantly reduced which led to an increase
in the gross profit in 2.57% in relation to the previous period; it had a good control in
selling expenses in which there was a decrease of 46.69%, as well as the

administrative costs decreased by 5.25%, which led to improved operating profit in
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the last period in 10.63%, based on the analysis of the financial ratios in the indicators
of profitability the company The company maintains stable levels and in some above
average established by the sector, which It follows that there is a good performance
with regard to the asset, liquidity indicators the company has good capacity to pay
respect to their short-term obligations, with regard to the indicators of Management
The company has better productivity of working capital, as well as the other ratios

that comprise it.

And for the purpose of developing the research we have divided our research work

into the following chapters:

e CHAPTER I: ANALYSIS OF THE PROBLEM, BACKGROUND AND
OBJECTIVES OF THE INVESTIGATION, where the problem is posed,
which will be the object of study, the background that has been collected
and the objectives outlined in this paper.

e + CHAPTER Il: REVIEW OF LITERATURE, where definitions related to
the topic are conceptualized to formulate the respective hypotheses.

e +CHAPTERIII: MATERIALS AND METHODS, shows us the methods and
techniques that allowed us to achieve our objectives.

e *CHAPTER IV: RESULTS AND DISCUSSION, shows the results through
tables and graphs, which were evaluated and discussed as a result of the
application of percentage terms and comparisons to reach the conclusions

and final recommendations.
Key words: financial, economic analysis, financial analysis and profitability
INTRODUCCION

La Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. se
constituy6 el 1 de mayo de 1970, una organizacion integrado por un numero de
socias y socios y de capital variable e ilimitado. Fue reconocida el 24 de julio de
1970 mediante R.D. n.° 462-70 e inscrita en Registros Publicos.

Por lo tanto, se considera necesario desarrollar este trabajo de investigacion,
centralizando en el andlisis de la situacién financiera y econémica el cual implica
aplicar técnicas y operaciones matematicas con la finalidad de obtener medidas,

relaciones y variaciones. A través de esta investigacion a la Central de Cooperativas
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Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda., hemos analizado la informacion
gue suministran sus Estados Financieros (Estado de Situacion Financiera y Estado

de Resultados) de los periodos establecidos.

Por todo lo mencionado y por las caracteristicas de la investigacion hemos
desarrollado el siguiente Objetivo general: Evaluar la situacion Financiera y
Econdomica de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de
Sandia Ltda. (CECOVASA), y su incidencia en toma de decisiones gerenciales,
periodos 2014-2015.

METODOS Y MATERIALES:

Método Descriptivo: En el trabajo de investigacidn este método se utilizé para
evaluar lo estados financieros por cuadros, para demostrar los resultados de la

Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda.

Método Analitico: Este método nos permitié analizar cada uno de los rubros que
integran el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultado de la Central

de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda.

Método Deductivo: A través de este método se partio de verdades preestablecidas
para inferir de ellas conclusiones particulares como es los Estados Financieros de
la Empresa, éste método nos ayudard con la demostracibn que consiste en

descender de la causa efecto o de la esencia de las cosas a sus propiedades.

Método Inductivo: La induccion nos permiti6 partir de la observacién de
movimientos particulares del andlisis financiero- econdmico, el calculo de las
razones financieras en los diferentes periodos, con el objetivo de llegar a
conclusiones generales de sus movimientos y su transcendencia en la toma de
decisiones gerenciales de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los
Valles de Sandia Ltda. (CECOVASA)

POBLACION: La poblacion estd conformada por la Central de Cooperativas
Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda. (CECOVASA)
RUC 20118578415, el cual sirvi6 como unidad de andlisis.
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MUESTRA: La muestra esta conformada por los Estados Financieros: Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados, ademas de las Notas a los Estados
Financieros de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de
Sandia Ltda., de los periodos 2014 y 2015.

TECNICAS DE INVESTIGACION:

Recopilacion documental: Estd técnica permitid recopilar datos e informacién
necesaria para desarrollar y sustentar el presente trabajo de investigacion, consistira
en recolectar basicamente los estados financieros (Estado de Situacion Financiera

y Estado de Resultados) de los dos periodos en estudio.

Andlisis Documental: Se utilizé el analisis documental para obtencion de datos.
Que sera fundamental para la determinacion de la hipétesis. En lo que se precisa:
datos de la empresa, indicadores econdémicos y financieros, comentarios de

diferentes autores, etc.

Procesamiento de Datos: El trabajo de investigacion se procesé con los datos

conseguidos, por intermedio de las siguientes técnicas:

e Ordenamiento de datos

¢ Clasificaciéon de datos

e Proceso computarizado con Microsoft Excel.

e Tabulacion de datos en cuadros y gréaficos

e Analisis e interpretacion de datos

e Conciliacion de los datos obtenidos con las hipotesis planteadas.

e Redaccion de las conclusiones y recomendaciones.

MATERIALES: De acuerdo a los indicadores del presente trabajo de investigacion
realizado en la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia
Ltda., se utilizé los siguientes materiales para poder tener los resultados de la
investigacion; estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados, Andlisis

Horizontal y Vertical de los Estados Financieros e Indicadores Financieros.

RESULTADOS
Con los datos obtenidos como consecuencia de trabajo de investigacion, nos
permite mostrar los resultados obtenidos del proceso de investigacion realizada de

acuerdo a los objetivos planteados.
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CUADRO 01
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Altiplano

RUBROS PERIODOS

2015 % 2014 %
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2,118,393.83 14.75%  2,832,157.34  22.76%
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 2,010,522.54 14.00%  1,827,311.97 14.69%
por cobrar
Otras Cuentas por Cobrar 1,315,572.80 9.16% 1,087,812.94 8.74%
Inventarios 5,087,736.87 35.42%  2,959,201.13  23.78%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10,532,226.04 73.33%  8,706,483.38  69.97%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones Mobiliarias 30,896.02 0.22% 982,503.46 7.90%
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 3,774,765.45 26.28%  2,728,564.19  21.93%
Activos intangibles 25,163.33 0.18% 25,163.33 0.20%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3,830,824.80 26.67%  3,736,230.98  30.03%
TOTAL DE ACTIVOS 14,363,050.84 100% 12,442,714.36 100.00%
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiros Bancarios 0.00 0.00% 70.01 0.00%
Tributos, Contraprestaciones y Aportes al SNP y -746,203.56 -5.20% -1,364,158.79 -10.96%
de Salud por pagar
Obligaciones Financieras 9,350,433.13 65.10%  9,080,943.67 72.98%
Obligaciones con Trabajadores Devengados 1,783.01 0.01% 1,783.01 0.01%
Cuentas por Pagar Comerciales 1,871,664.23 13.03% 849,422.23 6.83%
Otras Cuentas por Pagar 20.00 0.00% 0.00 0.00%
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 10,477,696.81 72.95%  8,568,060.13  68.86%
PASIVOS NO CORRIENTES
Tributos, Contraprestaciones y Aportes al SNP y 108,615.00 0.76% 131,736.00 1.06%
de Salud por pagar
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 108,615.00 0.76% 131,736.00 1.06%
TOTAL PASIVOS 10,586,311.81 73.71%  8,699,796.13  69.92%
PATRIMONIO
Capital 1,470,365.43 10.24%  1,470,365.43  11.82%
Capital Adicional 414,000.00 2.88% 414,000.00 3.33%
Reservas Legales 1,577,966.00 10.99% 1,577,966.00 12.68%
Resultados Acumulados 289,549.80 2.02% 184,506.16 1.48%
Resultado del Ejercicio 24,857.80 0.17% 96,080.64 0.77%
TOTAL PATRIMONIO 3,776,739.03 26.29%  3,742,918.23  30.08%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14,363,050.84 100% 12,442,714.36 100.00%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA LTDA.
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INTERPRETACION ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

En el cuadro 01 Andlisis Vertical del Estado de Situacion Financiera de la Central de
Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda., se puede observar
en forma comparativa la estructura del Activo y Pasivo/Patrimonio de la siguiente

manera:

1.- Se aprecia que el Activo Corriente representd 69.97% para el periodo 2014 y
para el periodo 2015 represento el 73.33% el rubro de Inventarios es el de mayor
porcentaje, se puede decir que tiene en stock con S/. 5,087,736.87 (35.42%) en el
afio 2015 y S/. 2,959,201.13 (23.78%) en el afio 2014. Lo cual significa que la
empresa tiene en mayor proporcion en el almacén de las existencias de productos
terminados, materia prima café en pergamino. Lo que representa un factor

importante para la empresa.

En cuanto al rubro de Efectivo y Equivalentes de Efectivo se tiene S/. 2,118,393.83
(14.75%) para el afio 2015 y RS/. 2,832,157.34 (22.76%) en el cual se puede

observar una disminucion.

En cuanto al rubro de Cuentas por cobrar Comerciales y otras cuentas por cobrar
representd S/. 2,010,522.54 (14.00%) para el afio 2015y S/. 1,827,311.97 (14.69%)

para el afio 2014.

2.-Referente al Activo No Corriente podemos observar que representa
S/. 3,830,824.80 (26.67%) en el aiflo 2015y S/. 3,736,230.98 (30.03%) para el afio
2014, el rubro Propiedad Planta y Equipo (Neto), ocupa el primer lugar con un alto
porcentaje del activo no corriente, de S/. 3,774,765.45 (26.28%) para el afio 2015 y
S/. 2,728,564.19 (21.93%) para el afio 2014, se explica este incremento porque se
adquirié equipos y maquinarias para el afio 2015. También se pude decir que estos

equipos de inversién son los cuales a través de estos se genera ingresos.

3.-Referente al Pasivo se puede observar la siguiente estructura; el Pasivo Corriente
representd S/. 10,477,696.81 (72.95%) para el afio 2015 y S/. 8,568,060.13
(68.86%) para el afio 2014.
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El rubro Obligaciones Financieras es el mas representativo S/. 9,350,433.13
(65.10%) para el afio 2015y S/. 9,080,943.67 para el ailo 2014, se explica este rubro
debido a las obligaciones de pago que tiene la entidad con las instituciones

financieras y terceros.

En cuanto al rubro de Cuentas por Pagar Comerciales se tiene S/. 1,871,664.23
(13.03%) para el afio 2015 y S/. 849,422.23 (6.83%) para el afio 2014, el cual se
puede decir que representa las obligaciones a proveedores, por los bienes y
servicios adquiridos, por la materia prima café pendiente de liquidacion y pago a sus
asociados, las cuales representan pagos al corto plazo.

El rubro Tributos, Contraprestaciones y Aportes al SNP y de Salud por pagar es
S/. -746,203.56 (-5.20%) para el afio 2015y S/. -1,364,158.79 (-10.98%) para el afio
2014, este rubro se puede decir que representa todas las obligaciones tributarias

por pagar y el saldo a favor de impuestos por recuperar a la autoridad fiscal.

4.-En el Pasivo no Corriente representé S/. 108,615.00 (0.76%) para el afio 2015y
S/. 131,736.00 (1.06%), el rubro Tributos, Contraprestaciones y Aportes al SNP y de
Salud por pagar para el afio 2015 fue de S/. 108,615.00 (0.76%) y para el afio 2014
fue de 131,736.00 (1.06%), lo que significa que representa los impuestos por pagar
a la SUNAT, por el fraccionamiento pendiente de pago a la resolucién y cronograma
establecido por la autoridad fiscal.

5.-En la seccion Patrimonio, el rubro Capital al afio 2015 fue de S/. 1,470,365.43
(10.24%) y para el afio 2014 fue de S/. 1,470,365.43 (11.82%), este rubro representa

el capital social suscrito y pagada por las cooperativas socias.

En cuanto al rubro de Reservas legales fue de S/. 1,577,966.00 para ambos afios,
pero representan porcentualmente diferente por cada afio (10.99%) y (12.68%) para
el afo 2015 y 2014 respectivamente, el cual representa los montos provisionados

como reserva legal.
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CUADRO 02
ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
RUBRO 2015 2014 Variacion %
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2,118,393.83 2,832,157.34 -713,763.51 -25.20%
Cuentas por cobrar comerciales y otras 2,010,522.54 1,827,311.97 183,210.57 10.03%
cuentas por cobrar
Otras Cuentas por Cobrar 1,315,572.80 1,087,812.94 227,759.86 20.94%
Inventarios 5,087,736.87 2,959,201.13 2,128,535.74 71.93%
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10,532,226.04 8,706,483.38 1,825,742.66 20.97%
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones Mobiliarias 30,896.02 982,503.46 -951,607.44 -96.86%
Propiedades, Planta y Equipo (neto) 3,774,765.45 2,728,564.19 1,046,201.26 38.34%
Activos intangibles 25,163.33 25,163.33 0.00 0.00%
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3,830,824.80 3,736,230.98 94,593.82 2.53%

TOTAL DE ACTIVOS 14,363,050.84 12,442,714.36 1,920,336.48 15.43%

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Sobregiros Bancarios 0.00 70.01 -70.01 -
100.00%

Tributos, Contraprestaciones y Aportes al -746,203.56 -1,364,158.79 617,955.23  -45.30%

SNP y de Salud por pagar

Obligaciones Financieras 9,350,433.13 9,080,943.67 269,489.46 2.97%

Obligaciones con Trabajadores 1,783.01 1,783.01 0.00 0.00%

Devengados

Cuentas por Pagar Comerciales 1,871,664.23 849,422.23 1,022,242.00 120.35%

Otras Cuentas por Pagar 20.00 0.00

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 10,477,696.81 8,568,060.13 1,909,636.68 22.29%

Pasivos No Corrientes

Tributos, Contraprestaciones y Aportes al 108,615.00 131,736.00 -23,121.00 -17.55%

SNP y de Salud por pagar

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 108,615.00 131,736.00 -23,121.00  -17.55%

TOTAL PASIVOS 10,586,311.81 8,699,796.13 1,886,515.68 21.68%

PATRIMONIO

Capital 1,470,365.43 1,470,365.43 0.00 0.00%

Capital Adicional 414,000.00 414,000.00 0.00 0.00%

Reservas Legales 1,577,966.00 1,577,966.00 0.00 0.00%

Resultados Acumulados 289,549.80 184,506.16 105,043.64 56.93%

Resultado del Ejercicio 24,857.80 96,080.64 -71,222.84  -74.13%

TOTAL PATRIMONIO 3,776,739.03 3,742,918.23 33,820.80 0.90%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14,363,050.84
Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA LTDA.

12,442,714.36 1920336.48 15.43%
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INTERPRETACION DEL ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

En el cuadro 02 Analisis Horizontal del Estado de Situacion Financiera de la Central
de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de los Valles de Sandia Ltda., se puede

apreciar las siguientes variaciones cuantitativas y porcentuales:

1.- Se observa en el Activo Corriente, se muestra un incremento al periodo 2015 de
S/. 1,825,742.66 (20.97%), del cual en el Efectivo y Equivalente de Efectivo en el
periodo 2015 hubo una disminucion de S/. 713,763.51 (25.20), en el rubro Cuentas
por cobrar Comerciales existe un incremento al 2015 de S/. 183,210.57 (10.03%),
en el rubro Otras cuentas por cobrar se muestra un incremento al 2015 de
S/. 227,759.86 (20.94%), y en el rubro Inventarios se muestra un incremento al
periodo 2015 de S/. 2,128,535.74 (71.93%).

2.- En el rubro de Activo no Corriente, se muestra un incremento al periodo 2015 de
S/. 94,593.82 (2.53%), en el rubro Propiedad, Planta y Equipo (neto) tuvo un
incremento de S/. 94,593.82 (38.34%) con respecto al periodo anterior, esto se

deberia a la mayor inversion en activos fijos para la empresa.

3.- En los Pasivos Corrientes se muestra un incremento de S/. 1,909,636.68
(22.29%), el cual en el rubro Tributos, Contraprestaciones y Aportes al SNP y de
salud por pagar se muestra una variacion de S/. 617, 955.23 (-45.30) el cual
representaria el saldo a favor de impuestos por recuperar, en el rubro Cuenta por

Pagar Comerciales se muestra un incremento de S/. 1,022,242.00 (120.35%).

4.- En los Pasivos no Corrientes se muestra una disminucion de S/. 23,121.00
(17.55%), el cual esta representado por el rubro Tributos, Contraprestaciones y
Aportes al SNP y de salud por pagar.

5.- En la seccion Patrimonio, se muestra un incremento de S/. 33,820.80 (0.90%), el
cual en el rubro Resultados acumulados se muestra un incremento de
S/. 105,043.64 (56.93%), y en el rubro de Resultados de ejercicio hay una
disminucién de S/. 71,222.84 (74.13%).
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CUADRO 03
ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
RUBROS PERIODOS
2015 % 2014 %
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Netas (Ingresos Operacionales 18,989,855.12 100.00% 23,332,779.40 100.00%
Otros Ingresos Operacionales 0.00 240,025.04
Total Ingresos Brutos 18,989,855.12  100.00% 23,572,804.44 100.00%
COSTO DE VENTAS
Costo de Ventas (Operacionales) -16,248,049.50 -85.56%  -20,904,452.69 -88.68%
Total Costos Operacionales -16,248,049.50 -85.56%  -20,904,452.69 -88.68%
UTILIDAD BRUTA 2,741,805.62 14.44% 2,668,351.75 11.32%
Gastos de Ventas -601,501.73 -3.17% -982,700.95 -4.17%
Gastos de Administracion -1,402,850.26 -7.39% -1,480,557.49 -6.28%
Otros ingresos 441,243.79 2.32% 860,309.91 3.65%
UTILIDAD OPERATIVA 1,178,697.42 6.21% 1,065,403.22 4.52%
Ingresos Financieros 737,632.11 3.88% 344,885.29 1.46%
Gastos Financieros -579,296.11 -3.05% -519,235.68 -2.20%
Ganancia (Pérdida) por Inst. Financieros -1,342,508.62  -7.07% -753,794.19  -3.20%
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACIONES 34,524.80 0.18% 137,258.64 0.58%
E IMPUESTOS
Impuesto a la Renta -9,667.00 -0.05% -41,178.00 -0.17%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 24,857.80 0.13% 96,080.64 0.41%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA

INTERPRETACION DEL ANALISIS VERTICAL DEL ESTADO DE RESULTADOS

En el Cuadro 03 que corresponde al Analisis vertical del Estado de Resultado
Integral de los periodos 2015 — 2014, se ha generado las siguientes variaciones. En
el rubro de ventas netas, se tiene para el periodo 2014 S/. 23,332,779.40 y en el
periodo 2015 S/. 18,989,855.12. Representando para ambos casos el 100% ya que

se tomara como referencia para los demas rubros.

En el rubro costo de ventas del periodo 2015, fue de S/. 16,248,049.50
representando el 85.56% mientras para el periodo 2014 fue de S/. 20,904,452.69
representando el 88.68%, esto representa el costo de produccién en la elaboracién
de productos terminados, utilizacion de materia prima, envases y embalajes, mano
de obra directa y gastos indirectos de fabricacién, lo que signific6 un incremento

para las utilidades brutas en el Gltimo periodo representando el 14.44%.

Los gastos de ventas en el periodo 2015 fue de S/. 601,501.73 representando el
3.17% y en el periodo 2014 fue de S/. 982,700.95 representando el 4.17%, lo que

significa que se ha incurrido en gastos operacionales en la venta de sus productos
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terminados. Los administrativos en el periodo 2015 fue de

S/. 1,402,850.26 representando el 7.39% y en el periodo 2014 fue de
S/. 1,480,557.49 representando el 6.28% del total de las ventas netas.

gastos

En el rubro otros ingresos para el periodo 2015 fue de S/. 441.243.73 representando
el 2.32% y en el periodo 2014 fue de S/. 860,309.01 representando el 3.65% del
total de las ventas En el rubro de ingresos financieros para el periodo 2015 fue de
S/. 737,632.11 representando el 3.88% y para el periodo 2014 fue de S/. 344,885.29

representando el 1.46% del total de las ventas.

En el rubro de Gastos Financieros para el periodo 2015 fue de S/. 539,296.11
representando el 2.84% y para el periodo 2014 fue de S/. 519,235.68 representando
el 2.20% del total de las ventas En el rubro de Pérdidas por instituciones financieras
para el periodo 2015 fue de S/.1.342.508.62 representando el 7.07% y para el
periodo 2014 fue de S/. 753,794.19 representando el 3.20% del total de las ventas.
En el rubro de Impuesto a la Renta para el periodo 2015 fue de S/. 9,667.00
representando el 0.05 % y para el periodo 2014 fue de S/. 41,178.00 representando

el 0.17% del total de las ventas.

CUADRO 04
ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE RESULTADOS
RUBROS PERIODOS VARIACION %
2015 2014

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas (Ingresos Operacionales 18,989,855.12 23,332,779.40 -4342924.28  -18.61%

Otros Ingresos Operacionales 0.00 240,025.04 -240,025.04 -
100.00%

Total Ingresos Brutos 18,989,855.12 23,572,804.44 -4582949.32  -19.44%

COSTO DE VENTAS

Costo de Ventas (Operacionales) 16,248,049.50 -20,904,452.69 4656403.19  -22.27%

Total Costos Operacionales 16,248,049.50 -20,904,452.69 4656403.19  -22.27%

UTILIDAD BRUTA 2,741,805.62 2,668,351.75 73453.87 2.75%

Gastos de Ventas -601,501.73 -982,700.95 381,199.22  -38.79%

Gastos de Administracion -1,402,850.26 -1,480,557.49 77707.23 -5.25%

Otros ingresos 441,243.79 860,309.91 -419066.12  -48.71%

UTILIDAD OPERATIVA 1,178,697.42 1,065,403.22 113294.2 10.63%

0

Ingresos Financieros 737,632.11 344,885.29 392746.82 113.88%

Gastos Financieros -579,296.11 -519,235.68 -60060.43 11.57%

Ganancia (Pérdida) por Inst. Financieros -1,342,508.62 -753,794.19 -588,714.43 78.10%

RESULTADO ANTES DE 34,524.80 137,258.64 -102,733.84  -74.85%

PARTICIPACIONES E IMPUESTOS

Impuesto a la Renta -9,667.00 -41,178.00 31,511.00 -76.52%

UTILIDAD DEL EJERCICIO 24,857.80 96,080.64 -71,222.84  -74.13%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA
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INTERPRETACION DEL ANALISIS HORIZONTAL DEL ESTADO DE
RESULTADOS

En el Cuadro 04 que corresponde al Analisis horizontal del Estado de Resultado
Integral de los periodos 2015 — 2014, se ha generado las siguientes variaciones: En
los ingresos operacionales o ventas netas se muestra que hubo una disminucion de
S/. 4342924.28 representando el 18.61% en relacion al periodo anterior. En el rubro
costo de ventas se muestra una variacion de S/. 4,656,403.19 representado el
22.27% del costo de ventas del periodo 2015. Lo que implica que la Utilidad bruta
muestra un incremento de S/. 73,453.87 representando el 2.75% del total de los

ingresos operacionales o ventas netas

En el rubro de Gastos de Ventas se muestra una disminucion de S/381,199.22
representando el -38.79%, siendo que en el periodo 2015 la empresa incurrié en
menores gastos operacionales realizados en la venta de sus productos terminados
en relacion al periodo anterior. En el rubro Gastos Administrativos en el periodo 2015
se tiene S/. 1,402,850.26 y en el periodo 2014 fue de S/. 1,480,557.49, se observa
que los gastos administrativos disminuyeron en S/. 77,707.23 representando una

disminucién de 5.25%.

En el rubro Otros Ingresos en el periodo 2015 fue de S/. 441,243.79 y en el periodo
2014 se tiene S/. 860,309.91, se observa que los otros ingresos disminuyeron en
S/ 419,066.12 representando el 48.71%.

En el rubro Ingresos Financieros en el periodo 2015 se tiene S/. 737,632.11y en el
periodo 2014 fue de S/. 344,855.29, se observa que hubo un incremento de
S/ 392,746.82 representando el 113.88%. En el rubro Gastos Financieros en el
periodo 2015 se tiene S/ 539,296.11 y en el periodo 2014 fue de S/. 519,235.68, se

observa que hubo un incremento de 20,060.43 representando el 3.68%.

En el rubro Perdidas por Instituciones Financieras en el periodo 2015 se tiene
S/. 1,342,508.62 y en el periodo 2014 fue de S/. 753,794.19, se observa que hubo
un incremento de S/. 588,714.43 representando el 78.10%. En el rubro de Impuesto
a la Renta en el periodo 2015 se tiene S/. 9,667.00 y en el periodo 2014 fue de
S/. 41,178.00, se observa que hubo una disminucién de S/ 31,511.00 representado
el 76.52%, con esta disminucion se obtiene menor ingreso con respecto al periodo

anterior.
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EVALUACION DE LOS RESULTADOS MEDIANTE INDICADORES
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Rentabilidad sobre las ventas (ROS) o margen sobre ventas

Resultado del ejercicio
Margen sobre ventas = * 100
Ventas Netas

CUADRO 05
MARGEN SOBRE VENTAS

2014 2015 SECTOR

24,857 100 = 0.13% 96,080 100 = 0.41% 3.70%
R — = 0. e —— = 0.
18,989,855 ° 23,332,779 °
Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 05 muestra que segin su margen sobre las ventas de la empresa se
tiene 0.13% en el afio 2014 y 0.41% para el afio 2015, en relacion al promedio del
sector, la empresa tiene resultados inferiores al promedio de Comercio al por Mayor
y por Menor es asi que el Margen sobre ventas del sector es 3.70%, pero teniendo
en cuenta que el margen de ventas aumento del periodo anterior se deduce que la

entidad pretende mejorar.

Margen de utilidad bruta
Utilidad Bruta
*

Ventas Netas

Margen de Utilidad Bruta =

CUADRO 06
MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

2015 2014 SECTOR

2741805 . o, aa 2668351 o a4 16.40%
—_— % = _— =
18,989,855 O 93332779 e

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 06 muestra que segun su margen de utilidad bruta de la empresa se
tiene 11.44% en el afio 2014 y 14.44% para el afio 2015, en relacion al promedio del
sector, la empresa tiene resultados inferiores al promedio de Comercio al por Mayor
y por Menor es asi que el Margen de utilidad bruta del sector es 16.40%, el
porcentaje obtenido por la empresa no se encuentra por debajo del sector se deduce

que es aceptable.
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Margen de utilidad en operaciones

Utilidad de operacién

Margen de Utilidad en Operaciones = * 100
Ventas Netas

CUADRO 07
MARGEN DE UTILIDAD EN OPERACIONES

2015 2014 SECTOR

L178697 0 oorge L065403 3.40%
————x = 6. —— % = 4.
18,989,855 23332779 0

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 07 muestra que segun su margen de utilidad en operaciones de la
empresa se tiene 4.57% en el afio 2014 y 6.21% para el afio 2015, en relacion al
promedio del sector, la empresa tiene resultados superiores en ambos periodos al
promedio de Comercio al por Mayor y por Menor es asi que el Margen de utilidad
bruta del sector es 3.40%, esta utilidad resulta de descontar a las ventas netas el

costo de venta, ademas los gastos administrativos y de venta.

Rentabilidad econdmica

Resultados de Explotacion

Rentabilidad Econdmica = - * 100
Total Activo

CUADRO 08
RENTABILIDAD ECONOMICA

2015 2014 SECTOR

L178697 o o oig, 065403 11.90%
—— % = 8. — % = 8.
14,363,050 * 12442714 0

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 08 muestra que segun su Rentabilidad econdmica de la empresa se
tiene 8.56% en el afio 2014 y 8.21% para el afio 2015, en relacion al promedio del
sector Comercio al por Mayor y por Menor representan el 11.90%, la empresa tiene
resultados relativamente bueno en ambos periodos los cuales no se encuentran por

debajo al promedio del sector.
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Margen de beneficio

Resultado de explotacion
*

Margen de beneficio = 100

Ventas netas

CUADRO 09
MARGEN DE BENEFICIO

2015 2014 SECTOR

1178697 o org L06SA03 4.71%
—_— % = — =
18,989,855 93332779 170

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 09 muestra que segun su margen de beneficio de la empresa se tiene
4.57% en el aflo 2014 y 6.21% para el afio 2015, en relacion al promedio del sector,
la empresa tiene resultados superiores en ambos periodos al promedio de Comercio
al por Mayor y por Menor es asi que el Margen de utilidad bruta del sector es 4.71%,
por lo que se deduce que la empresa tiene un buen margen de beneficio por afio y

en relacion al sector.

Rentabilidad financiera o sobre patrimonio (ROE)

Resultado del ejercicio
ROE = - - * 100
Total Patrimonio

CUADRO 10
RENTABILIDAD FINANCIERA

2015 2014 SECTOR

24857 o, o6 96080 oy 21.57%
P — = 0. oo % =2
3,776,739 ® 3742918 0

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008
INTERPRETACION:

En el cuadro 10 muestra que segun su rentabilidad financiera de la empresa se tiene

2.57% en el afio 2014 0.66% para el afio 2015, en relacion al promedio del sector,
la empresa tiene resultados inferiores en ambos periodos al promedio de Comercio
al por Mayor y por Menor el cual representa el 21.57%, esto quiere decir que las
empresas del sector tienen mejor rendimiento de su inversion, por lo que se deberia

aprovechar los recursos propios adecuadamente.
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Rentabilidad sobre activos (ROA)
Utilidad de operacién
*

Total Activo
CUADRO 11

RENTABILIDAD SOBRE ACTIVOS

100

Rentabilidad sobre activos =

2015 2014 SECTOR

1178697 o ote L0603 8.60%
_—_— % = _—m —
14,363,050 TN 12442714 o070

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 11 muestra que segun su Rentabilidad sobre activos de la empresa se
tiene 8.56% en el afio 2014 y 8.21% para el afio 2015, en relacion al promedio del
sector, la empresa mantiene un nivel aceptable al promedio del sector Comercio al
por Mayor y por Menor el cual representa el 8.60%, esto quiere decir que la empresa
tiene rendimiento con respecto al total activo (ya que los activos reflejan la aplicacion

de recursos propios y de terceros).

INDICADORES DE LIQUIDEZ

Razon corriente (o solvencia a corto plazo)
Total Activo Corriente

Razo6n Corriente = - -
Total Pasivo Corriente

CUADRO 12
RAZON CORRIENTE

2015 2014 SECTOR
10,532,226 8,706,483 o/ 133
Toaargo7 — S/ 101 goegoge — 5/ 102

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 12 muestra que segun su Razoén Corriente de la empresa se tiene S/.
1.02 en el afio 2014 y S/. 1.01 para el afio 2015, en relacion al promedio del sector
Comercio al por Mayor y por Menor representa el S/. 1.33, se puede concluir que la
empresa mantiene un nivel aceptable de capacidad de pago respecto a sus

obligaciones al corto plazo y en relacion al sector.
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Prueba acida

B Activos Corrientes — Existencias
Prueba Acida =

Total Pasivo Corriente

CUADRO 13
PRUEBA ACIDA

2015 2014 SECTOR
5,444,489 5,747,282 S/.0.76
10,477,697 5/.0.52 8,568,060 $/.0.67

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 13 muestra que segun su Prueba Acida de la empresa se tiene S/. 0.67
en el afio 2014 y S/. 0.52 para el afio 2015, en relacién al promedio del sector
Comercio al por Mayor y por Menor representa el S/. 1.33, a diferencia del indicador
anterior esta excluye las existencias de la empresa por ser considerada menos
liquida, se concluye que la empresa mantiene un nivel aceptable de capacidad de
pago respecto a sus obligaciones de mayor exigibilidad.

Disponibilidad inmediata
Cajay Bancos

Di ibilidad I diata =
tspombiiidad fnmedtata Total Pasivo Corriente

CUADRO 14
DISPONIBILIDAD INMEDIATA

2015 2014 SECTOR
2,118,394 2,832,157 S/.0.17
10,477,697 5/.0.20 8,568,060 5/.0.33

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 14 muestra que segun su Disponibilidad inmediata de la empresa se
tiene S/. 0.33 en el afio 2014 y S/. 0.20 para el afio 2015, en relacion al promedio
del sector Comercio al por Mayor y por Menor representa el S/. 0.17, a diferencia del
indicador anterior esta solo considera el activo mas liquido (o efectivo), en
conclusién, se puede decir que la empresa cuenta con una buena capacidad de

pago respecto a sus obligaciones a corto plazo.
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INDICADORES DE GESTION
Activo corriente financiado por el fondo de maniobra

Fondo de maniobra

Activo corriente financiado por el fondo de maniobra = * 100
f p f Total Activo Corriente

CUADRO 15
ACTIVO CORRIENTE FINANCIADO POR EL FONDO DE MANIOBRA

2015 2014 SECTOR

il = 138423 _ 24.80%
T Ao o 0, — 0
10,532,226 100 = 052%  g75g4g3 * 100 = 159%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 15 muestra que segun su Activo Corriente Financiado por el Fondo de
Maniobra de la empresa se tiene 1.59% en el afio 2014 y 0.52% para el afio 2015,
en relacion al promedio del sector, la empresa tiene resultados inferiores al promedio
del sector Comercio al por Mayor y por Menor, es asi que el activo corriente

financiado por el fondo de maniobra del sector es de 24.80%.

Rotacion del capital del trabajo

Ventas netas
Fondo de maniobra

Rotacion del capital de trabajo =

CUADRO 16
ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

2015 2014 SECTOR
18,989,855 24895 23,332,779 16856 13.2 Veces
54,529 ' 138,423 '

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 16 muestra que segun su Rotacion de Capital de Trabajo de la empresa
se tiene 168.56 veces en el afio 2014 y 348.25 veces para el afio 2015, en relacion
al promedio del sector, la empresa tiene resultados superiores al promedio del sector
que representa 13.2 veces, cabe sefialar mientras mayor sea el valor de este ratio
mejor serd la productividad del capital de trabajo, lo cual se traduce en una mayor

rentabilidad del negocio.
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Cobertura de los stocks

Fondo de maniobra
Cobertura de stocks = - - x 100
Existencias

CUADRO 17
COBERTURA DE STOCKS

2015 2014 SECTOR

54,529 138,423 67 40%
—— = 0 e — 0
S0a7737  100=107%  5ompoos + 100 = 4.68%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 17 muestra que segun su Cobertura de Stocks de la empresa se tiene
4.68% en el afio 2014 y 1.07% para el afio 2015, en relacion al promedio del sector
Comercio al por Mayor y por Menor este representa 57.40% Este ratio muestra que
proporcion de las existencias es cubierto por el fondo de maniobra. Del cual se

interpreta que la empresa tiene stock almacenados en cantidades inferiores.

Relacion con las ventas

» Fondo de maniobra
Relacion con las ventas = x 100
Ventas netas

CUADRO 18
RELACION CON LAS VENTAS

2015 2014 SECTOR

54,529 100 = 0.29% 138,423 100 = 0.59% 7.60%
—_—— % =0. e pm— =0.
18,989,855 ® 23,332,779 0

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 18 muestra que segun su Relacion con las ventas de la empresa se
tiene 0.59% en el afio 2014 y 0.29% para el afio 2015, en relacion al promedio del
sector Comercio al por Mayor y por Menor este representa el 7.60%. Este ratio
muestra qué porcentaje de las ventas representa el fondo de maniobra. Este ratio

inverso corresponde a la rotacion del capital de trabajo.
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Rotacion de activos

» ) Ventas netas
Rotacion de activos = ———
Total activos

CUADRO 19
ROTACION DE ACTIVOS

2015 2014 SECTOR
18,989,855 23,332,779 2.53 veces
14,363,051 1.32 12,442,714 1.88

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 19 muestra que segun su Rotacién de Activos de la empresa se tiene
1.88 veces en el afio 2014 y 1.32 veces para el afio 2015, en relacion al promedio
del sector Comercio al por Mayor y por Menor este representa
2.53 veces. Lo cual evidencia que tendria una aceptable utilizacién de los activos

para generar ingresos.

Rotacion del patrimonio
Ventas netas

Total patrimonio

Rotacién de patrimonio =

CUADRO 20
ROTACION DEL PATRIMONIO

2015 2014 SECTOR
18,989,855 23,332,779 7.4 veces
3,776,739 503 3,742,918 6.23

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 20 muestra que segun su Rotacion del Patrimonio de la empresa se
tiene 6.23 veces en el afio 2014 y 5.03 veces para el afio 2015, en relacion al
promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor este representa
7.4 veces. Este ratio indica la cantidad de nuevos soles vendidos por cada nuevo
sol invertido por los accionistas. Compara los ingresos por ventas de la empresa con

los recursos propios de la misma.
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INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO O SOLVENCIA

Razé6n de endeudamiento
Total Pasivo

Razon de endeudamiento = —  « 100
Total Activo
CUADRO 21
RAZON DE ENDEUDAMIENTO

2015 2014 SECTOR

10,586,312 8,568,060 65.80%
— 0, _— = 0,

14,363,051*100 73.71% 12’442’714*100 68.86%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 21 muestra que segun su Razén de Endeudamiento de la empresa se
tiene 68.86% en el afio 2014 y 73.31% para el afio 2015, en relacion al promedio del
sector Comercio al por Mayor y por Menor este representa 65.80%. Lo cual
evidencia que la empresa cuenta con independencia financiera aceptable en

relacion al del sector.

Apalancamiento financiero

Apalancamiento Financiero

Total activo Utilidad antes de Impuestos
= X
Total de patrimonio  Resultado de Explotacion

CUADRO 22
APALANCAMIENTO FINANCIERO

2015 2014 SECTOR
14,363,050.84  34,524.80 12,442,714.36 137,258.64 2.57 veces
*
3,776,739.03 1,178,697.42 3,742,918.23 ’ 1,065,403.22
=0.11 = 0.43

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 22 muestra que segun su Apalancamiento financiero de la empresa se
tiene 0.43 veces en el afio 2014 y 0.11 veces para el afio 2015, en relacion al
promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor este representa 2.57 veces
Refleja la cantidad de fondos o recursos de terceros que utiliza la empresa por cada

nuevo sol de fondos propios.

Repositorio Institucional UNA-PUNO

No olvide citar esta tesis




Universidad

TESIS UNA - PUNO &1[L5T Nacional del
Altiplano

Razon deuda corto plazo — deuda total

Total pasivo corriente
*

Razén deuda CP — Deuda total = - 100
Total pasivo
CUADRO 23
RAZON DEUDA CORTO PLAZO-DEUDA TOTAL
2015 2014 SECTOR
10,477,697 _ 8,568,060 _ 88.60%
m * 100 = 9897% m *100 = 9849%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 23 muestra que segun su Razén deuda corto plazo de la empresa se
tiene 98.49% en el afio 2014 y 98.97% para el afio 2015, en relacion al promedio del
sector Comercio al por Mayor y por Menor este representa 88.60%. Este es un ratio
de calidad de la deuda, muestra la importancia que tienen los compromisos a corto

plazo que la empresa tiene respecto al total de deudas.

Independencia financiera

L . Total patrimonio
Independencia Financiera = - - — %100
Total pasivo y patrimonio
CUADRO 24
INDEPENDENCIA FINANCIERA
2015 2014 SECTOR
3,776,739 3,742,918 31.20%
— [ _— = 0
14363051 * 100 = 26.29% 12442714 * 100 = 30.08%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 24 muestra que segun su Independencia financiera de la empresa se
tiene 30.08% en el afio 2014 y 26.29% para el afio 2015, en relacion al promedio del
sector Comercio al por Mayor y por Menor este representa 31.20%. Lo que significa
gque la empresa tiene independencia o autonomia financiera aceptable en relacion a

lo que representa el sector.
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INDICADORES DE ESTRUCTURA DEL ACTIVO

Inmovilizacion
Total activo no corriente
£

Inmovilizacion = - 100
Total activo
CUADRO 25
INMOVILIZACION

2015 2014 SECTOR
3,830,825 3,736,231 22.70%
—_— = 0 _— = Y
14363.051 x 100 = 26.67% 12442714 x* 100 = 30.03%

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 25 muestra que segun su Inmovilizacién de la empresa se tiene 30.03%
en el afio 2014 y 26.67% para el afio 2015, en relacion al promedio del sector
Comercio al por Mayor y por Menor este representa 22.70%. Muestra la proporcion
de la inversion que se ha efectuado en activos (inmuebles, maquinarias, terrenos,
etc.), lo cual evidencia que el sector invierte en menor porcentaje en activos fijos.

Importancia del activo corriente

Total activo corriente

Importancia del activo corriente = - * 100
Total activo

CUADRO 26
IMPORTANCIA DEL ACTIVO CORRIENTE

2015 2014 SECTOR

10532226 o ... 8706483 oo 75.50%
- @ = _— % = .
14,362,051 270 10442,714 0

Fuente: Estados Financieros de la CECOVASA Ltda. e INEI - IV Censo Nacional Econémico 2008

INTERPRETACION:

En el cuadro 26 muestra que segun la Importancia del Activo Corriente de la
empresa se tiene 69.97% en el afio 2014 y 73.33% para el afio 2015, en relacion al
promedio del sector Comercio al por Mayor y por Menor este representa 75.50%. El
cual muestra la proporcion que se asigna a los activos mas liquidos que posee la

empresa es aceptable en relacion al porcentaje del sector.
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DISCUSION

Huaquisto Mendoza, P. Andlisis e interpretacion de los Estados Financieros en la
Gestion Financiera de la Cooperativa Agraria Cafetalera San Juan del Oro” Ltda. De
los periodos 1998, 1999, 2000. Tesis para optar el titulo de Contador Publico.
Universidad Nacional del Altiplano, Puno. Concluye: La Cooperativa Agraria
Cafetalera San Juan del Oro Ltda. en los periodos de 1998 y 2000 demostré un
estado generalizado de liquidez, con resultados deficitarios de liquidez general
(-0.09 para 1998 y -0.05 para 2000), debido a la carencia de una eficiente politica
de cobranza. El nivel gerencial de la Cooperativa Agraria Cafetalera San Juan del
Oro Ltda. No cuenta con los reportes de los Estados Financieros en forma oportuna,
ya que la formulacion de estos se hace anualmente por lo que no se tienen los
instrumentos de gestidn financiera al alcance, que respalden el proceso de toma de
decisiones gerenciales.

Haciendo la comparacién con los resultados de la investigacion segun el analisis de
los Indicadores Financieros de la Central de Cooperativas Agrarias Cafetaleras de
los Valles de Sandia Ltda., podemos deducir que se muestra una mejora en la
gestién y resultados en el periodo 2015, mostrando segun el analisis de los
Indicadores de rentabilidad, sobre el margen de venta se muestra un incremento de
0.13% a 0.41%, en el margen de utilidad bruta se tiene un incremento de 11.44% a
14.44%. En el margen de Operaciones de igual manera se muestra un incremento
del 4.57% a 6.21%, en cuanto a la Rentabilidad Econdémica esta se mantiene con
una diferencia minima que es de 8.21% a 8.56%, en el Margen de Beneficio se
muestra un incremento de 4.57% a 6.21%, la empresa mantiene niveles estables y
en algunos por encima al promedio establecido por el sector, del cual se deduce que

hay un buen rendimiento con respecto al activo.

Viza, P.A. (2005) Analisis e interpretacion de los Estados Financieros de la
Cooperativa Agraria Cafetalera San Ignacio” Ltda. de los periodos 2001 - 2002 -
2003. Tesis para optar el titulo de Contador Publico. Universidad Nacional del
Altiplano, Puno. Concluye: El estado de Ganancias y pérdidas muestra claramente
los gastos significativos, el -55.50% y un 37.68% por los gastos de ventas superando
a las ventas netas, asi obteniéndose una utilidad operativa del 6.82% para el afio
2001 y para el afio 2003 un -5.66%, este incremento de la pérdida operativa se nota
en una baja de las ventas con respecto al afio 2001, habiendo disminuido en
S/. -185,906.04 en los periodos 2002-2001. De igual manera en los periodos 2003-
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2002 ha incrementado sus ventas en S/. 221,364.93 y aumentado los gastos
operativos en 8.09%. El importe de las ventas netas alcanzadas en el 2003 presenta
una disminucion de -47.37% de las logradas en el afio anterior, en el 2002 presenta
un aumento de 66.075% en relacion a las obtenidas en el 2001, nos indica constante
desequilibrio con respecto a los ingresos netos. La utilidad bruta en ventas logradas
en el 2003 es inferior en S/. 228,322.43 en relacion al periodo anterior y la utilidad
bruta lograda en el 2002 es superior en S/. 221,020.91 en relacion al 2001, debido
a la venta en el mercado exterior, en el periodo 2001 muestra un resultado negativo,
de igual manera en el periodo 2003 esto porque la Cooperativa no ha tenido utilidad
contable, solo en el periodo 2002 se tiene el factor de 9.82 positivo.

Nuestro resultado fue de la siguiente manera segun el Andlisis del Estado de
Resultados se observa variaciones de los movimientos econémicos, se muestra que
las ventas netas del ejercicio disminuyeron en 18.61% respecto al periodo anterior,
sin embargo el costo de ventas se redujeron significativamente lo que genero un
incremento de la utilidad bruta en 2.57% en relacién al periodo anterior; se tuvo un
buen control en los gastos de ventas en el cual hubo una disminucion de 38.79%, al
igual que los gastos administrativos que disminuyeron en un 5.25%, lo que permitid
mejorar la utilidad operativa en el Ultimo periodo en 10.63%.

Estos datos indican en relacion al andlisis del estado de resultados de Cooperativas
comercializadoras de café, los resultados muestran un incremento, por lo que se ve

reflejado en los estados de resultados.

CONCLUSIONES
En el andlisis de la Situacion Financiera, en el activo corriente su cuenta principal es
de inventarios ya que representa el 35.42% para el 2015y 23.78% para el 2104, en
el activo no corriente el rubro més representativo en los dos periodos es Propiedad,
Planta y Equipo, tiene una variacion de 2.53%, esto se debe a la adquisicion de
equipos y maquinarias, a través de los cuales se generard ingresos. En los pasivos
corrientes se muestra un incremento del 22.29% en relacion al periodo anterior, su
cuenta principal Tributos, Contraprestaciones y Aportes al SNP y de salud por pagar
la cual representa el saldo a favor por recuperar. En el patrimonio se muestra un
incremento de 0.90% en relacion al periodo anterior. En el Analisis de la Situacién
Econdmica que se ha realizado para medir las variaciones de los movimientos
econOémicos, se muestra que las ventas netas del ejercicio disminuyeron en 18.61%

respecto al periodo anterior, sin embargo el costo de ventas se redujeron
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significativamente lo que genero un incremento de la utilidad bruta en 2.57% en
relacion al periodo anterior; se tuvo un buen control en los gastos de ventas en el
cual hubo una disminucién de 38.79%, al igual que los gastos administrativos que
disminuyeron en un 5.25%, lo que permitio mejorar la utilidad operativa en el dltimo
periodo en 10.63%. Respecto al andlisis de los ratios financieros se tiene en los
Indicadores de rentabilidad, sobre el margen de venta se muestra un incremento de
0.13% a 0.41%, en el margen de utilidad bruta se tiene un incremento de 11.44% a
14.44%. En el margen de Operaciones de igual manera se muestra un incremento
del 4.57% a 6.21%, en cuanto a la Rentabilidad EconOmica esta se mantiene con
una diferencia minima que es de 8.21% a 8.56%, en el Margen de Beneficio se
muestra un incremento de 4.57% a 6.21%, la empresa mantiene niveles estables y
en algunos por encima al promedio establecido por el sector, del cual se deduce que
hay un buen rendimiento con respecto al activo. En cuanto a los indicadores de
liquidez la empresa tiene buena capacidad de pago respecto a sus obligaciones a
corto plazo, en cuanto a los Indicadores de Gestion la empresa tiene mejor

productividad de capital de trabajo, al igual que los demas ratios que lo conforman.
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