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RESUMEN

Desde afios atras el Pert siempre fue y ContinGa siendo exportador de productos
primarios e importador de manufacturas y, como el mundo, ha atravesado ciclos de crisis
y recuperacion, muchas veces asociados a fluctuaciones en los mercados internacionales,
tales como la crisis financiera mundial en el afio 2008 y el shock del afio 2015 que
impactaron en la economia del Peru. Sin embargo, la economia peruana mostro una clara
recuperacion debido principalmente a la conducta de las exportaciones no tradicionales,
arazén de ello, en 2000 al 2018 las exportaciones no tradicionales registran un importante
incremento de 547% resaltando las exportaciones agropecuarias no tradicionales. Este
crecimiento sobresaliente genera la inquietud de conocer su causa que la generé como sus
determinantes ligados a este fendmeno. Por tanto, el objetivo de esta investigacion es
hallar los determinantes de las exportaciones no tradicionales del Peru para el periodo
2000-2019. Para este periodo de estudio se utiliza informacion con frecuencia mensual
extraida del BCRP. Para la estimacion se plantea cuatro modelos de largo plazo de las
exportaciones no tradicionales. Con el fin de analizar los datos fue utilizada la regresion
por maxima verosimilitud y el MCE para las ecuaciones de largo plazo, las pruebas de
Dickey-Fuller, Phillip-Perron, retardo 6ptimo y causalidad de Granger. Dando como
resultado las pruebas de raiz unitaria ADF y PP mostraron que todos los determinantes
alcanzaron el nivel I(1). Ademas, se encontr6 ecuaciones de cointegracion para los
modelos planteados haciendo uso de la metodologia de Johansen y se registrd la
causalidad unidireccional de Granger para cada una de variables de la investigacion en
relacion a las exportaciones no tradicionales. Los resultados muestran que el PBI, la
produccion externa, los indices de TCR y los TI fueron determinantes de las
exportaciones no tradicionales en el Pert durante el periodo de estudio. Respecto a su
efecto, las variables economicas: PBI, la produccion extranjera y los TI muestran un
efecto positivo. Ademas, el indice de tipo de cambio real bilateral afect6 negativamente
a las exportaciones no tradicionales del Peru durante el periodo de estudio.

Palabras Claves: Cointegracién de Johansen, modelo de correccion de error,

exportaciones no tradicionales.
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ABSTRACT

For years, Peru has always been and continues to be an exporter of primary products and
an importer of manufactured goods and, like the world, has gone through cycles of crisis
and recovery, often associated with fluctuations in international markets, such as the
global financial crisis in the year 2008 and the shock of 2015 that impacted the economy
of Peru. However, the Peruvian economy showed a clear recovery mainly due to the
behavior of non-traditional exports, as a result of which, from 2000 to 2018, non-
traditional exports registered a significant increase of 547%, highlighting non-traditional
agricultural exports. This outstanding growth generates the concern of knowing its cause
that generated it as its determinants linked to this phenomenon. Therefore, the objective
of this research is to find the determinants of non-traditional exports from Peru for the
period 2000-2019. For this study period, monthly information extracted from the BCRP
is used. For the estimation, four long-term models of non-traditional exports are proposed.
In order to analyze the data, maximum likelihood regression and the MCE were used for
the long-term equations, the Dickey-Fuller, Phillip-Perron, optimal lag and Granger
causality tests. Resulting in the ADF and PP unit root tests, they showed that all
determinants reached level 1(1). In addition, cointegration equations were found for the
proposed models using the Johansen methodology and the unidirectional Granger
causality was recorded for each of the research variables in relation to traditional exports.
The results show that GDP, external production, RER and TI indices were determinants
of non-traditional exports in Peru during the study period. Regarding its effect, the
economic variables: GDP, foreign production and IT show a positive effect. In addition,
the bilateral real exchange rate index negatively affected Peru's non-traditional exports
during the study period.

Keywords: Cointegration Johansen, long-term, error correction, non-traditional exports.
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CAPITULO |
INTRODUCCION

1.1 PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA'Y OBJETIVOS

La economia peruana a lo largo de los ultimos afios presentd crecimiento
monetario en dos etapas diferenciadas. Peru se destac6 como uno de las naciones mas
dindmicas de Latinoamérica con un indice de crecimiento promedio anual del PBI del 6,1
% entre 2002 y 2013. Un entorno externo favorable, reformas estructurales y politicas
macroeconomicas sensatas en diversas areas han creado una situacion de baja inflacion y
alto crecimiento. Luego, entre los afios 2014 a 2017, la expansion econdémica tuvo una
desaceleracion, de forma principal debido a los menores precios internacionales de los
commodities, incluido el cobre, principal exportacion de Perd. EI Pera siempre fue un
exportador de materias primas e importador de productos con un valor agregado y, ha
vivido periodos de crisis y recuperacion como todo pais, muchas veces asociados a
fluctuaciones en los mercados internacionales, tales como la crisis financiera mundial en
EE.UU y Europa en 2008 y el shock en 2015 que impactaron en la economia del Peru
(Velazco & Pinilla, 2017) en principal a las exportaciones que realiza mediante un efecto
en el tipo de cambio A pesar de ello, el Pert mostré una sorpresiva recuperacion en sus
productos de exportacién que le permitieron recuperarse después de la coyuntura
internacional. Estas exportaciones consisten esencialmente en 829 productos, los cuales
se han registrado un crecimiento en calidad, diversificacion y competencia con
crecimientos significativos en 45 mercados y dan cuenta de los diferentes TLC que tiene
la nacién con naciones de suma importancia a nivel mundial (ADEX, 2019) y propiciaron
un incremento en sus exportaciones en el ultimo periodo. Como resultado, las

exportaciones en 2018 ascendieron a US$ 48 942 millones, lo cual representando con un

13
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29 % del PBI de Perd (BCRP, 2018b), mientras que las exportaciones de productos
tradicionales ascendieron a un total de US$ 35 540 millones y en productos no
tradicionales acrecentaron a la suma de US$ 13 213 millones, con lo cual se indica que
las exportaciones del Peru tradicional son mayores que los volimenes de exportacion No
Tradicional (Figura 1). Un suceso muy relevante que sucedi6 en el sector exportador se
dio que entre 2000 y 2018 las exportaciones no tradicionales de mayor valor agregado
aumentaron significativamente en un 547 % (BCRP, 2018b), destacando las
exportaciones en productos agropecuarios en 2018 su valor fue de US$ 5.909 millones,
con un importe mayor a otros productos no tradicionales, tales como productos textiles
(US$ 1.400 millones), productos de la pesca (US$ 1.324 millones), madera (US$ 337

millones) y en los productos quimicos con (US$ 1.557 millones).

Figura 1. Exportaciones totales por productos tradicionales y no tradicionales
(Millones de US$)

R R R R R R N YN Y I E R E R R E R E R E R E E T FE R E R R R R R
B T T R R R T e R I A I A

==Total ==Prod. Tradicionales Prod. No Tradicionales

Fuente: Elaboracion propio dato (BCRP).

Este crecimiento importante de las exportaciones no tradicionales ha resultado en

la creacién de muchos nuevos puestos de trabajo, ya que como los productos no
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tradicionales se caracterizan por el valor agregado, esta requiere de mayor demanda
laboral para su produccion, lo que es alentador pues genera nuevos puestos de trabajo con
diversas cualificaciones, implicando mejorar los ingresos de las familias peruanas y
contribuyendo a reduccion la pobreza y por ende mejora la economia ya que al ser un
sector donde se utiliza mayor valor agregado y mano de obra, esta genera directamente
en los puestos de trabajo que ofrece, es decir, es mas dinamica en la generacion de empleo
que el sector exportador tradicional. Asi como se indica en ADEX (2019), acrecentar las
exportaciones de productos no tradicionales en un tercio del total exportado es un desafio
para el pais para que en el futuro disminuya la dependencia que tiene el Peru de precio de
los minerales que vende al exterior. Esta disminucion de las exportaciones de minerales
y una dedicacion en el incremento de las exportaciones no tradicionales traerian como
consecuencia directa la mayor creacion de empleo, la formalizacion y la
descentralizacién. La Tabla 1 indica la generacion de empleos asociada a las
exportaciones tradicionales y no tradicionales, indicando el sector exportador en 2018
creo mas de 3 millones de puestos de trabajo del total, las exportaciones tradicionales
crearon 1.2 millones de empleos y el sector no tradicional un valor superior a 1.9 millones
de puestos de trabajo, cifra mayor que creo el sector tradicional. Tiene mucha importancia
recalcar que mientras las exportaciones tradicionales constituyen un 72,6 % del integro
de exportaciones del PerQ, en ese escenario solo crean 39 % de empleos y el sector
exportador no tradicional solo constituye un 26,9 % del integro de las exportaciones,
generando un 60,9 % del empleo total del Perd (BCRP, 2018a), liderado principalmente
por las exportaciones agroindustriales no tradicionales. Es asi que el sector exportador no

tradicional genera mas empleo que el sector exportador de productos tradicionales.
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Tabla 1. Empleos totales asociados a las exportaciones en el Peru

Enero-Diciembre Variacion
Sector
2017 2018 N° empleos %
Total 3,046,895 3,264,319 217,424 7.14%
Total, Tradicional 1,286,803 1,275,514 -11,289 -0.88%
Agro Tradicional 416,579 378,037 -38,542 -9.25%
Pesca Tradicional 73,678 79,413 5,735 7.78%
Petréleo y Gas Natural 8,502 10,066 1,564 18.40%
Mineria Tradicional 788,044 807,998 19,954 2.53%
Total, No Tradicional 1,760,092 1,988,805 228,713  12.99%
Agroindustrial 1,062,213 1,218,168 155,955 14.68%
Textil 49,875 54,845 4,970 9.96%
Prendas de Vestir 229,559 249,908 20,349 8.86%
Pesca 138,187 173,315 35,128 25.42%
Metal mecanico 36,670 40,553 3,883  10.59%
Quimico 30,726 34,364 3,638  11.84%
Siderurgico y Metalurgico 75,944 77,880 1,936 2.55%
Mineria no metélica 46,067 48,996 2,929 6.36%
Maderas 28,934 29,676 742 2.56%
Varios 61,917 61,100 -817 -1.32%

Fuente: Elaboracion propia - Datos ADEX.

Debido que el total de las exportaciones representa cerca del 21% del PBI, es necesario
realizar estudios que midan la conducta de las exportaciones tradicionales y no
tradicionales con la finalidad de conocer el rumbo de este importante sector en la
economia peruana. Al respecto, la investigacion posee el objetico de Hallar los
determinantes de las exportaciones no tradicionales del Peru para el periodo 2000-2019.

A razon de ello, se proponen las preguntas siguientes en la investigacion:

16
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Pregunta general

¢Cuéles son los determinantes de las exportaciones no tradicionales en el Per( para el
periodo 2000-2019?

Preguntas especificas

A) ¢Cual es la relacion entre el tipo de cambio real bilateral y las exportaciones no

tradicionales en el Peru?

B) ¢Cual es el efecto de la produccidn nacional y extranjera sobre las exportaciones

no tradicionales en el Per?

C) ¢Cual es la relacién entre los términos de intercambio y las exportaciones no

tradicionales en el Peru?

1.2 OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION

1.2.1 Objetivo general

Hallar los determinantes de las exportaciones no tradicionales del Per( para el periodo

2000-2019.

1.2.2 Objetivos especificos

A) Determinar la relacion entre el tipo de cambio real bilateral y las exportaciones no

tradicionales en el Perd.

B) Hallar el efecto de la produccion nacional y extranjera sobre las exportaciones no

tradicionales en el Peru.

C) Determinar la relacién entre los términos de intercambio y las exportaciones no

tradicionales en el Peru.

17
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CAPITULO II
REVISION DE LITERATURA

2.1. MARCO TEORICO

2.1.1. Exportaciones

La demanda mundial es la demanda de bienes nacionales, es decir, todas las
demandas dependen del ingreso y precio. Cuando disminuye el precio de los bienes
nacionales, a nivel mundial se necesitara mas bienes nacionales. Por ende, cuando
aumenta el tipo de cambio real, son requeridos una menor cantidad de unidades de bienes
extranjeros para obtener bienes nacionales. En otras palabras, la poblacion restante del
mundo debe sacrificar menos productos bésicos para lograr los intereses nacionales. Esto
conduce a un acrecentamiento de demanda de bienes nacionales, lo que incrementa las
exportaciones (Toledo, 2017). Cuando hay aumento en el nivel de ingreso mundial (Y ),
el mundo necesitard mas bienes nacionales. Por ello, se puede resumir el principal

determinante de las exportaciones, X, en la ecuacion:

(HEHE)
X=X(q,157)

Se pueden agregar otros determinantes de exportacion, por ejemplo: ayudas de
subsidios a la exportacion, barreras comerciales, etc. Otro determinante de las
exportaciones es el producto bruto interno (PBI), la acreditacion es que los bienes
exportables también se consumen en el mercado local, debido a ello las exportaciones
componen los saldos no consumidos en el mercado local, un aumento en los ingresos
aumentard el consumo en el mercado local y reducira los saldos disponibles para exportar
en otras palabras, haciendo que las exportaciones estén condicionadas al grado de

actividad mundial, asume de modo implicito que las exportaciones poseen poder de
18
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mercado, ello implica que afrontan una pendiente negativa de la demanda que incrementa
con Y*. Si la competitividad seria una cualidad frecuente de los exportadores, ellos
afrontarian una demanda enormemente elastica, logrando vender lo que quisieran a un
precio determinado, en cuyo caso el aumento de la demanda global se reflejaria en el

aumento de precios, aumentando asi las exportaciones.

2.1.2. Comercio exterior

De laHoz (2013) Con la teoria del comercio destaca la investigacion de la ventaja
comparativa desarrollada en el siglo XI1X por David Ricardo, que plantea que las naciones
“Tienden a producir y exportar los bienes que fabrican a costos mas bajos que en el resto
del mundo, donde son relativamente mas eficientes, y tienden a importar bienes con
mayor eficacia y que a razon de ello producen con costos mas altos en comparacion con
el resto del mundo”, Por eso, para David Ricardo, los costos relativos en el comercio
internacional poseen mas relevancia en comparacion con los costos absolutos.

Desde una perspectiva macroecondmica, ciertas economias estan previstas a
comerciar entre si en diferentes periodos, aunque produzcan el mismo bien, esto se llama
comercio intertemporal y muestra que las naciones tenderdn a vender esos bienes méas

abundantes, tanto ahora como en el futuro, todo sucede con un flujo de capital perfecto.

En comercio exterior, se requiere concebir el significado de la cuenta corriente.
Como precisa Rozenberg (2000), la balanza en cuenta corriente es un indice econémico
que integra los ingresos, flujo de bienes, pagos y los servicios de una nacion hacia el
mundo. Entonces, considerando el saldo de la cuenta corriente, hay diferentes tipos que
enfatizan diferentes cuestiones de la vinculacion de una nacion con el resto del mundo,

comprende los siguiente:

a) CC=X-(M+F).Ladescripcionimplicaa la contabilidad externa, en otras palabras,
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los saldos de las cuentas corrientes comprenden del superavit en la balanza comercial
0 en las exportaciones netas, restando los pagos por factores externos, financieros en

su mayoria.

b) CC =PNB - A, Se precisa que la demanda interna esta comprendida por A. En otras
palabras, la cuenta corriente se traduce en la diferencia de los ingresos con los gastos

de una nacién. El superavit se refiere al exceso de los ingresos sobre los gastos.

c) CC = -Sg, Ello implica que el déficit en la cuenta corriente (-CC) comprende del
ahorro externo, Se = | — Sn. Debido por el motivo de que el ahorro es equivalente a
la inversion, donde se indica que el ahorro externo resulta de la diferencia de

inversién con ahorro nacional.

d) CC comprende la variacion en la posicion de activos netos en relacion con los demas

paises, por lo que si CC > 0 es superavit y si CC < 0 es déficit en cuenta corriente.

2.1.3. Movilidad imperfecta de capitales

La movilidad imperfecta de capitales es una situacion intermedia entre la perfecta
movilidad de capitales; circunstancia donde el capital de la nacion es libre de moverse de
un pais a otro; y la nula movilidad internacional de capitales. Asi en la movilidad
imperfecta de capitales existen algunas transacciones de capital con el exterior prohibidas
y otras que estan liberalizadas. Como sefiala Mendoza et al (2003), existe amplia
evidencia en el mundo para refutar la existencia de flujos de capital perfectos. Esto es
especialmente aceptable en las naciones en desarrollo donde les es imposible pedir
prestado todo a tasas de interés internacionales, lo cual es una restriccion relevante para
la movilidad del capital, hay multiples escenarios, pero a lo que tenemos que prestar
atencion es al impacto del riesgo pais y controles de capital, a través de los cuales las
naciones limitan su movilidad de capitales.
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2.1.4. Riesgo soberano

El riesgo soberano se trata de los riesgos de que un estado soberano no pague. Las
empresas tienen riesgo comercial, ademas de riesgo soberano, porque si una nacion
anuncia una moratoria, sus entidades no conseguiran cancelar sus deudas. Actualmente,
esto no representa que las entidades estén obligadas a no cancelar sus deudas, sino que
no necesariamente pueden obtener monedas extranjeras para cancelar sus deudas (Rojas,

2008).

2.1.5. Control de capitales

Otro motivo de que el capital no puede fluir de forma libre entre naciones es que
sus gobiernos no lo permiten, lo que ocurre cuando las autoridades tratan de disminuir la
fragilidad de la economia a variaciones drasticas en la orientacion de flujos de capital.
Para un control del flujo neto de capital hacia la nacion, las autoridades deben evitar que
los agentes econdmicos del pais se endeuden a cualquier tasa que deseen. (Cruz &

Casarreal, 2015).

2.1.6. Costo del comercio

Corrientemente se cree que los costos comerciales que estan vinculados de forma
directa con él, como gravamenes despachos, fletes, seguros, entre otros. Estos no son
Unicos, pues hay otra clase de costos como los de aduana, costo de restricciones a ciertos
productos, operaciones comerciales, etc., que finalmente estableceran el precio final de

las mercancias exportadas.

En conformidad con la OMC (2017), Las medidas asumidas por las naciones para
disminuir costos del comercio exterior incluyen los tramites fronterizos, las medidas no
arancelarias, la infraestructura de transporte, la infraestructura de redes, aranceles, y el

financiamiento del comercio, como los factores eficaces para la reduccién de los costos
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del comercio para las naciones:

- Implicacion y compromiso del sector privado.

- Implicacion y compromiso sostenidos de la autoridad nacional.

- Financiamiento proporcionado por socios para el desarrollo.

- Armonia de apoyo de los donantes con la prioridad nacional.

- Armonia de proyecto con la prioridad del sector privado.

- Aplica desde el punto de vista regional.

- Compromiso de los socios regionales con el objetivo afiliado.

- Participacion sostenida de los socios en el desarrollo.

2.1.7. Factores determinantes de las exportaciones

Las exportaciones de un pais en su conjunto poseen factores que establecen el
nivel macroeconémico como, Misas, Ramirez, & Silva (2001) precisan que los
indicadores de precios tienen influencia en las exportaciones no tradicionales,
Bustamante (2015) para el caso peruano gue sefiala que las variables como el indice del
tipo de cambio multilateral, indice del tipo de cambio bilateral, demanda externa e interna
poseen una consecuencia sobre las exportaciones no tradicionales, ademas guardan una
vinculacion de largo plazo. Similares resultados muestra el trabajo de Herrera (2012),
indica que las exportaciones no tradicionales se determinan por los términos de
intercambio, politicas externas, los niveles de produccion y los tipos de cambio. En este
contexto se identifican una variedad de modelos de exportaciones no tradicionales
explicadas por las principales variables macroecondémicas. Por citar algunas mas, se tiene

el trabajo de Turpo (2017), Urriola, Aquino, & Baral (2018b), Escobal (1993) y Vasquez

22

repositorio.unap.edu.pe

No olvide citar adecuadamente esta tesis
]



UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

etal., (2017) y de exportaciones de productos agropecuarios no tradicionales los trabajos
de Gutema, Lagat, Daba, & Mabeta (2015), Ekiran, Awe, & Ogunjobi (2014), Ramphul
(2013), Folawewo & Olakojo (2010), etc. Entonces, el modelo de exportacion no

tradicional propuesto para esta investigacion basado en las referencias citadas son las

siguientes:

XNT = f(GDP,PBI,ITCRB,ITCRM) (@)
XNT = f(GDP,PBI,ITCRM) (2)
XNT = f(GDP,PBI,ITCRB,IPX,TI) (3)
XNT = f(GDP,IPX) (4)

Los modelos de las ecuaciones 1 - 4 se escriben econométrica como sigue:

XNT; = By + BoppGDP; + BppiPBI; + BircrpI TCRB: + Brrcrul TCRM, + €7 (5)
XNT; = By + BoppGDP; + BppiPBI; + BrrcrmI TCRM, + €f (6)

XNT; = By + BoppGDP; + BppiPBI; + BircrpITCRB: + BipxIPX; + Bri Tl + €71 (7)
XNT; = Bo + BeppGDP; + BipxIPX, + &1’ (8)

Donde los valores By, Bopp, Brars Bircre: Bircrms Bipx, By, SON parametros de los modelos

planteados

el ell el V' = término de error de las ecuaciones 1-1V
XNT, = Exportaciones no Tradicionales en la etapa t.
GDP, = Produccion Bruta de EEUU en la etapa t.

PBI, = Producto Bruto Interno en la etapa t.
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ITCRB, = indice de Tipo de Cambio Real Bilateral en la etapa t.
ITCRM, = indice de Tipo de Cambio Real Multilateral en la etapa t.
IPX, = Indice de Precios de las Exportaciones en la etapa t.

Entre las variables formuladoras se espera hallar los primordiales determinantes
de las exportaciones no tradicionales, y las indicaciones esperadas para las exportaciones

no tradicionales para cada variable son las siguientes:

Bper > 0 el efecto PBI es positivo porque el incremento del ingreso peruano aumenta las

exportaciones y en consecuencia las exportaciones no tradicionales.

Bepp > 0 el efecto DEL PBI de EE. UU, es positivo, ya que la mayor demanda en todo
el mundo de Pert aumenta las exportaciones y en consecuencia a las exportaciones no

tradicionales.

Bircre, Bircrm < 0 €l efecto de los indices del tipo de cambio real bilateral y multilateral

de las exportaciones no tradicionales es negativo.

Bipx <0 el indice de precios de exportacién posee un efecto negativo en las

exportaciones no tradicionales.

2.2. ANTECEDENTES

Obeng (2017) sobre el efecto del tipo de cambio en las exportaciones no
tradicionales en Ghana, se concluye que la volatilidad del tipo de cambio tiene efectos
negativos sobre las exportaciones no tradicionales, siendo los efectos mayores en el largo
plazo en comparacion con los efectos de corto plazo. Por otro lado, encontrd que el
ingreso mundial, la tasa de la cuenta, el indice de crecimiento de la economiay del tesoro

promueven las exportaciones no tradicionales, pero no tiene impacto alguno en el tipo de
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cambio real.

Hagverdiyev, Mikayilov, & Yusifov (2016) en su investigacion sobre el efecto de
las exportaciones tradicionales y no tradicionales en las exportaciones totales en
Azerbaijan emplean modelos economeétricos para el estudio de las exportaciones. De sus
resultados para 16 bienes, muestran que las exportaciones tradicionales y no tradicionales

guardan efectos significativos sobre las exportaciones totales en ese pais.

Para el caso de Per(, Bustamante (2015) Investiga los determinantes de
exportaciones no tradicionales del Perd, utilizando el Modelo Vector de correccion de
errores y método de Johansen para encontrar las relaciones a largo plazo en exportaciones
no tradicionales, los indices de tipo de cambio multilateral, de tipo de cambio bilateral, la

demanda interna y externa (MVCE).

El trabajo de Mwansakilwa, Tembo, & Mugisha (2013) analiza las exportaciones
no tradicionales de la produccion de flores en Zambia. En sus resultados, obtienen que la
oferta y competitividad de estos productos estan influenciados positivamente por la
produccién doméstica de este producto, PBI de los paises demandantes y la depreciacion
relativa en precios de exportaciones mundiales y domesticas. Asimismo, las
exportaciones de otros paises competitivos y la tasa de interés real mantienen una
vinculacion negativa sobre las exportaciones de flores, lo que sugiere que las politicas
monetarias que promueven el comercio son necesarias para impulsar las exportaciones

no tradicionales de flores en Zambia.

En una investigacion sobre los determinantes de las exportaciones agricolas en
Nigeria, Olakojo & Folawewo (2013) utilizaron el modelo de correccion de error
estimado mediante minimos cuadrados ordinarios. De sus resultados, obtuvieron que la
mayoria de los factores externos no afectan significativamente en la exportacion de los
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productos agricolas de Nigeria, a excepcion del cacao que es significativamente inelastico
e influenciado negativamente por sus precios relativos a los precios del caucho y la
exportacion de caucho que es significativamente menos elastico influenciado por sus

precios pasados en relacién con los precios del petrdleo.

La investigacion de Herrera (2012) investiga los determinantes de las
exportaciones no tradicionales en el Perl. Esta investigacion reporta la vinculacion a
largo plazo de las variables exportaciones no tradicionales, demanda externa, tipo de
cambio y términos de intercambio. De sus resultados se tiene que los las politicas
externas, términos de intercambio y PBI de EE. UU poseen relacion positiva directa con
las exportaciones no tradicionales. De igual modo se encontré que el tipo de cambio real
no posee relacion estadistica sobre las exportaciones no tradicionales, contradiciendo el

enfoque de la teoria econémica (Mundell- Fleming).

Investigacion sobre las exportaciones de manufacturas y el crecimiento
econdmico en Egipto, Torayeh (2011), emplea un Modelo Vector de Correccion de
Errores (MVCE) Encontrando una relacion causal bidireccional a largo plazo entre estas
variables. De otro lado, reporta evidencia de una relacion entre las exportaciones de

manufacturas y el crecimiento econémico a largo plazo.

En la relacién a la volatilidad del tipo de cambio y las exportaciones no
tradicionales, Musonda (2008) utiliza la metodologia GARCH para el estudio de Zambia.
Reporta que la variabilidad del tipo de cambio reduce las exportaciones a corto y largo
plazo. Por otro lado, concluye que se debe mejorar los factores macroeconémicos de
soporte a las exportaciones no tradicionales ya que esta tendria un impacto mayor para el

crecimiento de la economia en ese pais.
Usando técnicas de cointegracion y correccion de errores, el trabajo de Abdulai &
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Jaquet (2002) analizan la relacion de corto plazo y largo plazo entre el crecimiento
econdémico, inversion real, exportaciones y mercado laboral en Cote d’Ivoire. Resultando
que hay una relacion de equilibrio a largo plazo entre las variables y una relacion causal
del crecimiento de las exportaciones sobre el aumento del PIB de ese pais en el corto y

largo plazo.

Por su parte, el trabajo de Misas, Ramirez, & Silva (2001) estudia los
determinantes de las exportaciones no tradicionales en Colombia. Sus resultados sefialan
que existe una relacién de largo plazo entre las exportaciones no tradicionales, precios
relativos y demanda externa utilizando la metodologia de cointegracion de Johansen y el
Modelo Vector de Correccion de Errores (MVCE) con el fin de la dinamica de corto plazo

en las variables.

Para la estimacion de las funciones de oferta de exportaciones, Alonso (1993)
presentan estimaciones de un modelo econométrico de la funcion de oferta de
exportaciones no tradicionales de Colombia con tipos de cambio reales, volatilidad del
tipo de cambio, cambios técnicos y diferencias de tasas de interés como variables.
Adicionalmente, concluye que la elasticidad precio fue mayor a 1, la elasticidad de las
exportaciones al cambio técnico fue de 0.87 y que el diferencial de tasas de interés

(externa menos interna) seria un incentivo para las exportaciones.

Sobre las exportaciones menores 0 no tradicionales en Colombia, el trabajo de
Crane (1990) utilizé estimacion de modelos por minimos cuadrados para hallar la relacion
entre las variables exportaciones menores, demanda interna, tipo de cambio real y una
variable ficticia que capta un posible cambio estructural del tipo de cambio real desde
1985. En sus resultados encontrd que el coeficiente de los precios relativos de las

exportaciones (TCR) tiene una elasticidad de 0.85 en corto plazo, la elasticidad del tipo
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de cambio real a partir del afio 1985 no se encontrd significativa, lo que indica que no
existié cambio estructural. Por otro lado, sefiala la significancia del coeficiente de la
variable de demanda interna, lo que indica que absorbe parte de la capacidad exportadora

de la economia colombiana.

2.3. MARCO CONCEPTUAL

Para los propositos de este estudio, se presentan las siguientes definiciones:

Balanza Comercial. La balanza comercial representa el contraste entre el valor de los
bienes exportados y el valor de las importaciones. Los dos rubros son registrados a precios
FOB, en otras palabras, exceptuando los costos de envio, seguro y flete, quienes son
registrados en el rubro de servicios de la balanza de pagos. Se precisa que las
exportaciones son registradas en el periodo de embarque. Son registradas las
importaciones en el periodo del nimero de documento de aduana (mas cercano al periodo
de envio) (BCRP, 2017).

Crecimiento Econdmico. El crecimiento econémico de un pais es medido como el
acrecentamiento porcentual de (PBI) anual (Castillo, 2011).

Desempleo. El desempleo se refiere a la circunstancia en la que los individuos encuentran
su edad, capacidad y ganas de laborar, no pueden encontrar un trabajo. En este orden
ideoldgico, el desempleo conforma un fenémeno involuntario, ya sea para las personas
como para las empresas, es decir: los individuos que quieren ser empleadas no son
contratados, y al haber desempleo no obtendrén los ingresos debidos. (Castillo, 2011).
Modelo econométrico. Un modelo econométrico comprende de una representacion
sintética de la vinculacion entre dos o méas variables que se pueden estimar
empiricamente. Un modelo econométrico es un modelo matematico o estadistico que

constituye la vinculacién entre dos o mas variables. Su uso posibilita estimar el impacto
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de unas variables sobre otras y/o pronosticar el valor futuro de variables (Martinez, 2015).
Inflacion. Es un acrecentamiento sostenible y continuo en el nivel general de precios de
una economia. La inflacion indica que los valores nominales de cualquier bien se
incrementan y que la moneda se deprecia (Martinez, 2015).

Variables. Se refiere a una caracteristica determinada de un objeto en estudio, que se
puede observar y/o cuantificar en la investigacion, y que podria cambiar de un elemento
a otro en el universo, o si se compara consigo mismo después de un tiempo definido
cambia dentro del mismo elemento. En algunos casos define cuanto existe la funcién, en

otros casos solo determina si existe. (Mujica, 2018).

2.4. HIPOTESIS DE LA INVESTIGACION

2.4.1. Hipotesis general

El tipo de cambio real bilateral, la produccion nacional, produccion extranjera y
los términos de intercambio determinan las exportaciones no tradicionales del Per( para

el periodo 2000-2019.

2.4.2. Hipotesis especificas

A) El tipo de cambio real bilateral y las exportaciones no tradicionales en el Perd

guardan una relacion indirecta.

B) La produccion nacional y extranjera tienen un efecto positivo sobre las

exportaciones no tradicionales en el Peru.

C) Los términos de intercambio guardan una relacién directa con las exportaciones

no tradicionales del Peru.
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CAPITULO III
MATERIALES Y METODOS

3.1.TIPO DE INVESTIGACION

El presente estudio es cuantitativo aplicativo, con un tipo descriptivo y causal.

Para llevar a cabo este estudio se aplicara los siguientes métodos:

3.1.1. El método descriptivo

Se exponen las variables siguientes: exportaciones no tradicionales, nivel de
produccion extranjera, produccion nacional, indice del tipo de cambio real bilateral,
indice del tipo de cambio real multilateral, indice de precios y términos de intercambio

en el Perd.

3.1.2. El método analitico

Se exponen las variables siguientes: exportaciones no tradicionales, nivel de
produccidn extranjera, produccion nacional, indice del tipo de cambio real bilateral,
indice del tipo de cambio real multilateral, indice de precios y términos de intercambio

en el Perd.

3.1.3. Enfoque de investigacion

Esta investigacidn es cuantitativa porque establece un orden especifico, tiene un
marco tedrico, hipdtesis, utiliza métodos deductivos y, lo mas importante, aplica la

econometria.

3.1.4. Fuentes de informacion

Para la realizacién del estudio se utilizaran estadisticas extraidas de la web del

Banco Central de Reserva del Peri (BCRP). (BCRP, 2020).
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3.2.POBLACION DE ESTUDIO

3.2.1. Poblacion

La poblacion se conforma con todos los datos disponibles en el tiempo de las
variables macroecondmicas exportaciones no tradicionales, nivel de produccién
extranjera, produccion nacional, indice del tipo de cambio real bilateral, indice del tipo
de cambio real multilateral, indice de precios y términos de intercambio en el Per( que

estd en la web del BCRP (BCRP, 2020).

3.2.2. Muestra

En el estudio se contempld una muestra de 240 datos mensuales para el afio 2000

hasta 2019, los cuales se tomaron de la base de datos del BCRP (BCRP, 2020).

3.3.METODOLOGIA

3.3.1. Prueba de raiz unitaria

Prueba de raiz unitaria de Dickey-Fuller
Dickey & Fuller (1979), La prueba ADF tiene como objetivo establecer si hay una raiz
unitaria en una serie temporal. Se precisa que La hipdtesis nula para esta prueba es la

existencia de una raiz unitaria en la serie. En el cual se considera un modelo

autorregresivo simple de primer orden, AR(1):

Yi =Yt

Y, comprende la variable de interés, t representa el tiempo, o que se refiere al

coeficiente, y U, término de error. La raiz unitaria esta presente. Cuando , =1 . Cuando

el medio es no estacionario. EI modelo de regresion podria describirse de este modo:
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Ay, = (p-1) Yia tU =0Y U,

En la expresion, al operador de primera diferencia se le representa con A. El
modelo puede estimar que una prueba de raiz unitaria es equivalente a probar §=0 (

5 =p=-1). Yaque la prueba es realizada con informacion residual en lugar de datos

en bruto, no es factible emplear distribucion estandar con el finde brindar valores criticos.
Entonces, esta estadistica posee una distribucion determinada y se denomina Gnicamente
tabla de Dickey & Fuller (1979).

Prueba de raiz unitaria de Phillips-Perron

Phillips & Perron (1988) La prueba P-P de es una prueba de raiz unitaria. En otras
palabras, es utilizado en el analisis de series de tiempo con el fin de comprobar la
hipotesis nula de que la serie de tiempo es una integral de primer orden. Esta basado en

la prueba de Dickey & Fuller, (1979) la hipotesis nulaes o =0 en 4y, = py,_1 + ts,

donde A comprende la primera diferencia del operador. De la misma manera que la

prueba de Dickey-Fuller aumentada, la prueba de Phillips-Perron abarca el aspecto de
que el procedimiento de creacion de datos para Y, pueda poseer un orden superior de

autocorrelacién que es administro en la ecuacién de prueba con endogeno series, el
concepto de cointegracion posibilita descubrir cuando existe una relacién real entre
series. En realidad, sea Yt el vector serie 1(1).Cualquier relacion entre las series es (1),
contenidas en Yt, cointegradas. En otras palabras, mientras cada serie deambula en el

tiempo, su composicion es estatica, o la relacion entre ellas tiende a permanecer igual
en el tiempo Yi1invalidando de este modo el Dickey-Fuller t-test. Por otro lado, la
prueba Dickey-Fuller incrementaba, la prueba de Phillips-Perron cubre este aspecto al

introducir un retraso de Ay, como variable independiente en la ecuacion de la prueba,
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con una correccion no paramétrica para el estadistico de la prueba t-test. Al variar la
ecuacion de prueba, la prueba es robusta a la autocorrelacion y heteroscedasticidad no

especificadas.

3.3.2. Criterio de Informacion de Akaike (AIC)

En conformidad con Akaike (1974) indica que el criterio de Informacién de
Akaike es la métrica utilizada para seleccionar el mejor modelo de estimacién. De forma
general, podemos escribir la ecuacién como:

AIC = 2k — 2In(L)

El valor k se refiere a la cantidad de pardametros en el modelo estadistico y L se trata del

valor de la funcion maxima verosimilitud para el modelo que se esta estimando.

3.3.3. Criterio de Informacion de Bayes (BIC)

El criterio de Schwartz (SBC) o método de informacion de Bayes (BIC) comprende de
un método para seleccionar el mejor modelo de modelos paramétricos con diversos

numeros de pardmetros. Generalmente es escrito del siguiente modo.

—2Inp(x|k) = BIC = —2Inl

El valor n comprende del nimero de observaciones, por otro lado, k es la cantidad de
parametros libres a estimar, incluidas las constantes, y L es el valor maximo de la funcién

de verosimilitud.

3.3.4. Cointegracion

La cointegracion fue propuesta por Johansen-Juselius (Johansen, 1985, 1988,

1991; Johansen & Juselius, 1990), la idea de la metodologia es la siguiente:
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Modelo de Correccién de error

Engle & Granger (1987) Determinan una equivalencia entre los conceptos de
cointegracion y los modelos MVCE, porqgue la cointegracion involucra MV CE, y ademas
los modelos MVCE implican cointegracion. Esto se llama el teorema de representacion
de Granger. MVCE a su vez se desarroll6 por Johansen empleando la teoria de

autorregresion vectorial (Johansen, 1985, 1988, 1991; Johansen & Juselius, 1990).

3.3.5. Metodologia para la eleccién de modelos

Media Porcentual del Error Absoluto (MAPE)

La Media Porcentual del Error Absoluto (MAPE) comprende de una medida de
ocurrencia de una serie de tiempo. Ello de forma frecuente se expresa como porcentaje y

la formula estadistica MAPE es:

MAPE:EZn:M

[

A comprende del valor actual, F es el valor esperado. La diferenciaentre A y F es

dividido A . El valor absoluto del calculo se suma a todas las observaciones. Proyecte por

tiempo y divida por la cantidad de observaciones n. Esto lo convierte en errores
porcentuales, por ende, es posible contrastar errores de series de tiempo ajustadas en

diferentes niveles. Y este documento también emplea la medicion de precision MAPE.

Los criterios para MAPE se explican del siguiente modo: cuando el valor de
MAPE es menor a 10 %, es una prediccidn "altamente precisa". Cuando el valor de MAPE
estd entre 10 % y 20 %, el pronostico es "bueno”. Cuando el valor MAPE esta entre 20
% y 50 %, este es una prediccion "razonable™. Pronostico “inexacto” cuando el valor

MAPE es superior a 50 % (Lewis, 1982).
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Porcentaje de medida del resultado (2)

El valor Z se utiliza como medida relativa del nivel de aceptacion. Se precisa como punto
de referencia con el fin de obtener los mejores resultados experimentales, Z empleara un

valor de [15%, por lo que la estadistica se define como:

1o NTXNTR)
j=1si XNTF .

Jj =0 si otro caso

n -
_ Zi=1J

Z * 100% para

A es el valor actual y F es el valor proyectado y n el nimero de observaciones

empleadas.
Coeficiente de correlacion normalizado (r)

Elvalorde A esel valoractual y F esel valor proyectado y n el nimero de observaciones

empleadas definida como:

Y A*F
r= i=1
I AY (R

A esel valor actual y F es el valor proyectado.

3.4. MODELO DE EXPORTACIONES NO TRADICIONALES

Las exportaciones agregadas de una nacion poseen factores que las determinan a
nivel macroeconémico, tales como los trabajos de Misas, Ramirez, & Silva (2001) y
Bustamante (2015) que examinan sus determinantes. En este sentido, los estudios también
han identificado los determinantes de exportaciones no tradicionales Turpo (2017),

Urriola, Aquino, & Baral (2018b), Escobal (1993) y Vasquez et al., (2017) y de
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exportaciones de diversos productos agropecuarios no tradicionales Gutema, Lagat,
Daba, & Mabeta (2015), Ekiran, Awe, & Ogunjobi (2014), Ramphul (2013), Folawewo
& Olakojo (2010), etc. Entonces, los modelos de exportacion no tradicional propuestos
por este estudio son los siguientes:

Los modelos de las ecuaciones 1 — 4 son escrito de modelo econdmico asi:

XNT; = By + BoppGDP; + BppiPBI; + BircrpI TCRBy + Brrcrul TCRM, + €7 (5)
XNT; = By + BoppGDP; + BppiPBI; + BrrcrmI TCRM, + €F (6)

XNT; = By + BoppGDP; + BppPBI; + BircrpI TCRB, + BipxIPX; + Bri Tl + €71 (7)
XNT; = By + BeppGDP; + BipxIPX; + €7 (8)

Donde los valores o, Bopp, Brars Bircre: Bircrms Bipx, By, SON parametros de los modelos

planteados

el ell, 1 eV = término de error de las ecuaciones 1-1V

XNT; = Exportaciones no Tradicionales en el periodo t.

GDP; = Produccion Bruta de EEUU en el periodo t.

PBI, = Producto Bruto Interno en el periodo t.

ITCRB, = indice de Tipo de Cambio Real Bilateral en el periodo t.
ITCRM, = indice de Tipo de Cambio Real Multilateral en el periodo t.
IPX, = indice de Precios de las Exportaciones en el periodo t.

Entre las variables propuestas se espera hallar los primordiales determinantes de
exportaciones no tradicionales, y se espera que cada variable de exportaciones no

tradicionales tenga los siguientes signos:
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Bppr > 0 Los efectos en el PIB son positivos ya que mayores ingresos en el Per( aumentan las

exportaciones y a razdn de ello las exportaciones no tradicionales tienen un aumento.

Beop > 0 Los efectos la produccion bruta de EE. UU. Son positivos, ya que la mayor
demanda mundial de Perl incrementa las exportaciones y, a razén de ello, las

exportaciones no tradicionales. tienen un aumento.

Bircre, Bircrm < 0 Los efectos de los indices de tipo de cambio real bilaterales y

multilaterales sobre las exportaciones no tradicionales son negativos.

Bipx < 0 Los efectos de indice de precios de las exportaciones son negativos en relacion

a las exportaciones no tradicionales.
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CAPITULO IV
RESULTADOS Y DISCUSION

4.1. ANALISIS DE LAS VARIABLES MACROECONOMICAS

Para desarrollar los objetivos del estudio, se han desarrollado el modelo de
exportacion no tradicionales con la utilizacién de una metodologia de modelo vectorial

de correccion de errores. Los detalles son los siguientes:

4.1.1. Estadistica descriptiva de las variables

Se realizaron 240 observaciones en total durante cada mes desde 2000 hasta 2019,
y los resultados para la estimacién de las variables utilizadas en el modelo son detallados
en la Tabla 2. Las variables son: las exportaciones no tradicionales (XNT), donde las
series exportadas por grupo de productos se utilizan con valor FOB (en millones de S/);
producto bruto (PIB) de Estados Unidos convertido a millones de soles empleado tipos
de cambio nominales sol/délar interbancario promedio; el indice de Tipo de Cambio Real
Bilateral (ITCRB) empleada en la base 2009, indice del Tipo de Cambio Multilateral
(ITCRM) en la base 2009, indice del Precio de las Exportaciones (IPX) en base 2009 que
describe la variacién que ha tenido los precios de exportaciones respecto al afio base; y
los Términos de Intercambio (T1) utilizdndose en base 2009=100 para medir la evolucion
de las exportaciones en relacién a las importaciones. Para el andlisis de las series
econdmicas se hace uso de los logaritmos neperianos para convertirlos en una misma
escala, asi como de las pruebas de raiz unitaria para verificar la existencia de una posible

cointegracion.
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Tabla 2. Estadistica descriptiva de las variables

Lista de variables Abrev. Obs Media Desv. Minimo Méximo
Estand.

Exportaciones no Tradicionales (mill. S/) XNT 240 1,987.01 1,030.69 515.80 4,586.51
Producto Bruto Interno (mill. S/) PBI 240 10.36 0.51 9.45 11.25
Produccién Bruta EEUU (mill. S/) GDP 240 15.17 0.23 14.76 15.77
indice de Tipo de Cambio Real Bilateral (2009=100) ITCRB 240 4.63 0.11 4.42 4.81
indice de Tipo de Cambio Real Multilateral (2009=100) ITCRM 240 4.60 0.04 4.50 4.68
indice de Precios de las Exportaciones (2009=100) IPX 240 4.43 0.46 3.56 5.01
Términos de Intercambio (2009=100) Tl 240 4.43 0.23 3.97 4.76

Fuente: Elaboracion propia

La Figura 2 indica el desarrollo de las variables macroecondémicas y su relacion
con “las exportaciones no tradicionales” (XNT) con intervalos mensuales para los afios
2000 a 2019. La primera figura muestra la relacion del producto bruto interno (PBI) con
las exportaciones no tradicionales, como era de esperarse, muestran una relacién positiva
durante el tiempo, esto debido que las exportaciones determinan el nivel de ingreso en el
pais. La segunda figura muestra el comportamiento de la produccion bruta de Estados
Unidos con las exportaciones no tradicionales. Si bien el comportamiento que presentan
es positivo, se observa un cambio de comportamiento de la produccion extranjera y
posteriormente una recuperacion; esto se debe al efecto de la crisis econémica que ha
experimentado dicha economia. En seguida, la figura muestra el comportamiento del
“indice de precios de las exportaciones” (IPX) y exportaciones no tradicionales. Debido
al incremento de las exportaciones, tiene un efecto positivo sobre los precios de
exportacién elevando de esta manera el indice de precios de exportaciones respecto a un
cierto afio base. La siguiente figura muestra el comportamiento de los “términos de
intercambio” (TI) y las exportaciones no tradicionales. Como es de esperarse, presentan
una relacion positiva dado que, al incrementarse las exportaciones no tradicionales,
incrementan de este modo las exportaciones totales y los precios de las exportaciones se
hacen mas importantes respecto del precio de las importaciones generando de esta manera
un aumento en el “indice de precios de las exportaciones”.
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Figura 2. Evolucion de las variables macroeconémicas
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Fuente: Elaboracion propia

XNT  ——— IPX

XNT ———TI

Se observa en la Tabla 3 las correlaciones de las variables usadas en el presente
trabajo. En la tabla indica que el nivel de produccién nacional PBI posee una relacion
positiva con las exportaciones no tradicionales XNT. Asimismo, la produccion extranjera
(GDP), “indice de precios de las exportaciones” (IPX) y los “términos de intercambio”
(TT) tiene una relacion directa con “las exportaciones no tradicionales” XNT, lo que da

evidencia que los efectos deberian de conservar esa relacion. Por otro lado, las variables,
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“indice del tipo de cambio real bilateral” (ITCRB) e “indice del tipo de cambio real
multilateral” (ITCRM) tienen una relacion opuesta con las “exportaciones no

tradicionales” (XNT).

Tabla 3. Correlaciones de las variables de estudio
XNT PBI GDP ITCRB ITCRM IPX TI
XNT 1.0000
PBI 0.9622 1.0000
GDP 0.7587 0.8354 1.0000
ITCRB| -0.7712 -0.7730 -0.3217 1.0000
ITCRM| -0.4368 -0.5289 -0.2800 0.6592 1.0000
IPX 0.9044 0.8536 0.5066 -0.8791 -0.3632 1.0000

TI 0.8440 0.7835 0.4469 -0.8188 -0.2754 0.9798  1.0000
Fuente: Elaboracién propia.

Para la estimacion de los modelos (5)-(8) es presentado a continuacion el
procedimiento realizado. En primer lugar, se calcula la prueba de raiz unitaria a las series
macroeconomicas. Para esa seccion se utiliza estadisticos de raiz unitaria y el calculo en
niveles y primeras diferencias en series. En segundo lugar, se estima el nimero de
retardos Optimos que son necesarias para el analisis de cointegracion y las ecuaciones de
largo plazo. En tercer lugar, se hace uso de la prueba de causalidad de Granger para
comprobar la direccionalidad de causalidad entre las variables introducidas en los
modelos. En cuarto lugar, se aplica la metodologia de Correccién de Error por maxima
verosimilitud a cada una de las ecuaciones con el fin de ver la conducta conjunta entre las
variables econdmicas. En quinto lugar, se estima las ecuaciones (5)-(8) para el largo plazo

para el comportamiento de las exportaciones no tradicionales.

4.1.2. Prueba de raiz unitaria a las series macroeconémicas

En la estimacién de los modelos de largo plazo es necesario verificar la existencia
de raiz unitaria de las variables macroeconémicas. Para tal objetivo es empleado las
pruebas de raiz unitaria ADF presentado por Dickey & Fuller (1979) y P-P propuesto por
Phillips & Perron (1988). Se precisa que en la Tabla 4 indica los resultados de pruebas
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estimadas con intercepto y tendencia, con intercepcion y sin tendencia. La hipotesis nula
de existencia de raiz unitaria de la prueba, se encuentra que en el nivel con intercepto y
sin tendencia, las variables “exportaciones no tradicionales” (XNT), “producto bruto”
(GDP) de EE.UU, producto interno bruto (PIB), el “indice de tipo de cambio multilateral
real” (ITCRM), el “indice de tipo de cambio bilateral” (ITCRB), el indice de precios de
exportacion (IPX) y los “términos de intercambio” (TI) no fueron significativos en los
niveles de significancia estadistica del 5% y 1%, lo que indica que no son estacionarias
en niveles y existe la posibilidad que tengan raiz unitaria, para ello se realiza el calculo
en primeras diferencias. Similar, para el céalculo en niveles de las series considerando
intercepto y tendencias, las pruebas de P-P y ADF muestran que las variables analizadas
son no significativas a un contraste de 5 % y 1 % del nivel de significacion estadistica,
esto sugiere efectuar el calculo en la primera diferencia. Posterior, es aplicada una prueba
de primera diferencia en los célculos que tienen en cuenta la interseccion y la tendencia.
Las pruebas de estacionariedad ADF y P-P en diferencias de primer orden indican que las
series econdmicas expuestas son estacionarias en diferencias de primer orden, de manera
que las series en la horizontal son integrales de primer orden, en otras palabras, son | (1),

estos resultados son mostrados en la tabla posterior.

Tabla 4. Pruebas de raiz unitaria

Con intercepto y sin tendencia Con intercepto y tendencia
Variables Primera Primera
Nivel diferencia Nivel diferencia

Exportaciones no tradicionales (XNT)

Prueba de ADF -1.044 -19.802** -1.611 -19.793**
Prueba de PP -0.190 -21.542** -7.348 -21.568**
Produccion extranjera (GDP)

Prueba de ADF -5.734 -26.152** -11.235 -26.106**
Prueba de PP -5.205 -43.553** -12.386 -43.626**

Producto Bruto Interno (PBI)
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Prueba de ADF -2.803 -25.618** -16.176 -25.576**
Prueba de PP -1.507 -41.436** -16.404 -41.535**
Prueba de Cambio real Bilateral (ITCRB)

Prueba de ADF -1.248 -11.953** -0.767 -11.953**
Prueba de PP -1.313 -11.791** -1.005 -11.783**
Tipo de Cambio real Multilateral (ITCRM)

Prueba de ADF -2.340 -13.446** -2.723 -13.417**
Prueba de PP -2.477 -13.344** -2.915 -13.313**
Precio de las Exportaciones (IPX)

Prueba de ADF -1.383 -10.640** -0.773 -10.660**
Prueba de PP -1.420 -10.818** -1.278 -10.833**
Términos de Intercambio (TI)

Prueba de ADF -1.553 -13.890** -1.237 -13.917**
Prueba de PP -1.611 -13.968** -1.451 -13.985**

* Sefiala significancia estadistica al 5%.
** Sefiala significancia estadistica al 1%.
Fuente: Elaboracion propia.

4.1.3. Prueba de retardos 6ptimos

Para los célculos de los retardos 0ptimos que se deben analizar en la estimacion
del modelo es empleado el “Criterio de Informacion de Akaike” (AIC) y el Criterio
Bayesiano de Schwarz (SBIC) para la eleccién del retardo 6ptimo. Los resultados de
ambas pruebas estan en la Tabla 5 que indica los resultados para la cantidad 6ptima de
retardos a incorporar en el Modelo de Correccion de Error para los modelos 1-4 dada por
las ecuaciones (5), (6), (7) y (8). Los estadisticos indican que el nimero éptimo de
retardos es cuatro para cada uno de los modelos planteados. Este valor de retardo 6ptimo
permitird incluir en la ecuacion de cointegracion y en las ecuaciones de largo plazo

descritas.
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Tabla 5. Retardos 6ptimos
Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3 Modelo 4

Lag AIC SBIC AIC SBIC AlIC SBIC AlIC SBIC

0 -10.04 -9.97 -5.26 -5.20 -10.71 -10.62 -0.12 -0.08
1 -21.04 -20.60 -1355 -13.26  -23.88 -23.26 -7.39 -1.22
2 -21.67 -20.86 -13.69 -13.16  -24.12 -22.97 -7.68 -7.38
3 -24.73 -23.55 -16.74  -15.97  -27.25 -25.58 -10.51 -10.07
4 -25.56* -24.02* -17.84* -16.84* -28.08* -25.88* -11.02* -10.45*

Fuente: Elaboracion propia

Para contrastar la cointegracion entre las variables de los modelos (5)-(8), se
emplea el método propuesto por Johansen (1988) y Johansen & Juselius (1990) a través
de la estimacion de la prueba de la Traza. Cada resultado es mostrado en la Tabla 6. Para
el modelo 1 dado por la ecuacion (5), la prueba de la Traza expresa la existencia de una
ecuacion de cointegracion al 5% de significancia. Lo que indica que las variables
produccion extranjera (GDP), produccion nacional (PBI), “indice de tipo de cambio real
bilateral” (ITCRB) y el “indice del tipo de cambio real multilateral” (ITCRM) tienen
relacién en el largo plazo con las “exportaciones no tradicionales” (XNT). Similar
resultado se muestra para el modelo 2 y modelo 3 dado por las ecuaciones (6) y (7).
Asimismo, los determinantes del modelo 4 (ecuacion 8) guardan hasta dos ecuaciones de
cointegracion al 5% de nivel de significancia. Estos resultados de cointegracion entre las
determinantes de cada modelo indican ecuaciones de largo plazo que muestran la
existencia de exportaciones no tradicionales, cuyos determinantes se dan en las

ecuaciones (5)-(8).
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Tabla 6. Estadistico de la Traza de cointegracion.

Hipdtesis Estadistico de la Trace
N° de EC(s) Modelo 1 Modelo 2 Modelo 3 Modelo 4
Ninguno 64.372* 37.058* 90.992* 32974
Alomaés 1 37.126 12.985 55.704 4.814*
A lo més 2 13.477 3.136 31.589 0.002
Alomaés 3 3.221 0.248 16.400 0.000

Prueba de Traza indica 1 ecuacion de cointegracion a un nivel de 0.05
* rechazo de la hipotesis a un nivel de 0.05

** MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values

Fuente: Elaboracion propia.

4.1.4. Prueba de causalidad de Granger

Para la comprobacion de la causalidad entre las variables econdmicas
consideradas en la investigacion, se utilizo la prueba de causalidad de Granger (1980,
1988). La Tabla 7 muestra los resultados para los niveles de significacion del 5% y 1%
en la serie econdmica. A partir de la primera columna la tabla, para el nivel de
significacion del 1 %, las variables las variables producto bruto interno (PBI),
“produccion bruta de EEUU” (GDP), “indice de tipo de cambio real bilateral” (ITCRB),
indice de tipo de cambio multilateral (ITCRM), “indice de precios de las exportaciones”
(IPX) y “términos de intercambio” (TI) provocan individual a las “exportaciones no
tradicionales” (XNT). Similar resultado se muestra para una causalidad conjunta. De las
otras columnas de la tabla, se observa que, aunque de modo conjunto tienen efecto sobre
la variable causada, de manera individual no permanece esa causalidad para cada una de

las variables consideradas.
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Tabla 7. Prueba de Causalidad de Granger

Y Variables causadas
LXANT LPBI LGDP LITCRB LITCRM LIPX LTI

LXANT - 34.58 (0.000)**  26.071 (0.000)** 0.244 (0.621) 0.665 (0.414) 5.281(0.022)*  2.343(0.126)
LPBI 22.109 (0.000)** - 36.551 (0.000)**  0.996 (0.318) 5.437 (0.020)* 0.955 (0.328)  1.188 (0.276)
LGDP 7.1692 (0.007)**  72.495 (0.000)** - 0.916 (0.338) 3.703 (0.054) 1.805 (0.179)  0.980 (0.322)
LITCRB  27.692 (0.000)**  34.567 (0.000)**  75.172 (0.000)** - 0.083 (0.773) 6.219 (0.013)*  0.473 (0.491)
LITCRM  8.0796 (0004)**  7.9225 (0.005)**  15.107 (0.000)**  4.224 (0.040)* - 3.764 (0.052) 0.007 (0.992)
LIPX 22.285 (0.000)** 0.014 (0.702) 1.3712 (0.242) 0.316 (0.579) 0.171 (0.679) - 2.178 (0.140)
LTI 7.378 (0.007)** 0.523 (0.469) 4.1654 (0.041)* 2.445 (0.118) 2.767 (0.096)  40.868 (0.000) **

Todos  86.938 (0.000)**  216.69 (0.000y**  249.1 (0.000)**  39.958 (0.000)** 32.337 (0.000) **  52.619 (0.000)** 7.905 (0.245)

* Sefala significancia al 5%
** Sefiala significancia al 1%
Fuente: Elaboracion propia

4.1.5. Estimacion del Modelo de Correccién de Error por maxima verosimilitud

Inmediatamente, se estima un modelo con correccion de errores que indica la dinamica a
corto plazo, y de él se obtienen las ecuaciones de cointegracion. La Tabla 8 indica cada
resultado. Esto da como resultado un factor de correccion de errores (denotado CE L1 en
la tabla), la cual mide la rapidez con que cada variable se ajusta al shock en el equilibrio
a largo plazo del vector de cointegracion, la cual es un valor negativo y significativo al
1% de significancia. Este valor se mantiene para cada modelo estimado, ello expresa que
todos los sistemas de ecuaciones estan en equilibrio y expresa que, aunque exista
desequilibrios en el corto plazo entre las variables, se corrige durante los periodos hasta

encontrar una convergencia en el largo plazo.
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Tabla 8. Modelo de Correccién de Error

VEC(4)
MODELO 1 MODELO 2 MODELO 3 MODELO 4

Coeficiente p Coeficiente p Coeficiente p Coeficiente p
constante -0.003 0.583 -0.002 0.734 -0.001 0.752 -0.001 0.943
CEL1 -0.234**  0.002 -0.250**  0.000 -0.572**  0.000 -0.388**  0.000
LXNT L1 -0.475**  0.000 -0.454**  0.000 -0.303**  0.003 -0.451**  0.000
LGDP L1 0.419 0.366 0.424 0.135 0.664 0.064 1.074**  0.000
LPBI L1 0.475* 0.030 0.284 0.163 0.055 0.773
LITCRB L1 0.694 0.455
LITCRM L1 0.035 0.967 0.697 0.226 0.821 0.134
LIPX L1 -0.102 0.784 -0.023 0.908
LTI L1 0.084 0.831
LXNT L2 -0.253**  0.003 -0.253**  0.000 -0.182* 0.033 -0.306**  0.000
LGDP L2 0.405 0.338 0.247 0.357 0.614 0.054 1.158**  0.000
LPBI L2 0.585**  0.000 0.455* 0.025 0.251 0.185
LITCRB L2 0.382 0.173
LITCRM L2 -0.886 0.334 -0.513 0.370 -0.356 0.517
LIPX L2 0.299 0.403 0.066 0.742
LTIL2 -0.273 0.469
LXNT L2 -0.074 0.265 -0.087 0.768 -0.602 0.326 -0.144* 0.014
LGDP L2 1.341**  0.000 0.913**  0.000 1.343**  0.000 1.422**  0.000
LPBI L2 -0.090 0.677 -0.057 0.777 -0.183 0.326
LITCRB L2 -2.093* 0.034
LITCRM L2 1.359 0.110 -0.049 0.930 -0.153 0.785
LIPX L3 0.583 0.100 0.448* 0.025
LTI L3 -0.250 0.501

* Sefala significancia al 5%
** Sefiala significancia al 1%
Fuente: Elaboracién propia

4.1.6. Modelo de largo plazo para las exportaciones no tradicionales

Los modelos estimados de corto plazo de la Tabla 8 generan la estimacion de largo plazo

para las ecuaciones (5)-(8). Los resultados en la Tabla 9.
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Tabla 9. Ecuaciones de largo plazo de las exportaciones no tradicionales

Variables Modelol Modelo2 Modelo3 Modelo 4
Produccion extranjera (GDP) 2.9014** -0.4753**  (0.9589** 1.2779

(0.000) (0.011) (0.000) (0.051)
Produccion nacional (PBI) -0.6301 1.4753** 0.2363**

(0.148) (0.000) (0.001)
Tipo de Cambio Real Bilateral (ITCRB) -5.7972** -0.0601**

(0.000) (0.008)
Tipo de Cambio Real Multilateral ITCRM)  4.5714** 3.6836

(0.000) (0.895)
indice de Precios de Exportaciones (IPX) 1.0544%*  0.8521**

(0.002) (0.000)
Términos de Intercambio (TI) 0.6963*
(0.012)

Constante -24.1966**  -17.5326** -10.8696** -15.7275**

(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
Variable dependiente: XNT
Parametros 4 3 5 2
Chi2 1667.71 1006.55 4719.63 1841.09
Prob > chi2 0.000 0.000 0.000 0.000
Observaciones 236 236 236 236
Log likelihood 3103.12 2166.84 3436.09 1337.57
AIC -25.543 -17.863 -28.060 -11.039
HQIC -25.017 -17.514 -27.320 -10.832
SBIC -24.237 -16.997 -26.225 -10.525

* Sefiala significancia al 5%
** Sefiala significancia al 1%
Fuente: Elaboracion propia.

En la Tabla 9 se muestra los cuatro modelos estimados de largo plazo para las
exportaciones no tradicionales calculadas desde las ecuaciones de corto plazo dado en la
tabla anterior: La tabla 9 arroja unos resultados donde indica que el Modelo 3 es el mejor
modelo para representar las exportaciones no tradicionales del Per(. Se precisa que, para
la seleccion, primero se analizdé cada modelo para determinar su significado individual.

Concluyendo en un inicio que los modelos 2 y 4 poseen determinantes con significancia
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al 5% y al 1%. A continuacion, se analizan por separado los valores de los Criterio de
Schwarz (SC) y Criterios de Informacion de Akaike (AIC) para estos dos modelos
elegidos inicialmente, lo que demuestra que el mejor modelo es el que presenta el
estadistico mas bajo. Concluyendo asi que el modelo 3 como mas apropiado porque un
AIC igual a -17.863 (Modelo 2) es inferior que AIC (Modelo 4) igual a -11.039.
Asimismo, el Modelo 3 tiene estadisticas mas bajas de Schwarz (SBIC) y Hannan-Quinn
(HQIC), ello significa que el Modelo 3 es el mejor modelo para representar las
exportaciones no tradicionales de Peru. Se indica seguidamente la representacion del

Modelo 3:

LXNT, = —10.8696 + 0.9589LGDP; + 0.2363LPBI, — 0.0601ITCRB, + 1.05441PX, + 0.6963T1I,
(0.000) (0.000) (0.001) (0.008) (0.002) (0.012)

donde LXNT't representa el logaritmo de las exportaciones no tradicionales en el periodo
t, la variable LGDPt simboliza el logaritmo de la produccion bruta de EE UU en el
periodo t, la variable LPBIt simboliza el logaritmo del PBI en el Peru en el periodo ¢, la
variable LITCRBt simboliza el logaritmo del indice del tipo de cambio real bilateral para
el periodo t, la variable LIPXt representa el logaritmo del indice de precios de las
exportaciones para el periodo t y la variable LTIt representa el logaritmo de los términos
de intercambio en el periodo t. Se precisa que los valores en paréntesis de la ecuacion
representan los p-values de las variables. Estos valores de probabilidad son menores al
5% lo que sefiala que los pardmetros de las variables son significativos a un valor del 5
% de significancia. De igual manera, para la estimacion del Modelo 3. Para la ecuacion
de Johansen normalizada se obtiene una significancia global con distribucion global y2
con 3 grados de libertad y valor de y2 = 1006,55 y valor de Prob > chi2 = 0,000, indicando
gue el Modelo 3 es significativo a nivel de conjunto. De esta manera, las variables

produccion doméstica PBI, produccién extranjera GDP, indice de tipo de cambio real
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bilateral ITCRB, indice de precio de las exportaciones IPX y los términos de intercambio
TI1 sostienen una relacion de largo plazo con las exportaciones tradicionales (XNT) para

el Pera.

Respecto a los efectos marginales del modelo 3 encontrado, se tiene que las
exportaciones no tradicionales en Peru estan determinadas significativamente por el nivel
de actividad de Estados Unidos con un efecto positivo de 0.95%, ello indica que las
variaciones del nivel de actividad de EEUU influencian positivamente en la conducta de
las exportaciones no tradicionales en el Per( en ese valor porcentual. La produccién
doméstica PBI posee un efecto positivo significativo del 0.23 % de las exportaciones no
tradicionales, lo que indica que el nivel de produccion doméstica incentiva a las
exportaciones no tradicionales. A pesar de ello, cabe notar que el efecto que tiene el sector
externo sobre las exportaciones no tradicionales es mayor que el efecto que produce la
produccion domeéstica tal como sefiala Bustamante (2015), quien menciona que las
exportaciones no tradicionales estdn mas incentivadas por la demanda externa que por el
comportamiento interno de la economia peruana. Por otra parte, el indice de precios de
las exportaciones (IPX), la cual mide la evolucion de los precios de las exportaciones
respecto de un afio base, en el periodo de estudio presenta un efecto inverso sobre las
exportaciones no tradicionales. Al final, los efectos de los términos de intercambio son:
de un valor de 0.69% de las exportaciones no tradicionales, que es coherente ya esta

variable explica la relacion entre las exportaciones e importaciones.

Para revisar la estabilidad del modelo seleccionado, se hace uso de las raices del
polinomio de las ecuaciones. Estos se encuentran dentro del circulo unitario indicando
que los que estas raices dentro de las iteraciones muestran un comportamiento

convergente en el largo plazo, esto demuestra la estabilidad a largo plazo del modelo.
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Figura 3. Estabilidad del modelo seleccionado

Raices de la matriz del circulo unitario
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Fuente: Elaboracion propia

4.1.6.1.Estadistico MAPE
El estadistico (MAPE) comprende de una medida de la ocurrencia de una serie de
tiempo. Ello se expresa como porcentaje, la formula del estadistico MAPE para el modelo

de exportaciones no tradicionales es la siguiente:

APE — 12": |XNTl- — XNTF;
 ns ; XNTf,
i=

XNT; es el valor actual y XNTfi es el valor proyectado de las exportaciones no
tradicionales. La variacion entre XNTiy XNTfi dividido por el valor actual de XNTfi.
Se precisa que el valor absoluto calculado se suma a todas las observaciones proyectadas
en el tiempo y se divide por el nimero la observacion n. Esto lo convierte en un error
porcentual, ello es posible contrastar el error de series de tiempo ajustadas en diferentes

niveles. Y este documento también utiliza la medicién de precision MAPE.
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Los lineamientos para MAPE, se indica la interpretacion: si el valor de Estadistico
Media Porcentual del Error Absoluto (MAPE) es menor a 10 %, es una prediccion
"altamente preciso”. Cuando el valor de Media Porcentual del Error Absoluto (MAPE) se
encuentra entre el 10% y el 20%, es un pronostico "bueno™. Si el valor de Media
Porcentual del Error Absoluto (MAPE) estd entre el 20 al 50 %, es una prediccion

"razonable". Cuando el valor de MAPE es mayor a 50 %, es un prondstico "inexacto

(Lewis, 1982).

4.1.6.2. Porcentaje de medida del resultado Z

El valor del estadistico del porcentaje de medida del resultado Z se utiliza como
medida relativa para niveles de aceptacion. Como punto de referencia para resultados
experimentales Optimos se utilizara Z para valores de +5%, definiendo asi el estadistico

para las exportaciones no tradicionales como:

1o NTXNTR)
j=1si XNTF, .

Jj =0 si otro caso

i=1J
7= %1 * 100% para
XNT; es el valor actual y XNTf; es el valor proyectado de las exportaciones no
tradicionales. La diferencia entre XNT; y XNTf; es dividido por el valor actual de

XNTf; y nel nmero de observaciones empleados para tal caso.

4.1.6.3. Coeficiente de correlacion normalizado (r)
El coeficiente de correlacién normalizado (r) utilizado para una medida relativa.
Se define el estadistico para las exportaciones no tradicionales como:

™ XNT; x XNTF;
r =
VI (XNT)Z X (XNTf;)?

XNT; es el valor actual y XNTf; es el valor proyectado de las exportaciones no
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tradicionales. La diferencia entre XNT; y XNTf; es dividido por el valor actual de

XNTf; y nel namero de observaciones utilizadas.

Tabla 10. Comparacion de modelos de exportaciones no tradicionales

Modelos MAPE z '

Modelo 1 2217 2.965 0.654
Modelo 2 1.949 2.966 0.647
Modelo 3 1.718 3.390 0.726
Modelo 4 1.883 2.119 0.687

Fuente: Elaboracion propia.

Para verificar la capacidad de eficiencia del modelo seleccionado, se calcul6 los
estadisticos de porcentaje de medida de resultado MAPE, porcentaje de medida de
resultado (Z) y el coeficiente de correlacion normalizado (r) para verificar la eficiencia
del modelo propuesto. Dando como resultados que se encontrd que el Modelo 3 es méas
efectivo para las exportaciones no tradicionales, ya que proporciond el valor mas bajo de
la estadistica MAPE, igual a 1.718. De igual modo, el modelo muestra un maximo del
porcentaje de medidas de resultado (Z) igual a 3,390, con un coeficiente de correlacion
normalizado r=0,726 de mayor valor. Después, se concluye que el Modelo 3 es méas
eficiente para las exportaciones no tradicionales y este modelo es eficiente y sirve para

realizar prondsticos.
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V. CONCLUSIONES

La presente investigacion denominado “Determinantes de las Exportaciones no
Tradicionales en el Peru. Periodo 2000-2019” presenta las siguientes conclusiones:

PRIMERO. La presente investigacion verifica los principales determinantes de las
exportaciones no tradicionales en el Per( utilizando informacion estadistica mensual para
el periodo 2000-2019. Para el logro del objetivo se emplea cuatro modelos de
exportaciones no tradicionales para el largo plazo en el Perd. El primer modelo de
exportaciones no tradicionales tiene como determinantes: la produccién extranjera
(GDP), producto bruto interno (PBI), indice del tipo de cambio real bilateral (ITCRB) e
indice de tipo de cambio real multilateral (ITCRM). El segundo modelo tiene
determinantes: la produccion extranjera (GDP), producto bruto interno (PBI) e indice de
tipo de cambio real multilateral (ITCRM). El tercer modelo: la produccion extranjera
(GDP), producto bruto interno (PBI), indice del tipo de cambio real bilateral (ITCRB),
indice de precios de las exportaciones (IPX) y términos de intercambio (TI). El cuarto
modelo de exportaciones no tradicionales tiene las determinantes: la produccion
extranjera (GDP) y el indice de precios de las exportaciones (IPX). Para la estimacion
hace uso del Modelo de Correccion de Error (MCE) y de la metodologia de Johansen para
la verificacion de existencia de modelos de largo plazo. Para evaluar la eficiencia de los
modelos de exportaciones no tradicionales se hace uso de los estadisticos: (MAPE),
medida de resultado (Z) y coeficiente de correlacién normalizado (r). Posterior a esta
prueba, se reporta que el modelo 3 es el modelo mas eficiente de los modelos planteados
ya que muestra el menor valor MAPE=1.718, y los mayores valores de Z=3.390 y

r=0.726.

SEGUNDO. Respecto al primer objetivo especifico, se reporta que el tipo de cambio real
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bilateral (ITCRB) tiene una relacion negativa sobre las exportaciones no tradicionales.
Este efecto es significativo al 1% de significancia, lo que muestra que las exportaciones
no tradicionales en el pais estan determinadas por el comportamiento del tipo de cambio

real bilateral.

TERCERO. Respecto al segundo objetivo especifico, se encontrd que el producto bruto
interno (PBI) tiene una relacion positiva con las exportaciones no tradicionales en el Perd.
Esta relacion de significativa lo que muestra que la produccidon nacional estaria
determinando el comportamiento de las exportaciones no tradicionales. Por otro lado, el
nivel de actividad extranjero (GDP) tiene un efecto positivo y significativo al 1% de
significancia con un efecto marginal igual a 0.95% sobre las exportaciones no
tradicionales. Este valor significativo muestra que las exportaciones no tradicionales en
el Per0 estaria siendo determinadas por el comportamiento de la produccion extranjera en
mayor medida que la produccion nacional, este resultado es similar al encontrado por
Bustamante (2015), donde sefiala que el sector exportador es incentivado por la demanda

externa y cualquier variacién positiva o negativa tiene un efecto importante.

CUARTO. Respecto al tercer objetivo especifico, se reporta que los términos de
intercambio (TI) tiene un efecto positivo significativo sobre las exportaciones no
tradicionales. El efecto marginal que reporta la variable es de 0.69% sobre las
exportaciones no tradicionales del PerQ. Este valor es alentador para el pais ya que indica
que la capacidad adquisitiva de las exportaciones es mayor, en relacién con los bienes
que se importan en el pais; en este sentido, el valor positivo de los términos de intercambio
indica que se puede comprar en 0.69% mas bienes importados con la misma cantidad de

bienes exportados.
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V1. RECOMENDACIONES

Verificar los determinantes macroeconomicos que expliquen las exportaciones no
tradicionales es un trabajo de importancia continua. En el presente trabajo se encontrd
que las exportaciones no tradicionales estan determinadas principalmente por el nivel de
produccion nacional y extranjero. En este sentido, se recomienda incrementar las
campafnas de calidad en los mercados internacionales donde se exponga las
potencialidades de los productos de exportacion manufacturados. Respecto al efecto de
la produccién nacional sobre las exportaciones, es necesario mantener e implementar
politicas internas de estabilidad econémica y social que permita una continuidad en el
crecimiento econdmico para de este modo se pueda mantener los precios de exportacion
competitivos y con un comportamiento no decreciente, en la actualidad se da bastante
importancia a las exportaciones tradicionales principalmente a los productos mineros y
de materia prima de exportaciéon, tal como es el caso de las exportaciones de oro y cobre.
Se estan impulsando en este rubro diversos proyectos importantes por parte de empresas
multinacionales. Si bien estas exportaciones contribuyen en gran medida en las
exportaciones totales; a nivel regional y a nivel nacional se recomienda plantear
estrategias para impulsar las exportaciones no tradicionales incentivando la
especializacion en la fuerza laboral, la formalizacion de las empresas y los tratados
comerciales con el resto del mundo, para convertirlos en futuros demandantes de
productos no tradicionales de alta calidad como por ejemplo, la produccién de prendas de
vestir con lana de alpaca a escala de exportacion, enlatado de diversos productos
comestibles, produccion de joyas a base de oro, etc. Todos estos bienes utilizarian
bastante mano de obra calificada y no calificada y generaria mayor empleo y mejores
ingresos para las familias peruanas. Un ejemplo importante de esta decision lo

encontramos en economias como Japén y China que no cuentan con materias primas
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como el cobre o el estafio, pero, sin embargo, son potencia mundial en la exportacién de
productos manufacturados, considerando el punto anterior. Debido que el Peru tiene un
alto grado de informalidad, superior al 65% de los empleos son informales, el Estado debe
incentivar y facilitar la formalizacion de la fuerza laboral de los empleos directos y de las
microempresas con el objetivo de ser méas fluida la demanda laboral generada por el

incremento de las exportaciones no tradicionales.
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Anexo 1. Datos utilizados para la investigacion

xnt itcrb itcrm gdp pbi ipx ti tc ipc

Ene00 584.079 116.143 103.018 2571431.507 13055.401  38.028 57.300 3.500  78.746
FebOO  575.809 114.828 101.833 2707786.739  13925.761  37.956  56.232 3.455 79.124
Mar00 541.680 114.715 101.093 3204172.988 16536.841  37.721  55.618 3.443  79.552
Abr00  527.445 115393 101.478 2681558.684 14009.662  36.474  54.733 3.479  79.959
May00  544.105 116.319 100.874 2881152.505 14943.639  36.657 55.087 3.504  79.973
Jun00 586.547 116.311 100.991 3404530.862 17745.572  37.081 54465 3.487 80.024
Juloo 616.877 115.759 100.145 2691461.770 13134571  37.851 55902 3.480  80.437
Ago00 588.303 115.128  99.246 2868962.666 14010.210 37.190 54.698 3.478 80.814
Sep00 515797 115.332  99.212 3414311.460 16637.124  38.261 55.446 3.485  81.263
Oct00 746.916 115.773  99.007 2788729.122 13175.799  37.260 53.797 3.500 81.452
Nov00  640.219 116.696  99.513 2999401.763 14054.185  38.021 54.668 3.529  81.504
DicO0  663.499 116.156  99.612 3551335.955 16689.345  35.845 53.165 3.519  81.630
Ene01  643.707 116.774 100.431 2707994.012 12669.054  36.054 53.322 3523 81.783
Feb01  630.054 117.145 100.406 2893256.737 13513.658  37.593  55.612 3.528 81.984
Mar01  617.339 116.532  98.750 3427315.223 16047.468  36.830 55.352 3.520  82.400
Abr01  580.255 118.784  99.914 2837175.008 14228.682 35355  53.299 3.560 82.057
May0l1  649.487 120.677 100.812 3061224.784 15177.261  36.234  54.385 3.601  82.077
Jun01  546.526 118.622  98.222 3563410.700 18022.998  36.012 55.037 3.530  82.030
Julol  787.881 117.167  96.733 2786546.987 13526.226  36.030  55.208 3.503 82.171
Ago01 627.478 117.129  97.496 2962402.507 14427975 36.184 54.664 3.492 81923
Sep01 635712 117.531  97.612 3516311.035 17133.220 35933 53.885 3.490 81974
Oct01  638.544 116.087  96.409 2814444303 13873.391 35233 54.855 3.460  82.005
NovO0l 624870 115.775  96.510 2984291.778 14798.283 35394 55966 3.439 81.600
DicO1  669.686 115.282  96.888 3539966.878 17572.961  35.884  56.447 3.435 81526
Ene02 591314 116.972 97.928 2731987.100 13383.235 35119 56.654 3.461  81.102
Feb02  594.108 118.052  98.580 2927952.279 14275450  36.490 57.598 3.477  81.070
Mar02  586.192 117.389  97.863 3455512.116 16952.097  37.277 58.646 3.456  81.507
Abr02  587.070 116.600  97.288 2809965.236  15165.555  37.696  58.899 3.438  82.101
May02  586.126 116.865  97.943 3008888.568 16176.592  38.196  58.549 3.452 82215
Jun02  711.396 118.190  98.941 3604039.383  19209.702  38.111  58.860 3.481  82.028
Julo2  643.684 120.058 100.480 2919147.459 14052.742  39.184  60.218 3.534  82.056
Ago02  655.177 121.602 100.891 3146261.446 14989.592  38.293 58,584 3571  82.139
Sep02  694.211 122.890 101.589 3787319.884 17800.140 38219 57.787 3.620 82.528
Oct02  759.488 122.080  99.977 3065623.485 14845992  39.109 59.466 3.614  83.121
Nov02  704.146 121.494 100.668 3241210.492 15835.725  39.868 61.132 3.583  82.789
Dic02 828.586 118.929  99.151 3775399.952 18804.923  39.325  59.833 3.514  82.762
Ene03  664.983 118.492  99.923 2875998.187 14549.134  39.754  58.739 3.493  82.953
Feb03 665.803 118.507  99.579 3059374.884 15519.077  41.077  59.444 3.484  83.342
Mar03 719.261 117.739  98.793 3628150.074 18428.904  40.014 57.258 3.479  84.274
Abr03 655.908 117.052 99.271 2943950.349 16289.524  38.334  55.808 3.464 84.231
May03 680.943 117.456 101.416 3155708.528 17375.492  39.803  58.334 3.482  84.204
Jun03  746.451 118.062 101.695 3744162.003 20633.397  40.473  58.237 3.479  83.805
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Julo3  747.957 118.117 101.111 3006389.112 15077.102  41.043  59.146 3.471  83.680
Ago03  764.942 118.853 101.135 3215401.658 16082.242 41332  59.757 3.480  83.692
Sep03  804.938 118.598 101.901 3818928.262 19097.663  42.954 62192 3.481  84.159
Oct03  845.859 118.321 103.291 3124578.815 15698.039  43.046 61878 3.478  84.200
Nov03  877.466 117.788 103.445 3332364.449 16744575 45880 65.213 3.478  84.342
DicO3  939.567 116.783 103.798 3949833.336  19884.183  45.893  64.337 3471  84.817
Ene04  871.078 116.588 104.736 3039589.279  16028.847  48.458  64.894 3.467  85.273
Feb04 892288 116.504 104.114 3258515.314 17097.436  50.612 68.776 3.485  86.199
Mar04  954.398 116.100 102.999 3847635.721 20303.206  54.179  72.328 3.465  86.596
Abr04  836.408 116.652 103.350 3157523.562 18191.016  52.108  70.540 3.470 86.576
May04 1015.395 117.514 102.586 3385011.851 19403.751 51956  69.079 3.487  86.883
Jun04  898.729 116.887 102.051 4007796.462 23041.954 52202 69.896 3.477 87373
Jul04  1034.977 115276 101.224 3167843.592 16515.978 51.210 65.663 3.441  87.541
Ago04 1029.562 113.811 100.231 3334081.581 17617.043 52414  67.794 3.395  87.533
Sep04  980.682 112.761 100.096 3915486.669 20920.239 52478  66.525 3.357  87.548
Oct04 1043.969 112.147  99.954 3177242.011 17569.319  56.210 69.357 3.321  87.527
Nov04 1062.527 111.518 100.779 3378033.905 18740.607 54599  68.269 3.310 87.778
Dic0O4 1227.736 110.143 100.975 3976822.206 22254.471  56.119  68.793 3.281  87.770
Ene05 1082.948 109.832 100.621 3048083.293  17090.659  56.089  68.525 3.268  87.858
FebO5 1042.116 110.408 101.501 3242237.826  18230.036  58.153  70.234 3.259  87.652
Mar05 1068.867 110.569 100.998 3850772.912 21648.168  59.654  70.402 3.259  88.221
Abr05 1097.750 111.134 100.944 3158061.905 19365.117 60.876  70.890 3.258  88.326
May05 1187.016 110.775 100.732 3365539.327 20656.125  59.829  72.373 3.255  88.438
Jun05 1080.145 110.469  99.601 3994128.136  24529.148 61.080 73.200 3.253  88.671
Jul05 1205.260 110.840  99.650 3225218.239 18081.642  61.186  72.405 3.252  88.764
Ago05 1163.166 111.789 101.514 3446094.433  19287.085  63.513  71.677 3.258  88.604
Sep05 1168.801 115.006 104.114 4154989.252  22903.413 65548 73.173 3.308 88.521
Oct05 1325.177 117.620 106.081 3438521.681 19586.922  66.141  71.473 3.380  88.649
Nov05 1331.865 116.433 105.347 3663757.492 20892.717  67.103  77.010 3.377  88.709
DicO5 1358.809 117.127 106.741 4412206.812 24810.101 69.709  79.880 3.424  89.081
Ene06 1283.150 116.370 106.724 3393915.830 19804.091  71.809  82.153 3.393  89.526
Feb06 1130.248 112.395 103.312 3508440.684 21124.364  72.891 82.988 3.288  90.017
Mar06 1327.650 114.234 104.446 4231586.870 25085.182  75.484  84.497 3.340  90.429
Abr06 1270.252 114.354 104.609 3459894.176  22398.838  83.070 91.498 3.331  90.890
May06 1422.221 113.711 104.516 3632100.020 23892.094 91330 98.788 3.279  90.410
Jun06  1376.027 113.566 103.138 4293876.255 28371.861  90.042  97.067 3.264  90.290
Juloé  1503.296 113.364 102.943 3369761.593 21553.321  92.188  98.026 3.243  90.136
Ago06 1585.437 113.124 103.284 3584843.937  22990.209  93.587  99.665 3.235  90.262
Sep06 1264.844 113.003 103.827 4274272.609 27300.874  90.386  96.401 3.248  90.287
Oct06 1770.117 111.985 103.530 3453075.572  22557.773  91.053  98.910 3.237  90.326
Nov06 1707.087 111.603 104.158 3666307.332 24061.625 91.494 101.526 3.222  90.071
Dic06 1611.924 111.158 104.844 4330230.365 28573.180 91.376  98.498 3.205  90.095
Ene07 1487.989 111.041 104.305 3332724.193  22006.147  90.746  98.834 3.193  90.103
Feb07 1398.634 111.270 104.918 3552262.856 23473.223  92.337  99.061 3.190 90.337
Mar07 1457231 111.728 105.093 4212080.810 27874.452  94.198 100.120 3.186  90.652
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Abr07 1484.867 111.996 105.949 3442956.301 24187.689 101.574 106.413 3.178 90.814
May07 1493.846 111.749 106.330 3660210.684 25800.202 103.840 107.390 3.168  91.260
Jun07 1673.366 111.536 106.528 4350200.672 30637.740 100.537 102.028 3.170  91.689
Julo7  1778.896 110.655 107.073 3442794.850 24206.724 104.339 103.847 3.161  92.125
Ago07 1703.298 110.206 106.745 3668306.347 25820.506 100.962 100.129 3.157 92.251
Sep07 1675.691 109.065 106.656 4325861.847 30661.851 100.914  96.026 3.136  92.816
Oct07 1914.238 104.922 104.070 3379420.301 25507.339 103.872  97.513 3.019  93.108
Nov07 1481.199 104.769 104.855 3582585.006 27207.829 104.875 95511 3.001  93.211
DicO7 2147.499 103.524 104.035 4226177.958 32309.297 101.806 94.723 2.981  93.633
Ene08 1845.038 102.748 104.441 3224550.344  24685.627 104.805  95.017 2.950  93.841
Feb08 1642.255 100.568 103.892 3386926.641 26331.335 108.878  97.087 2.905  94.692
Mar08 1691.675  97.126 101.424 3890779.321 31268.460 113.195 97.552 2.810  95.679
Abr08 1668.905  95.376  99.929 3053656.181 27570.050 116.320 97.756 2.748  95.826
May08 1716.014  97.803 101.431 3324626.608 29408.053 113.074 92.082 2.805  96.180
Jun08  1864.924 101.077 104.464 4071559.753  34922.063 113.817 90.556 2.892  96.921
Jul08  1910.090  99.537 103.221 3146119.713  27417.193 114.843  89.102 2.848  97.459
Ago08 1905.383 100.076 102.679 3409854.034 29245.006 106.565  86.689 2.893  98.034
Sep08 2023.634 101.900 102.615 4151260.330  34728.444 100.290 83.170 2.966  98.591
Oct08 2090.850 103.952 101.021 3395135.134  27483.697  89.141  78.094 3.074  99.195
Nov08 1961.968 102.199  99.013 3643278.223  29315.943 78263  73.532 3.092  99.502
Dic0O8 1803.768 101.493  99.605 4357008.530 34812.683  73.368  73.530 3.114  99.860
Ene09 1487.250 103.048 101.211 3319488.099 25138.125  75.113 74598 3.152  99.966
Feb09 1438.170 106.434 102.935 3636457.387 26814.000 77.210 77.776 3.237  99.891
Mar09 1645.889 104.294 100.329 4235696.659 31841.625 78.180  78.886 3.175 100.251
Abr09 1319.809 101.580  99.250 3324969.440 27253.889  80.479  79.433 3.084 100.270
May09 1382.623  98.911  98.322 3443330.028 29070.815  85.001  83.352 2.994 100.227
Jun09 1536.270  99.981  99.675 4083994.237 34521.593  87.651 82915 2.991  99.886
Jul09  1562.355 100.371 100.572 3269040.962 27513.507  88.684  84.643 3.013 100.073
Ago09 1539.729  98.732  99.717 3415279.595 29347.741 92763  86.837 2.951  99.865
Sep09 1570.126  97.509  99.215 3999054.723  34850.442  96.145  89.765 2.910 99.778
Oct09 1563.764  96.215  98.950 3211515.778  30236.148 101.005 93.043 2.872  99.900
Nov09 1711.863  96.818 100.178 3440287.821 32251.891 105.099  96.665 2.884  99.789
Dic09 1841.640 96.107  99.644 4075822.043 38299.121 106.222  98.597 2.878 100.105
Enel0 1408.490 95.449  98.940 3078113.750 28231.406 110.355 100.025 2.856 100.401
Feb1l0 1523.567  95.083  97.910 3280711.924 30113.500 108.775  99.945 2.854 100.725
Marl0 1637.096 94.716  97.681 3875769.908 35759.781 110.691  98.865 2.839 101.008
Abrl0 1672.189  94.875  98.103 3189722.144  31792.397 114541 101.373 2.840 101.033
Mayl0 1520.714 94912  96.499 3409142.416  33911.890 115959 105.191 2.845 101.274
Junl0 1945.254 94334  95.432 4037782.227 40270.369 112505 101.716 2.838 101.528
Jul10 1857.580  93.508  95.977 3200093.065 32014.619 111.265 100.560 2.823 101.897
Agol0 1718.028 92.698  95.906 3387837.237 34148.927 114.684 102.672 2.802 102.171
Sepl0 1837.669 92405  96.729 4006893.677 40551.850 119.133 106.014 2.791 102.138
Octl0 2037.889 92.679  99.191 3247078.014  34591.498 125.119 109.393 2.792 101.993
Novl0 2236.577 93.179  99.783 3481154.104 36897.598 128.653 109.804 2.806 102.002
Dic10 2335.270 93508  99.913 4148067.343 43815.898 129.096 108.935 2.815 102.184
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Enell 1934541 92.637  99.800 3133593.351  32479.243 136.021 112.279 2.787 102.583
Febll 2059.923 92.189  99.975 3322994.649  34644.525 139.120 113.044 2.770 102.975
Marll 2274116 92.734 100.566 3959015.948 41140.374 142440 114.669 2.780 103.698
Abrll 2165408 93.909 102.835 3278591.402 35244.265 146.942 112921 2.816 104.404
Mayll 2259.055 93.010 101.785 3445682.883 37593.883 148.275 114.507 2.774 104.379
Junll 2194704 92454 101.729 4076164.410 44642.736 145.065 111.506 2.764 104.483
Julll 2480.717  91.052 100.887 3218780.417 35902.569 146.748 112.669 2.741 105.311
Agoll 2512.668  90.997 100.881 3431003.462 38296.074 150.478 116.200 2.740 105.591
Sepll 2477.877 90.980  99.048 4081203.938 45476.587 147.054 113.941 2.744 105.944
Octll 2352.017 90.111  97.589 3276834.081 37892.612 138.819 107.995 2.731 106.278
Novll 2559.441  88.766  96.051 3461982.687 40418.787 138.715 106.569 2.705 106.736
Dicll 2723597 88.024  94.809 4097539.362 47997.309 137.617 107.594 2.696 107.025
Enel2 2312508 88.383  95.807 3188661.784 35092.662 141.827 110.773 2.693 106.917
Febl2 2204.012 88.184  96.690 3389581.454  37432.173 144771 112.605 2.683 107.264
Marl2 2558591  87.767  95.383 4006528.903  44450.706 141980 109.652 2.671 108.086
Abrl2 2132770 87.109  94.304 3216748.968 37852.127 140.599 108.539 2.657 108.661
Mayl2 2402.440 87.373  93.445 3448136.659 40375.602 140.297 109.782 2.670 108.703
Junl2 2578.497  87.320  92.477 4096539.013  47946.027 131.534 104.492 2.671 108.663
Jull2  2506.030 85940 91.414 3218276.428 38613.494 133.121 106.050 2.635 108.762
Agol2 2589.879 85359  90.996 3407932.528 41187.726 133.934 105.252 2.616 109.315
Sepl2 2347.459  84.847  91.143 4026489.097 48910.425 140.131 109.389 2.603 109.908
Octl2 2484.707 84.457  91.198 3215480.657 41411.783 139.309 108.508 2.588 109.728
Novl2 2686.595 84.531  91.273 3444353.220 44172569 139.341 109.442 2.599 109.577
Dicl2 2704.135 83.059  90.413 4039732.797 52454.926 141.694 110.490 2.567 109.861
Enel3 2213312 82723 90421 3100571.352 37877.659 143.716 111.456 2.552 109.988
Feb13 2097.448  84.328  91.932 3341194.959 40402.836 142.239 109.983 2.578 109.892
Marl3 2226.102 84.306 91.016 3992023.213 47978.368 136.476 106.612 2.594 110.887
Abrl3 2125128  84.122  91.090 3245399.992  40986.216 133.271 104.015 2.598 111.167
Mayl3 2375.741  85.627 92.321 3525250.575 43718.630 129.315 101.824 2.646 111.383
Junl3 2435.865 88.946  95.234 4348838.451 51915.873 125100 98.718 2.748 111.674
Jull3 2533.785  89.437  95.383 3527545.956 41770.988 124.840  98.611 2.777 112.287
Agol3 2648.895 89.864  95.896 3796726.508 44555.721 124.827  98.140 2.802 112.896
Sepl3 2473.876  89.127  95.688 4471082.907 52909.918 127915 102.145 2.779 113.019
Octl3 2694.653 88.561  96.275 3602824.333  43837.417 125384  98.748 2.769 113.062
Novl3 3001984  89.502  96.811 3884208.244 46759.911 124.695  99.181 2.799 112.816
Dic13 3160.447 88935  96.342 4590891.273 55527.394 123.168 97.566 2.786 113.003
Eneld 2608.229 89.740  96.819 3534190.204 40462.768 123.782  98.273 2.809 113.361
Febl4 2662.493  89.653  96.509 3774194596 43160.286 124.582  98.599 2.813 114.042
Marl4 2764.977  89.564  96.206 4472329.107 51252.839 122516 95977 2.807 114.633
Abrl4 2385257 89.125  96.084 3651311.433  42883.849 123522 96.172 2.794 115.084
Mayl4 2566.391 88.999  95.979 3884296.376  45742.772 121.958  95.475 2.787 115.343
Junl4 2638.824  89.255  96.074 4625133.193  54319.542 119.603  93.637 2.795 115.527
Jull4  2709.677 88576  95.347 3719804.206  43797.081 124.753  97.518 2.786 116.027
Agol4 2764972  89.406 95912 4008191.705 46716.886 123.470  98.220 2.815 115.928
Sepl4 2712779  90.900  96.750 4844156.471 55476.303 121.777  97.655 2.865 116.114
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Octl4 2952.876  91.657  96.984 3948800.634 45798.885 118.052 95.850 2.907 116.554
Novl4 3076.314 91896  96.527 4239298.031 48852.144 116.628 97.047 2.926 116.380
Dicl4 3342855 92302 96.433 5097883.709 58011.920 114.030 97.186 2.963 116.646
Enel5 2822214 93.075 96.910 3951984.402 42335.839 108.773  93.181 3.007 116.845
Febl5 2811.126 95460  98.781 4317303.818 45158.228 108.617  94.124 3.079 117.199
Marl5 2792.083 95707  96.951 5148110.638 53625.396 105.261  91.062 3.092 118.095
Abrl5 2298349  96.402  98.209 4272036.952 45911.071 105.665  91.887 3.121 118.557
Mayl5 2705515 97.291  99.390 4601675.652 48971.809 107.372  93.089 3.151 119.226
Junl5 2832508 97.642  98.983 5482585.968 58154.023 105436  91.751 3.162 119.622
Jull5 2833590 97.825  98.242 4405380.904 46356.695 102.374  89.669 3.182 120.161
Agol5 2753.149  99.067 97.621 4783955.307 49447.141  99.208  88.017 3.239 120.614
Sepl5 2790.324  98.282  96.144 5644474.934 58718.480  96.768  85.930 3.219 120.648
Octl5 3083.006 99.005 97.501 4548133.151 49196.794  99.460 89.305 3.250 120.820
Novl5 3287944 101.133  98.880 4983736.047 52476.581  96.692  86.876 3.338 121.236
Dicl5 3750.289 101.724  99.016 5998987.105 62315.940 93.866  85.817 3.384 121.776
Enel6 3069.533 103.154  99.065 4630586.499 45872.852  91.270  83.944 3.439 122.230
Feb16 2771541 105.116 102.130 5037408.951 48931.042  92.197  85.504 3.507 122.442
Marl6 2702.051 101.992 100.202 5811301.362 58105.612  97.184  89.975 3.407 123.175
Abrl6é 2575.806 99.281  98.540 4633059.849 49045.717  96.642  88.652 3.301 123.189
Mayl6 2776.506 100.444  98.884 4992204.357 52315.432  96.632  88.083 3.335 123.447
Junl6é 2654.872 100.116  98.144 5895208.779 62124575 97.634 87.701 3.316 123.619
Jull6 2920.518 99.335  97.513 4686479.706  50210.292 102.007  91.749 3.299 123.720
Agol6 2966.025 100.102  98.913 5050959.550 53557.644 100.045  90.197 3.334 124.163
Sepl6 3143.113 101.615 100.135 6085509.805 63599.703 101.612  91.539 3.382 124.420
Octl6 3300.922 101.433  99.286 4889484.305 52777.675 100.680 90.165 3.386 124.934
Novl6 3418.152 101.487  97.909 5242359.441 56296.186 105.415  94.456 3.403 125.297
Dicl6 4160.985 100.958  96.373 6210548.979 66851.721 108.444  95.977 3.395 125.715
Enel7 3219.944  99.654  95.623 4658849.921 48889.891 106.009 91578 3.340 126.014
Febl7 2676.854  97.253  94.037 4849963.887 52149.217 108974  93.532 3.260 126.421
Marl7 2846.231 96.194  92.858 5767119.904 61927.196 110.780  95.519 3.264 128.071
Abrl7 2593.186  96.244  93.269 4738815.071 51919.008 106.747  92.073 3.248 127.740
Mayl7 3164.291 97.495 94541 5094747573 55380.275 107.576  93.174 3.273 127.199
Junl7 3091.779  97.588  95.128 6039868.650 65764.076 106.543  92.743 3.268 126.997
Jull7 3199.480 96.766  95.165 4816415987 53623.966 107.838  94.113 3.249 127.249
Agol7 3314119 96.185  95.668 5125154.912  57198.897 113.031  97.816 3.242 128.104
Sepl7 3228711  96.851  96.965 6095442.861 67923.690 117.227 100.488 3.247 128.084
Octl7 3360.246 97.392  96.760 4940488.776  56018.310 119.806 102.021 3.251 127.483
Novl7 3463.678 97.271  96.446 5252827.725 59752.864 122.780 103.561 3.241 127.232
Dicl7 4067.749  97.231  96.918 6248722.367 70956.526 121.966 102.381 3.247 127.431
Enel8 3628.408 96.704  98.206 4742437.456 51576.874 125378 102.187 3.215 127.593
Feb18 3218.229 97.900 100.432 5111941.717 55015.332 125.041 102.408 3.249 127.913
Marl8 3327.420 97.752  99.593 6076867.803 65330.707 122.544 100.265 3.252 128.536
Abrl8 3331.630 97.632  99.136 4983389.119  56409.521 122597  98.601 3.231 128.360
May18 3649.163  99.325  98.631 5387062.989 60170.156 124.088  98.276 3.274 128.383
Junl8 3580.680 99.071  97.217 6391736.664 71452.060 122.781  97.256 3.271 128.812
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Jull8 3501798  98.870 95.908  5122274.269 55408.858 119.636  95.420 3.277 129.305
Agol8 3808.015 99.141 95563  5482923.982 59102.781 114.956 91.620 3.289 129.476
Sepl8 3469.608 99.767 95899  6556687.459 70184.553 113.946  90.708 3.312 129.724
Oct18 3969.028 100.543 96.393  5313680.314 58725787 115709 91.335 3.335 129.830
Novi8 3840.876 101.307 96.723  5737410.290 62640.839 113441  92.462 3.376 129.989
Dicl8 4223.665 100.482 96.353  6790436.642 74385997 113904 94.797 3.364 130.225
Enel9 4150.645 100.005 96.999  5164587.038 52960.682 114.090 94526 3.344 130.310
Feb19 3196.742 99.595 97.048  5472296.141 56491.394 112.147  91.827 3.322 130.475
Marl9 3505.734 98.965 95.825  6464543.350 67083.530 115.042 92.972 3.304 131.425
Abrl9 3369.732 99.264 95740  5312784.007 58168.847 117.378  94.497 3.303 131.690
Mayl9 3530571 100.187 95277  5718605.180 62046.770 116.042 94317 3.334 131.882
Jun19 3807.147 100.092 95522  6774486.275 73680.539 115972 95057 3.325 131.768
Jull9  4069.643 98.989  94.856  5335047.803 58474.557 117.637  96.650 3.290 132.036
Agol9 3687.507 101550 95787 5843440563 62372.860 115261 95063 3.379 132.117
Sepl9 3893.688 101.015 94.993  6894889.564 74067.772 115571 95647 3.357 132.125
Octl9 4065110 101.207 95719  5561849.780 60974518 113.673 94.233 3.360 132.271
Novl9 4147224 101401 96.093 5954955183 65039.486 114.668 93.753 3.373 132.415
Dicl9 4586510 100.597 95686  7033817.436 77234.390 117.227  96.212 3.355 132.699
Anexo 2. Correlaciones
1xnt lpbi lgdp litcrb litcrm lipx 1ti

lxnt 1.0000

lpbi 0.9622 1.0000

lgdp 0.7587 0.8354 1.0000

litcrb -0.7712 -0.7730 =-0.3217 1.0000

litcrm -0.4368 -0.5289 -0.2800 0.6592 1.0000

lipx 0.9044 0.8536 0.5066 -0.8791 -0.3632 1.0000

1ti 0.8440 0.7835 0.4469 -0.8188 -0.2754 0.9798 1.0000

Anexo 3. Raiz unitaria con intercepto sin tendencia

. dfuller xnt

Dickey-Fuller test for unit

Test
Statistic

root

% Critical

Number of obs = 239

Interpolated Dickey-Fuller

10% Critical
Value

5% Critical

Value Value

Z(t) -1.044

-3.464 -2.881 -2.571

MacKinnon approximate p-value for

. dfuller gdp

Dickey-Fuller test for unit

Test
Statistic

root

% Critical

Z(t) = 0.7370

Number of obs =

Interpolated Dickey-Fuller
10% Critical
Value

5% Critical

Value Value

Z(t) -5.734

-3.464 -2.881 -2.571

MacKinnon approximate p-value for

Z(t) = 0.0000

70

repositorio.unap.edu.pe

vide cltar agecuacamente esta tesis



UNIVERSIDAD

NACIONAL DEL ALTIPLANO
Repositorio Institucional

dfuller pbi

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 239

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -2.803 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0579
dfuller itcrb
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 239
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -1.248 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.6528
dfuller itcrm
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 239
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -2.340 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.1595
dfuller ipx
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 239
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -1.383 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.5903
dfuller ti
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 239
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -1.553 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.5073
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pperron xnt

Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -0.462 -20.263 -13.978 -11.185
Z(t) -0.190 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.9397
pperron gdp
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -50.290 -20.263 -13.978 -11.185
Z(t) -5.205 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron pbi
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -5.884 -20.263 -13.978 -11.185
Z(t) -1.507 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.5300
pperron itcrb
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -2.511 -20.263 -13.978 -11.185
Z(t) -1.313 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.6230
pperron itcrm
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -11.948 -20.263 -13.978 -11.185
Z(t) -2.477 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.1212
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pperron ipx

Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -2.514 -20.263 -13.978 -11.185
Z(t) -1.420 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.5724
pperron ti
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -3.498 -20.263 -13.978 -11.185
Z(t) -1.611 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.4777
. . . . .
Anexo 4. Raiz unitaria con intercepto y tendencia
dfuller xnt, trend
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 239
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -7.405 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
dfuller gdp, trend
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 239
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -11.235 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
dfuller pbi, trend
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 239
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -16.176 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
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dfuller itcrb, trend
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 239

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -0.767 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.9684

dfuller itcrm, trend
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 239

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -2.723 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.2268

dfuller ipx, trend
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 239

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -0.773 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.9678

dfuller ti, trend
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 239

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -1.237 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.9026

pperron xnt, trend

Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value

Z (rho) -93.741 -28.327 -21.256 -17.963

Z(t) -7.348 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
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pperron gdp, trend

Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -234.875 -28.327 -21.256 -17.963
Z(t) -12.386 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron pbi, trend
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -316.219 -28.327 -21.256 -17.963
Z(t) -16.404 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron itcrb, trend
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -2.936 -28.327 -21.256 -17.963
Z(t) -1.005 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.9434
pperron itcrm, trend
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -16.701 -28.327 -21.256 -17.963
Z(t) -2.915 -3.994 -3.431 -3.131

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.1574
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pperron ipx, trend

Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -3.812 -28.327 -21.256 -17.963
Z(t) -1.278 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.8933
pperron ti, trend
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 239
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -4.618 -28.327 -21.256 -17.963
Z(t) -1.451 -3.994 -3.431 -3.131
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.8454

Anexo 5. Raiz unitaria en primera diferencia con intercepto y sin tendencia

dfuller D.xnt
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -19.802 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for zZ(t) = 0.0000
dfuller D.gdp
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -26.152 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for zZ(t) = 0.0000
dfuller D.pbi
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -25.618 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
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dfuller D.itcrb

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -11.953 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
dfuller D.itcrm
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -13.446 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
dfuller D.ipx
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -10.640 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
dfuller D.ti
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -13.890 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron D.xnt
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -255.698 -20.260 -13.976 -11.184
Z(t) -21.542 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
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pperron D.gdp

Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -284.795 -20.260 -13.976 -11.184
Z(t) -43.553 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron D.pbi
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -280.991 -20.260 -13.976 -11.184
Z(t) -41.436 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron D.itcrb
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -166.023 -20.260 -13.976 -11.184
Z(t) -11.791 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron D.itcrm
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -188.767 -20.260 -13.976 -11.184
Z(t) -13.344 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron D.ipx
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -164.203 -20.260 -13.976 -11.184
Z(t) -10.818 -3.464 -2.881 -2.571
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
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pperron D.ti

Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -225.205 -20.260 -13.976 -11.184
Z(t) -13.968 -3.464 -2.881 -2.571

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

Anexo 6. Raiz unitaria en primera diferencia con intercepto y tendencia

dfuller D.xnt, trend
Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -19.793 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

dfuller D.gdp, trend

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -26.106 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

dfuller D.pbi, trend

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -25.576 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for zZ(t) = 0.0000

dfuller D.itcrb, trend

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -11.953 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
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dfuller D.itcrm, trend

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -13.417 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

dfuller D.ipx, trend

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -10.660 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

dfuller D.ti, trend

Dickey-Fuller test for unit root Number of obs = 238

Interpolated Dickey-Fuller

Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z(t) -13.917 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000

pperron D.xnt, trend

Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -255.515 -28.320 -21.252 -17.960
Z(t) -21.568 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron D.gdp, trend
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -284.670 -28.320 -21.252 -17.960
Z(t) -43.626 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
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pperron D.pbi, trend

Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -280.853 -28.320 -21.252 -17.960
Z(t) -41.535 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron D.itcrb, trend
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -166.157 -28.320 -21.252 -17.960
Z(t) -11.783 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron D.itcrm, trend
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -188.736 -28.320 -21.252 -17.960
Z(t) -13.313 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron D.ipx, trend
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -164.853 -28.320 -21.252 -17.960
Z(t) -10.833 -3.994 -3.432 -3.132
MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
pperron D.ti, trend
Phillips-Perron test for unit root Number of obs = 238
Newey-West lags = 4
Interpolated Dickey-Fuller
Test 1% Critical 5% Critical 10% Critical
Statistic Value Value Value
Z (rho) -225.210 -28.320 -21.252 -17.960
Z(t) -13.985 -3.994 -3.432 -3.132

MacKinnon approximate p-value for Z(t) = 0.0000
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Anexo 7. Numero 6ptimo de retardos

Modelo 1

varsoc lxnt lgdp lpbi litcrb litcrm

Selection-order criteria

Sample: 2000m5 - 2019ml2 Number of obs = 236
lag LL LR daf P FPE AIC HQIC SBIC

0 1189.73 3.0e-11 -10.0401 -10.0105 -9.9667

1 2512.46 2645.5 25 0.000 5.0e-16 -21.0378 =-20.8603 -20.5975

2 2612.3 199.68 25 0.000 2.7e-16 -21.6721 -21.3467 -20.8648

3 2997.92 771.23 25 0.000 1.3e-17 -24.7281 -24.2548 -23.5539

4 3121.68 247.52* 25 0.000 5.4e-18* -25.5651* -24.9438* -24.024~*

Endogenous: lxnt lgdp lpbi litcrb litcrm
Exogenous: _cons

Modelo 2

varsoc lxnt lgdp lpbi litcrm

Selection-order criteria

Sample: 2000m5 - 2019ml2 Number of obs = 236
lag LL LR df P FPE AIC HQIC SBIC

0 624.563 6.1e-08 -5.25901 -5.23534 -5.2003

1 1619.25 1989.4 16 0.000 1.5e-11 -13.553 -13.4346 -13.2594

2 1651.51 64.526 16 0.000 1.3e-11 -13.6908 -13.4778 -13.1624

3 2026.73 750.44 16 0.000 6.3e-13 -16.735 -16.4274 -15.9718

4 2173.33 293.2* 16 0.000 2.le-13* -17.8418* -17.4395* -16.8437*

Endogenous: lxnt lgdp lpbi litcrm
Exogenous: _cons

Modelo 3

varsoc lxnt lgdp lpbi litcrm lipx 1ti

Selection-order criteria

Sample: 2000m5 - 2019ml2 Number of obs = 236
lag LL LR df P FPE AIC HQIC SBIC

0 1269.2 9.0e-13 -10.7051 -10.6696 -10.617

1 2859.35 3180.3 36 0.000 1.7e-18 -23.8759 -23.6274 -23.2594

2 2924.09 129.48 36 0.000 1.4e-18 -24.1194 -23.6579 -22.9746

3 3329.41 810.64 36 0.000 5.9e-20 -27.2492 -26.5748 -25.576

4 3463.94 269.06* 36 0.000 2.6e-20* -28.0842* -27.1967* -25.8826%*

Endogenous: lxnt lgdp lpbi litcrm lipx 1ti
Exogenous: _cons

Modelo 4

varsoc lxnt lipx lgdp

Selection-order criteria

Sample: 2000m5 - 2019ml2 Number of obs = 236
lag LL LR df P FPE AIC HQIC SBIC

0 17.2314 .000178 -.120605 -.102856 -.076574

1 884.411 1734.4 9 0.000 1.2e-07 -7.39331 -7.32231 -7.21718

2 927.706 86.59 9 0.000 9.2e-08 -7.68395 -7.5597 -7.37572

3 1270.37 685.34 9 0.000 5.5e-09 -10.5116 -10.3341 -10.0713

4 1339.98 139.21%* 9 0.000 3.3e-09* -11.0253* -10.7945* -10.4528*

Endogenous: lxnt lipx lgdp
Exogenous: _cons
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Anexo 8. Tests de cointegracién de Johansen

Modelo 1

Johansen tests for cointegration

Trend: constant Number of obs = 236
Sample: 2000m5 - 2019ml2 Lags = 4
maximum trace % critical 1% critical
rank parms LL eigenvalue statistic value value
0 80 3089.4919 64.3729*1*5 68.52 76.07
1 89 3103.1155 0.10904 37.1258 47.21 54.46
2 96 3114.9399 0.09535 13.4770 29.68 35.65
3 101 3120.0678 0.04253 3.2211 15.41 20.04
4 104 3121.5109 0.01216 0.3349 3.76 6.65
5 105 3121.6784 0.00142
maximum max 5% critical % critical
rank parms LL eigenvalue statistic value value
0 80 3089.4919 27.2471 33.46 38.77
1 89 3103.1155 0.10904 23.6489 27.07 32.24
2 96 3114.9399 0.09535 10.2559 20.97 25.52
3 101 3120.0678 0.04253 2.8862 14.07 18.63
4 104 3121.5109 0.01216 0.3349 3.76 6.65
5 105 3121.6784 0.00142

Modelo 2

Johansen tests for cointegration

Trend: constant Number of obs = 236
Sample: 2000m5 - 2019ml2 Lags = 4
maximum trace 5% critical % critical
rank parms LL eigenvalue statistic value value
0 52 2154.8014 37.0588*1*5 47.21 54.46
1 59 2166.8382 0.09698 12.9852 29.68 35.65
2 64 2171.7627 0.04087 3.1363 15.41 20.04
3 67 2173.2069 0.01216 0.2478 3.76 6.65
4 68 2173.3308 0.00105
maximum max 5% critical % critical
rank parms LL eigenvalue statistic value value
0 52 2154.8014 24.0737 27.07 32.24
1 59 2166.8382 0.09698 9.8489 20.97 25.52
2 64 2171.7627 0.04087 2.8885 14.07 18.63
3 67 2173.2069 0.01216 0.2478 3.76 6.65
4 68 2173.3308 0.00105

Modelo 3
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Johansen tests for cointegration

Trend: constant Number of obs = 236
Sample: 2000m5 - 2019ml2 Lags = 4
maximum trace 5% critical % critical
rank parms LL eigenvalue statistic value value
0 114 3418.4428 90.9920*1*5 94.15 103.18
1 125 3436.087 0.13888 55.7037 68.52 76.07
2 134 3448.1445 0.09714 31.5885 47.21 54.46
3 141 3455.7387 0.06233 16.4002 29.68 35.65
4 146 3461.5132 0.04776 4.8512 15.41 20.04
5 149 3463.9364 0.02033 0.0048 3.76 6.65
6 150 3463.9388 0.00002
maximum max 5% critical % critical
rank parms LL eigenvalue statistic value value
0 114 3418.4428 35.2883 39.37 45.10
1 125 3436.087 0.13888 24.1152 33.46 38.77
2 134 3448.1445 0.09714 15.1883 27.07 32.24
3 141 3455.7387 0.06233 11.5490 20.97 25.52
4 146 3461.5132 0.04776 4.8464 14.07 18.63
5 149 3463.9364 0.02033 0.0048 3.76 6.65
6 150 3463.9388 0.00002

Modelo 4

Johansen tests for cointegration

Trend: constant Number of obs = 236
Sample: 2000m5 - 2019ml2 Lags = 4
maximum trace % critical % critical
rank parms LL eigenvalue statistic value value
0 30 1323.4936 32.9743*1 29.68 35.65
1 35 1337.5736 0.11248 4.8144%*5 15.41 20.04
2 38 1339.9797 0.02018 0.0021 3.76 6.65
3 39 1339.9808 0.00001
maximum max 5% critical % critical
rank parms LL eigenvalue statistic value value
0 30 1323.4936 28.1599 20.97 25.52
1 35 1337.5736 0.11248 4.8122 14.07 18.63
2 38 1339.9797 0.02018 0.0021 3.76 6.65
3 39 1339.9808 0.00001

Anexo 9. Causalidad de Granger

Granger causality Wald tests

Equation Excluded chi2 df Prob > chi2
lxnt lpbi 22.109 1 0.000
lxnt lgdp 7.1692 1 0.007
lxnt litcrb 27.692 1 0.000
lxnt litcrm 8.0796 1 0.004
lxnt lipx 22.285 1 0.000
lxnt 1ti 7.3783 1 0.007
1xnt ALL 86.938 6 0.000
lpbi 1xnt 34.58 1 0.000
lpbi lgdp 72.495 1 0.000
lpbi litcrb 34.567 1 0.000
lpbi litcrm 7.9225 1 0.005
lpbi lipx .14648 1 0.702
lpbi 1ti .52328 1 0.469
lpbi ALL 216.69 6 0.000
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lgdp 1xnt 26.071 1 0.000
1gdp 1pbi 36.551 1 0.000
lgdp litcrb 75.172 1 0.000
lgdp litcrm 15.107 1 0.000
1gdp lipx 1.3712 1 0.242
lgdp 1ti 4.1654 1 0.041
1gdp ALL 249.1 6 0.000
litcrb 1xnt .24435 1 0.621
litcrb lpbi .99694 1 0.318
litcrb lgdp .91625 1 0.338
litcrb litcrm 4.2243 1 0.040
litcrb lipx .31676 1 0.574
litcrb 1ti 2.4453 1 0.118
litcrb ALL 39.958 6 0.000
litcrm 1xnt .66589 1 0.414
litcrm lpbi 5.4371 1 0.020
litcrm lgdp 3.7031 1 0.054
litcrm litcrb .08343 1 0.773
litcrm lipx L1714 1 0.679
litcrm 1ti 2.7677 1 0.096
litcrm ALL 32.337 6 0.000
lipx lxnt 5.2811 1 0.022
lipx 1pbi 95553 1 0.328
lipx lgdp 1.8058 1 0.179
lipx litcrb 6.2197 1 0.013
lipx litcrm 3.7642 1 0.052
lipx 1ti 40.868 1 0.000
lipx ALL 52.619 6 0.000
1ti lxnt 2.3436 1 0.126
1ti lpbi 1.1887 1 0.276
1ti lgdp .98009 1 0.322
1ti litcrb .47396 1 0.491
1ti litcrm 9.3e-05 1 0.992
1ti lipx 2.1782 1 0.140
1ti ALL 7.905 6 0.245
-7
Anexo 10. Modelo de Correccion de Error
Modelo 1
Vector error-correction model
Sample: 2000m5 - 2019ml12 Number of obs = 236
AIC = -25.54335
Log likelihood = 3103.115 HQIC -25.01678
Det (Sigma_ml) = 2.6le-18 SBIC = -24.23708
Equation Parms RMSE R-sqg chi2 P>chi2
D_lxnt 17 .0839 0.4283 164.0347 0.0000
D _lgdp 17 .019437 0.9879 17852.09 0.0000
D_lpbi 17 .033124 0.9641 5873.973 0.0000
D litcrb 17 .010719 0.1861 50.07272 0.0000
D_litcrm 17 .010195 0.1438 36.79373 0.0036
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Coef. Std. Err. 4 P>|z| [95% Conf. Intervall]
D_lxnt
_cel
Ll. -.2341948 .0740819 -3.16 0.002 -.3793926 -.0889969
1xnt
LD. -.4754912 .088578 -5.37 0.000 -.649101 -.3018814
L2D. -.2531175 .0842456 -3.00 0.003 -.4182359 -.0879991
L3D. -.0748375 .0671328 -1.11 0.265 -.2064155 .0567404
lgdp
LD. .4195572 .4640678 0.90 0.366 -.489999 1.329113
L2D. .4057455 .4233374 0.96 0.338 -.4239806 1.235472
L3D. 1.341585 .4079977 3.29 0.001 .5419237 2.141245
lpbi
LD. .4757886 .2191101 2.17 0.030 .0463407 .9052366
L2D. .5859063 .2131277 2.75 0.006 .1681837 1.003629
L3D. -.0902934 .2168678 -0.42 0.677 -.5153465 .3347597
litcrb
LD. .6940772 .9298771 0.75 0.455 -1.128448 2.516603
L2D. .3822942 1.037841 0.37 0.713 -1.651836 2.416424
L3D. -2.09384 .9901911 -2.11 0.034 -4.034579 -.1531012
litcrm
LD. .0352114 .8583345 0.04 0.967 -1.647093 1.717516
L2D. -.8860301 .9169013 -0.97 0.334 -2.683124 .9110635
L3D. 1.359586 .8497272 1.60 0.110 -.3058488 3.025021
_cons -.0034125 .0062162 -0.55 0.583 -.0155959 .008771
D_lgdp
_cel
Ll. -.028164 .0171623 -1.64 0.101 -.0618016 .0054735
lxnt
LD. .0349309 .0205206 1.70 0.089 -.0052888 .0751505
L2D. -.001378 .0195169 -0.07 0.944 -.0396304 .0368745
L3D. -.0774482 .0155525 -4.98 0.000 -.1079305 -.046966
lgdp
LD. -.6003396 .1075091 -5.58 0.000 -.8110537 -.3896256
L2D. -.5923766 .0980733 -6.04 0.000 -.7845967 -.4001565
L3D. .9266765 .0945196 9.80 0.000 .7414215 1.111931
lpbi
LD. .1091255 .0507606 2.15 0.032 .0096366 .2086144
L2D. .1331391 .0493746 2.70 0.007 .0363666 .2299116
L3D. -.3758135 .0502411 -7.48 0.000 -.4742842 -.2773427
litcrb
LD. 1.415319 .2154217 6.57 0.000 .9931004 1.837538
L2D. .2661053 .2404333 1.11 0.268 -.2051353 .7373459
L3D. -.3657303 .2293945 -1.59 0.111 -.8153352 .0838747
litcrm
LD. -.7369617 .1988477 -3.71 0.000 -1.126696 -.3472274
L2D. .0428058 .2124157 0.20 0.840 -.3735213 .4591329
L3D. -.2135295 .1968537 -1.08 0.278 -.5993556 .1722966
_cons .0050426 .0014401 3.50 0.000 .0022201 .0078651
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D_lpbi
_cel
Ll. -.0518373 .0292475 -1.77 0.076 -.1091613 .0054867
lxnt
LD. .0747579 .0349706 2.14 0.033 .0062168 .1432989
L2D. .0005964 .0332601 0.02 0.986 -.0645922 .065785
L3D. -.1094378 .026504 -4.13 0.000 -.1613847 -.0574909
lgdp
LD. -1.102824 .1832137 -6.02 0.000 -1.461916 -.7437319
L2D. -1.154135 .1671333 -6.91 0.000 -1.48171 -.8265594
L3D. .8402161 .1610772 5.22 0.000 .5245105 1.155922
lpbi
LD. .1692189 .0865045 1.96 0.050 -.0003269 .3387647
L2D. .2459378 .0841427 2.92 0.003 .0810212 .4108544
L3D. -.7427117 .0856193 -8.67 0.000 -.9105224 -.574901
litcrb
LD. 1.396744 .3671149 3.80 0.000 .677212 2.116276
L2D. 1.130269 .4097388 2.76 0.006 .3271957 1.933342
L3D. -.6638388 .3909268 -1.70 0.089 -1.430041 .1023637
litcrm
LD. -.5195706 .3388699 -1.53 0.125 -1.183743 .1446022
L2D. -.3743813 .3619921 -1.03 0.301 -1.083873 .3351101
L3D. .1843542 .3354718 0.55 0.583 -.4731584 .8418667
_cons .0129464 .0024541 5.28 0.000 .0081364 .0177564
D_litcrb
_cel
Ll. -.0145638 .009465 -1.54 0.124 -.0331148 .0039873
1xnt
LD. .0136943 .0113171 1.21 0.226 -.0084868 .0358754
L2D. .0020127 .0107636 0.19 0.852 -.0190835 .0231088
L3D. -.0022617 .0085772 -0.26 0.792 -.0190727 .0145492
lgdp
LD. .0227029 .0592911 0.38 0.702 -.0935056 .1389113
L2D. .0556464 .0540872 1.03 0.304 -.0503627 .1616554
L3D. .0757265 .0521274 1.45 0.146 -.0264413 1778943
lpbi
LD. -.007144 .0279944 -0.26 0.799 -.0620119 .0477239
L2D. -.0129277 .02723 -0.47 0.635 -.0662976 .0404421
L3D. -.0315502 .0277079 -1.14 0.255 -.0858567 .0227562
litcrb
LD. .4398505 .1188047 3.70 0.000 .2069975 .6727035
L2D. -.3972726 .1325986 -3.00 0.003 -.657161 -.1373841
L3D. .1497649 .1265107 1.18 0.236 -.0981915 .3977213
litcrm
LD. -.1810801 .1096642 -1.65 0.099 -.3960179 .0338578
L2D. .1272639 .1171469 1.09 0.277 -.1023399 .3568676
L3D. -.1727556 .1085645 -1.59 0.112 -.385538 .0400269
_cons -.0011742 .0007942 -1.48 0.139 -.0027308 .0003824
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D_litcrm
_cel
Ll. .0064592 .009002 0.72 0.473 -.0111843 .0241028
lxnt
LD. .0108124 .0107634 1.00 0.315 -.0102835 .0319084
L2D. .0015969 .010237 0.16 0.876 -.0184673 .021661
L3D. -.0080578 .0081576 -0.99 0.323 -.0240463 .0079307
lgdp
LD. .0879379 .0563906 1.56 0.119 -.0225857 .1984614
L2D. .0680106 .0514413 1.32 0.186 -.0328125 .1688337
L3D. .0717566 .0495773 1.45 0.148 -.0254132 .1689264
lpbi
LD. -.0399756 .0266249 -1.50 0.133 -.0921594 .0122082
L2D. -.0142576 .0258979 -0.55 0.582 -.0650167 .0365014
L3D. -.0338859 .0263524 -1.29 0.198 -.0855357 .0177638
litcrb
LD. -.1898531 .1129928 -1.68 0.093 -.411315 .0316087
L2D. -.2799823 .1261119 -2.22 0.026 -.527157 -.0328076
L3D. .0557103 .1203218 0.46 0.643 -.1801161 .2915367
litcrm
LD. .2731879 .1042994 2.62 0.009 .0687648 .477611
L2D. .0417319 .1114161 0.37 0.708 -.1766396 .2601034
L3D. -.0831954 .1032535 -0.81 0.420 -.2855685 .1191778
_cons -.0004891 .0007553 -0.65 0.517 -.0019696 .0009913
Modelo 2

Vector error-correction model

Sample: 2000m5 - 2019ml12 Number of obs = 236
AIC = -17.86304

Log likelihood = 2166.838 HQIC = -17.51396

Det (Sigma_ml) = 1.24e-13 SBIC = -16.99708

Equation Parms RMSE R-sqg chi2 P>chi2

D_lxnt 14 .084048 0.4184 159.692 0.0000

D_lgdp 14 .021829 0.9845 14105.32 0.0000

D_lpbi 14 .035392 0.9584 5115.133 0.0000

D_litcrm 14 .01026 0.1210 30.55616 0.0064
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Coef. Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
D_lxnt
_cel
Ll. -.2500187 .061879 -4.04 0.000 -.3712992 -.1287382
1xnt
LD. -.454234 .0805357 -5.64 0.000 -.6120811 -.2963869
L2D. -.2531417 .0781785 -3.24 0.001 -.4063687 -.0999146
L3D. -.0872046 .0631933 -1.38 0.168 -.2110613 .036652
lgdp
LD. .4241353 .2839287 1.49 0.135 -.1323547 .9806254
L2D. .2476445 .2686628 0.92 0.357 -.278925 . 7742139
L3D. .91314 .2721999 3.35 0.001 .379638 1.446642
lpbi
LD. .2846534 .2038051 1.40 0.163 -.1147972 .684104
L2D. .4551323 .203553 2.24 0.025 .0561758 .8540888
L3D. -.0576823 .2038952 -0.28 0.777 -.4573095 .3419449
litcrm
LD. .6970694 .5758755 1.21 0.226 -.4316258 1.825765
L2D. -.5134333 .5725442 -0.90 0.370 -1.635599 .6087328
L3D. -.0499904 .5721547 -0.09 0.930 -1.171393 1.071412
_cons -.0020522 .0060488 -0.34 0.734 -.0139076 .0098033
D_lgdp
_cel
Ll. -.0293688 .0160714 -1.83 0.068 -.0608682 .0021306
lxnt
LD. .0227707 .020917 1.09 0.276 -.0182259 .0637673
L2D. -.0309914 .0203048 -1.53 0.127 -.0707881 .0088052
L3D. -.1101866 .0164128 -6.71 0.000 -.1423551 -.0780181
lgdp
LD. -.2753598 .0737429 -3.73 0.000 -.4198934 -.1308263
L2D. -.3982633 .069778 -5.71 0.000 -.5350257 -.2615008
L3D. 1.037882 .0706967 14.68 0.000 .8993194 1.176445
lpbi
LD. -.0540115 .052933 -1.02 0.308 -.1577582 .0497352
L2D. .0837233 .0528675 1.58 0.113 -.0198951 .1873416
L3D. -.3522839 .0529564 -6.65 0.000 -.4560765 -.2484914
litcrm
LD. .161795 .1495684 1.08 0.279 -.1313536 .4549437
L2D. .2734574 .1487032 1.84 0.066 -.0179954 .5649103
L3D. -.5592769 .148602 -3.76 0.000 -.8505315 -.2680224
_cons .0039677 .001571 2.53 0.012 .0008885 .0070468
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D_lpbi
_cel
Ll. -.0343049 .0260566 -1.32 0.188 .0853749 .016765
lxnt
LD. .0449182 .0339128 1.32 0.185 .0215496 .111386
L2D. -.0421131 .0329202 -1.28 0.201 .1066354 .0224092
L3D. -.1535494 .02661 -5.77 0.000 .2057041 -.1013946
lgdp
LD. -.6400084 .1195594 -5.35 0.000 .8743406 -.4056763
L2D. -.796607 .1131311 -7.04 0.000 -1.01834 -.5748741
L3D. 1.023424 .1146205 8.93 0.000 .7987721 1.248076
lpbi
LD. -.0155847 .0858202 -0.18 0.856 .1837892 .1526198
L2D. .1358121 .085714 1.58 0.113 .0321843 .3038085
L3D. -.7103674 .0858581 -8.27 0.000 .8786462 -.5420885
litcrm
LD. .2627381 .2424952 1.08 0.279 .2125437 . 7380199
L2D. .4869124 .2410924 2.02 0.043 .01438 .9594449
L3D. -.3830546 .2409284 -1.59 0.112 .8552656 .0891563
_cons .0116594 .0025471 4.58 0.000 .0066672 .0166516
D _litcrm
_cel
L1l. 0159679 .0075539 2.11 0.035 .0011625 .0307733
lxnt
LD. .0075549 .0098314 0.77 0.442 .0117144 .0268242
L2D. .0029933 .0095437 0.31 0.754 -.015712 .0216986
L3D. -.0032024 .0077144 -0.42 0.678 .0183222 .0119175
lgdp
LD. -.0047216 .0346608 -0.14 0.892 .0726554 .0632122
L2D. -.0200862 .0327972 -0.61 0.540 .0843675 .044195
L3D. .0129479 .033229 0.39 0.697 .0521796 .0780755
lpbi
LD. .0050703 .0248796 0.20 0.839 .0436928 .0538335
L2D. .0257528 .0248488 1.04 0.300 .0229501 .0744556
L3D. -.0221962 .0248906 -0.89 0.373 .0709809 .0265885
litcrm
LD. .225043 .0703003 3.20 0.001 .0872569 .362829
L2D. -.1320949 .0698936 -1.89 0.059 .2690839 .0048942
L3D. -.0006496 .0698461 -0.01 0.993 .1375455 .1362462
_cons .0002142 .0007384 0.29 0.772 -.001233 .0016615
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Modelo 3

Vector error-correction model

Sample: 2000m5 - 2019ml12 Number of obs = 236
AIC = -28.06006
Log likelihood = 3436.087 HQIC = -27.32049
Det (Sigma_ml) = 9.09e-21 SBIC = -26.2254
Equation Parms RMSE R-sg chi2 P>chi2
D_lxnt 20 .076828 0.5271 240.7983 0.0000
D_lgdp 20 .020685 0.9865 15740.16 0.0000
D_lpbi 20 .033681 0.9633 5676.92 0.0000
D _litcrm 20 .010313 0.1359 33.96844 0.0263
D lipx 20 .02861 0.2104 57.55043 0.0000
D_1ti 20 .025285 0.1267 31.34506 0.0508
Coef. Std. Err. 4 P>|z| [95% Conf. Interval]
D_lxnt
_cel
Ll. -.5724224 .1017467 -5.63 0.000 -.7718422 -.3730026
lxnt
LD. -.303145 .1004161 -3.02 0.003 -.499957 -.106333
L2D. -.1826981 .0856576 -2.13 0.033 -.350584 -.0148122
L3D. -.0620545 .063192 -0.98 0.326 -.1859085 .0617995
lgdp
LD. .6645489 .3584019 1.85 0.064 -.0379058 1.367004
L2D. .6143671 .3192974 1.92 0.054 -.0114442 1.240178
L3D. 1.343907 .304669 4.41 0.000 .7467671 1.941048
1pbi
LD. .0552687 .1916981 0.29 0.773 -.3204526 .4309901
L2D. .2507938 .1890063 1.33 0.185 -.1196518 .6212393
L3D. -.1836963 .1870385 -0.98 0.326 -.5502849 .1828924
litcrm
LD. .8216884 .5481044 1.50 0.134 -.2525765 1.895953
L2D. -.3565274 .5505736 -0.65 0.517 -1.435632 .722577
L3D. -.1533275 .5633649 -0.27 0.785 -1.257502 .9508473
lipx
LD. -.1027762 .374468 -0.27 0.784 -.83672 .6311675
L2D. .2999272 .3583969 0.84 0.403 -.4025178 1.002372
L3D. .5830034 .3545049 1.64 0.100 -.1118134 1.27782
1ti
LD. .0842882 .3941343 0.21 0.831 -.6882009 .8567772
L2D. -.2735397 .3775955 -0.72 0.469 -1.013613 4665339
L3D. -.2504548 .3724022 -0.67 0.501 -.9803497 .47944
_cons -.0018044 .0057182 -0.32 0.752 -.0130119 .0094031
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Modelo 4

Vector error-correction model

Sample: 2000m5 - 2019ml12 Number of obs = 236
AIC = -11.03876
Log likelihood = 1337.574 HQIC = -10.83168
Det (Sigma_ml) = 2.40e-09 SBIC = =-10.52506
Equation Parms RMSE R-sqg chi2 P>chi2
D_lxnt 11 .079561 0.4718 200.9589 0.0000
D _lipx 11 .028941 0.1584 42.33599 0.0000
D_lgdp 11 .0244 0.9804 11242.21 0.0000
Coef. Std. Err. z P>|z]| [95% Conf. Interval]
D_lxnt
_cel
Ll. -.3888221 .0732886 -5.31 0.000 -.5324651 -.2451791
lxnt
LD. -.4517459 .0789025 -5.73 0.000 -.6063919 -.2970999
L2D. -.3065482 .0737733 -4.16 0.000 -.4511412 -.1619552
L3D. -.1443513 .0590185 -2.45 0.014 -.2600254 -.0286771
lipx
LD. -.0232259 .2015921 -0.12 0.908 -.4183391 .3718874
L2D. .0666462 .2026618 0.33 0.742 -.3305637 .463856
L3D. .448848 .2008601 2.23 0.025 .0551694 .8425266
lgdp
LD. 1.074648 .2118755 5.07 0.000 .6593791 1.489916
L2D. 1.158563 .2017869 5.74 0.000 .7630676 1.554058
L3D. 1.422414 .1930944 7.37 0.000 1.043956 1.800872
_cons -.0004039 .0056663 -0.07 0.943 -.0115096 .0107018
D lipx
_cel
Ll. -.01087 .0266594 -0.41 0.683 -.0631215 .0413815
1xnt
LD. -.0003569 .0287015 -0.01 0.990 -.0566108 .055897
L2D. .0022721 .0268357 0.08 0.933 -.0503249 .0548692
L3D. .0011208 .0214685 0.05 0.958 -.0409568 .0431983
lipx
LD. .2296718 .073331 3.13 0.002 .0859457 .373398
L2D. .0803168 .0737201 1.09 0.276 -.064172 .2248056
L3D. .054406 .0730647 0.74 0.456 -.0887982 .1976103
lgdp
LD. -.1064496 .0770717 -1.38 0.167 -.2575074 .0446081
L2D. -.0882581 .0734019 -1.20 0.229 -.2321231 .055607
L3D. -.1046275 .0702399 -1.49 0.136 -.2422952 .0330402
_cons .0041255 .0020612 2.00 0.045 .0000857 .0081653
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D_lgdp

_cel
Ll. -.0260366 .0224765 -1.16 0.247 -.0700897 .0180166
1xnt
LD. .0061644 .0241982 0.25 0.799 -.0412632 .0535919
L2D. -.0682348 .0226251 -3.02 0.003 -.1125793 -.0238903
L3D. -.1176827 .0181001 -6.50 0.000 -.1531582 -.0822072
lipx
LD. -.0560403 .0618252 -0.91 0.365 -.1772155 .0651349
L2D. -.0473112 .0621533 -0.76 0.447 -.1691294 .074507
L3D. .0622439 .0616007 1.01 0.312 -.0584913 .1829791
lgdp
LD. -.3135481 .064979 -4.83 0.000 -.4409046 -.1861916
L2D. -.2999979 .061885 -4.85 0.000 -.4212902 -.1787056
L3D. .716299 .0592191 12.10 0.000 .6002317 .8323663

_cons .0043089 .0017378 2.48 0.013 .0009029 .0077148
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